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1. BEVEZETES

A Pénztar a Valaszthatd portfdlids rendszer bevezetése révén a hosszl tava, nyugdij céla
megtakaritisok realértékének megbrzését, illetve novelését kivinja elGsegiteni,
6sszhangban az 6nkéntes kolcsénds biztositopénztirakrdl szolé 1993. évi XCVI. torvény
(Opt.) vonatkozé eléirasaival.

Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir 2014. 4prilis 28-dn tartott Kozgy(ilése
megerdsitette az ING Onkéntes Nyugdijpénztar killdéttgy(ilésének Aranykor Onkéntes
Nyugdijpénztarba 2014. janius 30-val valé beolvadisirdl sz6ld dontését. A faziora vald
tekintettel 2z Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir a Valaszthaté portfoliés szabélyzatat az
egyesiilé pénztirak valamennyi tagjinak érdekét figyelembe véve gy médositotta, hogy a
beolvadas fordulénapjitél az ING Onkéntes Nyugdijpénztar 3 portfélidjaval bévitette
sajait 4 portfoliés kinalatat. Ezaltal egyrészt fenntartotta valamennyi tag jelenlegi
valasztasinak megfelel6 portféliot, masrészt nagyobb befektetési vilasztékot biztositott a
tovabbiakban. '

Ezzel egy id6ben a Pénztir Igazgattanicsanak dontése értelmében 2014. jinius 30-dval
bevezette az elszimolbegységes nyilvantartisi rendszert is.

Jelen szabilyzat a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feligyelet) jévahagyasit
kovetden, legkorabban 2016. jalius 1-én a kordbbi Vilaszthaté portfélids szabilyzat
helyébe 1ép.
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2. ALTALANOS RENDELKEZESEK

2.1. A SZABALYZAT TARGYA'

Jelen szabalyzat tartalmazza:

e 2 vilaszthaté portfolick szimat, megnevezését, tovibba annak leirasat, hogy milyen
életkord és kockazatvillalisi hajlandésigh tagok részére ajanlja a pénztir az adott
portféliét, ) portfolié bevezetésének, illetve meglévé portfolié megsziintetésének
szabdlyait,

e a rendszer mikodtetési koltségeinek, illetve a portfélidvaltishoz kapcsolédé koltségek
meghatirozasanak részletes leirasat,

e a rendszer mikodtetésének, illetve a portfélidvaltasnak a tagokra és a pénztirra
vonatkoz részletes eljarasi szabalyait,

e 2 tagok tdjékoztatasanak tartalmat és szabalyait,

e 2 rendszer mikodtetéséhez kapcsolédé szamviteli, nyilvantartasi és informatikai hattér
leirisat,

e a rendszer bevezetésének, mikodtetése szuneteltetésének, illetve megsziintetésének
szabalyait.

A szabilyzat célja a torvényben és a kapcsolddd szabilyzatokban nem részletezett
szabalyok tisztdzasa.

2.2. SIABALYOZASI HATTER

A vilaszthatd pottfoliés rendszer bevezetésének és miikodtetésének szabalyait az alabbi

torvények és rendeletek tartalmazzak:

e 1993. évi XCVI. torvény az Onkéntes Kolcsonds Biztosité Pénztirakedl (a
tovabbiakban Opt.),

e 281/2001 (XIL. 26.) korminyrendelet az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztirak
befektetési és gazdalkodasi szabalyairél (a tovabbiakban Obt.),

e 223/2000 (XII. 19.) kormianyrendelet az Onkéntes nyugdijpénztirak
beszimolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl (a tovabbiakban

Ovhr),

e A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elndkének 12/2013. (VIL30.) szdma
ajanlisa az oOnkéntes nyugdijpénztirak valaszthaté portféliés szabalyzatainak
kialakitasarol?

! Médositotta a Kiildottkozgyiilés 2016.05.24-én megtartott iilésén

2 Beiktatta a Kiildottkozgyiilés 2014.09.26-4n, hatdlyba 1ép a Feliigyelet engedélyét koveté napon, legkorabban
2015.01.01-én.

]

4



Aranykor Nyugdijpénziar - Valaszthato portioliés szabalyzat

Fentiek kiegésziilnek a belsé pénztari szabélyzatokkal, kiilonos tekintettel az alabbiakra:
e Alapszabaly,

e DBefektetési Politika,

e Szimviteli politika,

e Pénzkezelési Szabalyzat,

e Hozamelszamolasi és hozamfelosztisi szabilyzat,

e Elszamoldegység-kezelési szabalyzat.

2.3. A SIABALYZAT SZEMELYI ES SZERVEZETI HATALYA

A vialaszthat6 portféliés rendszer bevezetésére, médositisira, megsziintetésére vonatkozd
dontés, illetve a rendszer szabdlyait tartalmazé szabilyzat elfogadisa és mddositisa a
Pénztar Kiildottkozgytlésének — kizardlagos  hatisk6érébe  tartozik a  hatilyos
jogszabalyoknak megfelelGen.

A pénztir befektetési politikdjat az igazgatétanics alakitja ki. A befektetési politikat
megvaldsito személyek/megbizottak részére a befektetési politika rijuk vonatkoz6 részét
vagyonkezelési irinyelvekbe kell foglalni.

A vagyonkezelési iranyelvek keretében referencia index alatt értendS a kezelt portf6lié
jellemz6 Osszetételét tikr6z6 tékepiaci index vagy tobb tékepiaci index kombinicidja,
melynek adott id6szak alatti valtozasa Osszehasonlithaté a kezelt pottfolié adott iddszak
alatti, az adott portf6li6 pénzaramlisit figyelembe vevs vagyonkezelSi hozamritival.
A vagyonkezelési iranyelvekben foglalt referencia indexeknek Gsszességében Gsszhangban
kell allniuk a pénztirszintl befektetési politika referencia indexével. Abszolat hozamra
torekvd portfélidk esetében referenciaindexként a megcélzott hozamszintet tike6zd
mutaté is alkalmazhatd, ekkor azonban az abszolit hozamra torekvé stratégiat, illetve a
mutatdt elézetesen a befektetési politikiban rogziteni kell. Az abszolat hozamra térekvd
stratégia célja, hogy a piaci tendencidkt6l fiiggetleniil folyamatosan pozitiv hozamot
biztositson a Pénztarnak. Az igazgatétanacs legalibb évente koteles dontést hozni a
befektetési politika fenntartisa vagy moédositisa kérdésében. A meghozott dontéstdl az
igazgatotanacs legkés6bb a Pénztir Kuldottkozgytlésének soron kovetkezd tlésén ad
tdjékoztatast, illetve a jogszabilyban meghatirozott, a Szabélyzatban foglalt, befektetési
politikat érinté rész modositasa esetén a Kildottkozgyllésnek dontéste betetjeszti.

A szabalyzat elkészitéséért és aktualizdlasiért a befektetési kontroller, betartatisiért a
Pénztar tgyvezetdje felelSs.

A szolgiltatokkal (vagyonkezel6k, letétkezel§) kotott szerzédésekben a Pénztar
UgyvezetSje gondoskodik arrdl, hogy a valaszthaté portfélids rendszer mikodtetésére,
nyilvantartasira vonatkozd szabalyok maradéktalanul érvényesiiljenek.

2



Aranykor Nyugdijpénziar - Valaszthaté portfolios szahalyzat

3. APENITARTAGOK PORTFOLIOVALTASANAK SZABALYAI

31 A PENITARTAGOK EGYENI PORTFOLIOVALASZITASANAK, BESOROLASANAK
SIABALYAI

3.1. Portfélibvalasztas dltalinos szabélyai

A Pénztirba Gjonnan belépék a belépési nyilatkozaton jelolhetik meg portfdlidra
vonatkozé valasztisukat. Amennyiben belépéskor nem nyilatkoznak az egyéni
portfélidvalasztis tekintetében, vagy vélasztisuk nem egyértelmd, a kozepes kockizata
,Egyensuly” portféliéba keriilnek besorolasra, amely a Pénztar alapportfolidja.

A Pénztar a tag portfdlidvalasztasat, besorolasat a tag részére visszakiildott tagsagi
okiraton feltiinteti.

Az egyedi portfélidvilasztasnal az alabbi elirasokat és szabalyokat kell betartani.

a) A pénztirtag egy idOpontban csak egy portfoliét valaszthat szamlaegyenlege
befektetése céljabdl. Az egyenleg nem oszthaté meg a vilaszthaté fedezet
portfolidk kozott.

b) Portféliévaltasi igény esetén a tag meghatirozhatja a forduldénapot, amellyel at
kivan térni a mas Osszetételd befektetéshez. Az igényt legkésébb a fordulénapot
megel6z6 10. munkanapig kell benygjtani, és a Pénztarnak a fordulénapot kévetd
nyolc munkanapon belil kell azt teljesitenie.

c) Ha a tag nem hatirozza meg a fordulénapot, akkor a Pénztar fordulénapként a
kézhezvételt kévetd 10. munkanapot tekinti.

d) Ha a pénztirtag portféliévalté nyilatkozatiban nem banki napot (munkanapot)
jelol meg fordulénapként, a Pénztir a megjel6lt napot kévetd elsé banki napot
tekinti a valtas fordulénapjanak.

e) A portfoliovaltasi igény csak az el6z6 egyedi portfoliGvaltastdl szamitott 3 hénap
elteltével teljesithetS. 3 hénapon beliil tébb portféliovaltd igény beérkezése esetén
a Pénztir az elsé portfolidvaltasi igényt rogziti érvényesen. 3

f) Ha a pénztartag az el6z6 valtastdl szamitott 3 hénapon beliil portféliovaltd igényt
kiild a Pénztarhoz, amelyen fordulénapot nem jel6l meg, a Pénztar a nyilatkozatot
feldolgozza, és a fordulbénap az el6z6 valtastdl szamitott 3. hénap utini elsé nap
lesz. Ha a pénztartag az el6z6 valtastél szamitott 3. hénapon belil olyan
portféliovaltd nyilatkozatot kild, amelyiken fordulénapot jelol meg, a Pénztar az
igényt elutasitja. 4

g) A portfolidviltasrdl a tagnak irasban kell nyilatkoznia a Pénztir felé. Az egyéni
portfoliovaltasi igény nem vonhato vissza.

3 Moddositotta a Kiildottkozgyiilés 2014. 09. 26-4n, hatdlyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kévetd napon,
legkorabban 2015. 01.01-én.
4 Modositotta a Kiildottkzgyiilés 2014. 09. 26-an, hatdlyba Iép a Feliigyelet engedélyét kovetd napon,
legkorabban 2015. 01.01-én.
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Portfélidvaltasra vonatkozo igény kizardlag irasban nyujthaté be. A Pénztir etre a célra
rendszeresitett formanyomtatvianyt alakitott ki, mely a DPénztir honlapjardl
(www.aranykornyp.hu) letSlthetd, illetve az lgyfélszolgalattdl irasban vagy személyesen
igényelhet6.> A kitoltott formanyomtatvany postai iton (Levelezési cim: 1853 Budapest),
vagy személyesen, a Pénztir Ugyfélszolgilatin (1051 Budapest, J6zsef nidor tér 5-6.)
keresztill juttathat6 el a Pénztarhoz.

A portfolidvalaszté kérelmek beérkezési idSpontjinak a pénztari érkeztetd bélyegzd
datumat tekintjiik. Csak azon {rlapok tekinthet6k atvettnek, amelyek a Pénztar Irattaraban
fellelhetdk, illetve amelynek Pénztir altal tortént atvételét a pénztirtag dokumentummal
(tértivevény, vagy a Pénztar irdsos atvételi elismerése) igazolni tudja.

Ha a tag

e a portféliévalté nyilatkozaton ugyanazt a portféliét jeloli meg, amiben az egyéni
szamlakovetelés el van helyezve,

e nem egyértelmd megjel6lést alkalmaz,

e vagy valasztasat alairisival nem hitelesiti,

a szamlaegyenlegének megfelel6 6sszeg az utolsé érvényes vilasztisa szetinti portfolioban

marad.

A Pénztar a tagnak a rogzitett egyedi portfélié valtasarél postai Gton visszaigazolast kiild,
amely tartalmazza a portféliévaltis fordulénapjat és a kovetkezd lehetséges valtas
id6épontjat.

6

3.1.2. Portfoliévalasztas specialis szabalyai’
Portfoliéba besorolis beolvadas esetén

Beolvadis esetén lehetnek olyan tagok, akik mindkét pénztirban rendelkeznek tagsagi
viszonnyal (kettds tagok).

A beolvadassal az érintett tagok két tagsagi viszonya a jogutéd Pénztirban egyesil,
tekintettel arra, hogy egy tagnak egy pénztirban csak egy egyéni szamlaja lehet. A két
pénztari tagsighoz kapcsolodé egyéni szamlik azonban automatikusan nem
egyesithet6ek, ugyanis a két pénztir portfoliéi varhatéan eltérnek egymastol, igy
automatikusan egymasnak nem feleltethet6ek meg.

% Beiktatta a Kiildottkdzgyiilés 2014. 09. 26-an, hatalyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kovetd napon, legkorabban
2015.01.01-én.

6 Az atmeneti idészakra vonatkozé rendelkezéseket tordlte a Killdottkdzgytlés 2014. 09. 26-an, hatélyba 1ép a
Feliigyelet engedélyét kivetd napon, legkordbban 2015. 01.01-¢én.

7 Médositotta a Kiildottkozgyiilés 2016. 05. 24-én, hatdlyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kdveté napon,
legkorabban 2016. 07.01-én.

b
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A kett6s tagsaggal rendelkezd pénztartagokat a Pénztar a beolvadast elfogadd kozgytlést
kovetben levélben hivja fel arra, hogy a fuzid utini idGszakra valasszon portfoliot, azaz
szintesse meg a megtakaritasa kett6s portfolidban torténd nyilvantartasat. Ha a tag
irasbeli nyilatkozata a Pénztarhoz a beolvadis napjiig nem érkezik meg, akkor a Pénztar
az alabbi intézkedéseket hajtja végre.

Ha a tagnak az egyik pénztirban az egyéni szamlaja 4dllomanya nulla, akkor a masik egyéni
szamlahoz lesz a két szamla egyesitve és a pozitiv egyenlegl egyéni szamla portfdliéjaban
keril nyilvantartisra az egyéni szimla dlloménya.

Ha a tagnak mindkét pénztirban a kockazatossig szempontjabol hasonlé a portfolidja,
akkor ahhoz a portfolichoz lesz a masik egyéni szamla egyesitve, amelyikben nagyobb
Osszegl a tag nyilvantartott szamla-allomanya.

Ha a tagnak a két pénztarban a kockdzatossig szempontjabdl eltér$ a portfolidja, akkor a
Valaszthat6é Portfoliés Rendszer Szabalyzat szerinti alapportfoliéba, azaz az ,,Egyensuly”
megnevezésii portfolidba keriil mindkét egyéni szamlaja dllomanya atsorolasra.

3.2. FELELGSSEG] SZABALYOK

2.2.1. A pénztdrtag kitelessége

®  egyéni portfélibvalasztis esetén a portfdliGvalasztisra vonatkozé nyomtatvanyok
hidnytalan, olvashatd, tartalmilag és formailag helyes kitoltése és a Pénztar cimére
hataridGben térténd eljuttatisa,

® a Pénztir altal kaldott visszaigazolasok attekintése, ellenSrzése, esetleges
észrevételeinek kozlése a Pénztarral a kézhezvételt kévetd 15 napon beliil,

e  gondoskodni arrél, hogy érvényes lakcime és levelezési cime a valtozast kovetd 5
napon belil a Pénztarnal irasban bejelentésre keriiljon.

Amennyiben a pénztartag ezeket elmulasztja, a Pénztar nem koteles a pénztartag eredeti
szandékanak megfelel6 portfélidvilasztist utdlagosan lekonyvelni, és mentesiil az ezzel
Osszefuged kartéritési kotelezettség aldl.

J.3.2 A Pénzidr kiitelessége

e  ugyfélszolgalatit, tagszervezdit folyamatosan tajékoztatni a vilaszthaté portfdlics
rendszerrel kapcsolatos eredményekrdl, valtozasokrdl, tovabba a tajékoztatd
dokumentumok, értékelések hozzaférhetSségérol,

e  a tag portfolivilasztissal / viltissal kapcsolatos panaszigényét kivizsgilni és jogos
reklamacié esetén a tagot az egyéni szamlajat ért esetleges veszteség alapjan
kartalanitani.
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4. A PENZTAR BEFEKTETESI POLITIKAIA ES VAGYONKEZELESI IRANYELVEI

4.1. ALTALANOS VAGYONKEZELESI IRANYELVEK ES CELOK

a) A Pénztir befektetési tevékenységének a leheté legmagasabb nyugdijszolgiltatis
elérésére kell iranyulnia, figyelembe véve a felvillalhaté kockazati szintet, illetve a
kotelezettségallomany szerkezetét.

b) A Pénztir befektetési tevékenységét a pénztirtagok érdekében, kiemelt gondossiggal,
felelosséggel, képzettséggel kell végezni. Amennyiben a felelGsségvillalishoz és a
gondos dontésekhez szikséges szakmai képzettség nem 4ll rendelkezésére, akkor
megfelel6 gyakorlattal és képzettséggel rendelkezd szakérté(k) igénybevételére van
sziikség.

c) A pénztiri befektetési tevékenység folytatasa soran biztositani kell a portfolio
megfelel6 diverzifikaltsagat, a helyesen alkalmazott kockazatmenedzsmentet,
figyelemmel a kotelezettségek lejaratl szerkezetébdl ad6dd tényezdkre, a likviditasi
sziikségletek biztositasara. A kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran
biztositani kell, hogy a pénztirtagot kézvetetten terheld befektetési koltségek mértéke
- a kozvetlen befektetésekhez kapcsol6dd koltségekhez mérten - a vagyonkezelési
koltségekkel — Osszhangban  legyen. Kozvetett befektetési  instrumentumnak
tekinthetSek az Obr. 1. szimd mellékletében meghatirozott befektetési jegyek, illetve
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.

d) A Pénztir igazgatétanicsinak a befektetési politika kialakitdsa sordn biztositani kell,
hogy az egyes valaszthaté portféliok kockazati szintje eltérjen egymastol, és az egyes
portféliék megfelelé hozam-kockizat sorrendet alkossanak (Ovatos (2016. oktdber
31-g), Klasszikus (2016. oktober 31-ig), Csendélet, Harmonia, 8 Egyensuly, Lendiilet,
Novekedési (2016. oktdber 31-ig) portfélié sorrendben). °

4.2. BEFEKTETES] KORLATOK

Az iltalanos befektetési el6irasokrdl az Obr. 1. szamd melléklete és valaszthatd portféliés
rendszert izemeltetd pénztir esetén a 2. szama melléklete rendelkezik.

Tovabbi, befektetésekkel kapcsolatos szabalyokat fogalmaz meg az Opt. 36-38. §-a.

8 Modositotta a Killdsttkozgyiilés 2014. 09. 26-an, hatdlyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kivetd napon,
legkorabban 2015. 01.01-én.
® Modositotta a Kiildottkozgyiilés 2016. 05. 24-én, hatdlyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kivetd napon,
legkorabban 2016. 07.01-én.
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4.3. AZ ALKALMAZOTT ESIKGZOSITALYOK ™
4.3.1 A befektetési eszkozok meghatirozasa, 4ltalanos szabilyok:

4.3.1.1. Az egyes portfélidk lehetséges eszkézei

A Pénztar a befektetett eszkozeit — Osszhangban a jogszabalyokkal és a Pénztar sajat
szabalyzataival — az aldbbiakban meghatirozott eszkozokben tarthatja (a felsorolas
jelélése, szamozasa az Obr.-t kdveti):

b.) befektetési szamla,
c.) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg,
d.) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények):

d1.) magyar allampapir,

d2.) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal,

d3.) kalfoldi allampapit,

d4.) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizetd
kezességet villal,

d5.) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d6.) kilfoldon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvinosan forgalomba hozott kétvény,

d7.) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba hozott
kétvény,

d8.) kiilféldon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény,
d10) kilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény

e.) részvények:

el) a Budapesti Ertékt6zsdére, vagy més elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e2.) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
t6zsdére, vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi, vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30

10 Médositotta a Kiildsttkozgyiilés 2014. 09. 26-an, hatalyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kovetd napon,
legkorabban 2015. 01.01-én.
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napon belil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltaté nyilvinos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé,

e3.) tézsdére, vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon kibocsatott,
nyilvinosan forgalomba hozott részvény,

e4.) kiilfoldon kibocsitott, nyilvinosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatéja kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapir fél éven belilli, birmely
tézsdére, vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényl, vagy egyéb akadilya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megeléz6 30
napon belill folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvinos moédon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelenté arfolyamot tesz kozzé,

f.) befektetési jegyek:

f1.) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan
befektetési alapot is,

f2.) kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan
befektetési alapot is,

g.) jelzdloglevél:

gl.) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél,

g2.) kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 4ltal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelziloglevél;

i) hataridés tgyletek;

J) opcids tigyletek;

k.) repé (forditott repd) tigyletek;

1) swap tgyletek ;

m.) tagi kélcson ;

n.) értékpapir-kolcsonzési tgyletbdl szarmazo kovetelések
0) kockazatit6kealap-jegy

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

4.3.1.2. Az egyes valaszthaté portfolickban alkalmazhato, a fenti eszk6zokbél
osszeallitott eszkézcsoportok meghatarozasa

o Folydsgdmia, lekotott betétek, repo sigyletek
Ezen pénzpiaci instrumentumok elsédleges célja a portfélié likviditdsanak biztositasa.

o OECD tagillamok & jegybankok dltal kibocsdtott, illetve garantilt bitelvisgonyt megtestesity
értékpapirok
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Az allampapirok és allamilag garantalt értékpapirok elsédleges célja, hogy a portfolié
biztonsagos ,,magjit” adjak. A portfélick az allampapir-befektetéseikkel féként a
magyar allampapitpiacot veszik célba, amit a hazai allampapirpiaci benchmarkok
hasznalata is tikréz. Ezen felil kiegészit, illetve dtmenet jelleggel a killfoldi (mas
OECD tagillam altal kibocsatott, illetve garantalt) értékpapiroknak is szerep juthat.
A Pénztir a kibocsaté orszdgok, az Osszesitett kamatkockizati szint, a preferélt
futamidok, illetve instrumentumok terén is aktiv eltérési lehetGséget biztosit a
VagyonkezelSk szamara.

Magyarorszdgon bejegyzett villalat, hitelintézet, illetve magyar onkormdnyzat dltal kibocsdtott
kitvények

A hazai kibocsatasu villalati és 6nkormanyzati kotvények bevonisanak célja, hogy a
hazai allampapirok felett a felvallalt kockazati szinttel Osszhangban 4llé
hozamtobbletet biztositsanak a Pénztir tagjai szamara. A Vagyonkezelk feladata,
hogy legjobb tudasuk szerint koriltekintéen mérlegeljék az egyes értékpapirokkal jaréd
kockazatokat, valamint a kockézatvillalds és az elérhet6 hozamtobblet viszonyat.

Magyarorszdgon bejegyzett jelzilog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelydloglevelek
A hazai kibocsatasu jelziloglevelek szigort biztositéki rendszer mellett is képesek a
hazai allampapirok feltlteljesitésére. A Vagyc;nkezelék feladata, hogy legjobb tudasuk
szetint korultekintGen mérlegeljék az egyes értékpapirokkal jard kockazatokat,
valamint a kockazatvallalas és az elérhet6 hozamtdbblet viszonyat.

Magyarorszdg kivételével OECD tagorsgdgban bejegyzett villalat, hitelintéet, illetve dnkormdnyzat
dltal kibocsdtott Ritvények, illetve jelzilog-hitelintézet dital kibocsdtott jelzdlogleveleke

A kilfoldi vallalati és onkormanyzati kotvények — a hazai tirsaikhoz hasonléan —
szintén képesek lehetnek arra, hogy feliilteljesitsék az allampapirokkal elérhet
hozamokat. A VagyonkezelSk feladata, hogy legjobb tudasuk szerint koriltekintéen
mérlegeliék az egyes piacokkal és értékpapirokkal jaré kockazatokat, valamint a
kockazatvallalas és az elérheté hozamtdbblet viszonyat.

Magyar, illetve kizép- és kelet-curdpai, elismert értékpapirpiacra bevegetett résgvények, illetve
dontden tlyen esgkizoket tartalmazd nyiltvégh befektetési alapok befektetési jegyes

A kockazatosabb eszk6zOk irant nyitottabb tagok szdmara a hazai és a tagabb
értelemben vett régids részvénypiacok bevonasat a hozampotencial névelése indokolja.
A Pénztar altal kivalasztott Vagyonkezelk szakemberei jelentés tudés és tapasztalat
birtokdban valasztjak ki a térség vonzonak tartott részvényeit, a kockdzatmegosztasi
szempontokat is szem el6tt tartva.

Egyéb nemszetkizi, elismert értékpapirpiacra bevegetett résgvények, tlletve dontien ilyen esgRiziket
tartalmazo nyiltvégh befektetési alapok befektetéss jegyei

A région kivali kalfoldi részvénybefektetések célja, hogy a kockazatosabb eszkézok
korében viszonylag széles nemzetkozi diverzifikacids lehetGséget nydjtsanak a Pénztar
tagjai szamara. A globalis részvénybefektetéseket is megcélzé portféliokban az egyes
régidk, illetve szektorok szintjén is viszonylag rugalmas mozgastér all a VagyonkezelSk
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rendelkezésre. Ebben a szegmensben — a koltséghatékonysigi szempontok miatt — a
kollektiv befektetési eszkozok (pl. ETF-ek) hasznalata jellemzd.

° Angbz'aci befektetéseke
A kotvény- és részvénypiaci folyamatoktdl valamennyire ,fiiggetlentl” mozgd,
onmagaban kifejezetten kockazatosnak tekinthetS arupiaci befektetések bevonisaval
még magasabb szinti diverzifikicié érhetd el. Az drupiaci befektetésekre is érvényes,
hogy koéltséghatékonysigi megfontolasok miatt indokolt a kollektiv befektetési
eszkozok hasznalata, ezen tilmenden a jogszabalyok sem teszik lehetdvé a kozvetlen
arupiaci termékek vasarlasat.

o Szdrmagtatott esgkigik
A Pénztar szarmaztatott Ugyleteket csak fedezeti vagy arbitrdzs célbdl kothet, a
spekulaciés céld kotés nem megengedett. Fedezeti céld az olyan tgylet, amelyet a
Pénztar portfélidjaban mar meglévé eszkozokre, az azok tartisibdl adédé kockizat
csOkkentésére kotnek. Fedezet tgylet esetén szitkséges egy elézetes kockdzat
kitettség, amelyre iranyul a fedezés. A fedezeti célu ugyletek kozul a legjellemzébb a
devizakockazat fedezése hatatid6s devizatigyletek segitségével.

Arbitrizs céla az az Ugylet, amely sorin egyazon idSpontban és ugyanazon eszkozre
vonatkozdan vételi és eladisi lgylet kotdik, és amelynek eredményeként nem
keletkezik netté "hossza" vagy "t6vid" pozicié.

P

4.3.2. A kizvetett befekietési instrumentumok alkalmaziatosaginak szabalyai

A Pénztir a jelen politikdjaban meghatarozott irinyelveken til hangsulyt fektet az an.
»0sszhangszabaly” alkalmazasara. Az Gsszhangszabaly jelentése, hogy a vagyonkezelésben
a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazisa sorin biztositani kell, hogy a
pénztartagot kozvetetten terheld befektetési koltségek mértéke - a  kozvetlen
befektetésekhez kapcsoléd6 koltségekhez mérten - a vagyonkezelési koltségekkel
Osszhangban legyen.

Koézvetett befektetési instrumentumnak tekinthet6ek a befektetési alapok befektetési
jegyei, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok. A kozvetett befektetési koltségek
esetében az ,,0sszhangszabaly” indokolt esetben megengedi a kozvetlen koltségekhez
viszonyitott magasabb koltségszintet. Az eltérés a befektetési eszkoz(0k) jellegére, a
mogottes  diverzifikdcié mértékére, koltséghatékonysagi és méretgazdasigossigi
szempontokra valé tekintettel alkalmazhato.

A valaszthaté portfélick terhére és javira - a Vagyonkezel§(k) diszkrecionilis dontése

esetén - a kozvetett instrumentumok alkalmazhatok pl. az alabbi esetekben (de nem teljes

korien):

e magas belsé diverzifikicioju értékpapirok megszerzése,

e méretgazdasagossag (kis méret az adott piacon valé hatékony vasarlast gatolna),

e koltséghatékonysig (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkoz(6k) vasitlasa
Osszességében — tehat a kereskedéshez kapcsolédé explicit és implicit koltségeket is
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figyelembe véve - magasabb koltségterheléssel jarna, mint a kozvetett befektetési
forman keresztil torténd elérés),

¢ hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhetd specialis piacok lefedése.

44. Al EGYES PORTFOLIOK BEFEKTETESI POLITIKAIA ES STRATEGIAI
ESZKO20SSIETETELE ™

A portfolick Gsszetételérdl, azok moédositasardl a Kildottkozgyilés dont. Az esetleges
valtoztatasrél a tagokat a www.aranykornyp.hu oldalon keresztil tajékoztatjuk.

Az alabbiakban az egyes valaszthaté portféliok keriilnek bemutatasra névekvé kockazati
sorrendben.

Sem a portfolidk virhat6 Gsszetétele, sem a kordbban elért hozamok nem adnak garanciat
a jovore vonatkozoan a hozamok nagysagara. Az egyes portfoliok hozama nem feltétlentl
esik egybe a tagok egyéni szimlijan megjelend hozammal. Az egyes portfélickhoz
kapcsolédé részletes befektetési iranyelveket (kiemelten eszkézosszetétel, minimum - cél-
maximum arinyok, benchmark) a Befektetési Politika tartalmazza.

Az egyes portfélidk ajanlisa nem feltétleniil esik egybe a pénztirtag valasztasaval. A
befektetési dontés meghozatalindl minden esetben mérlegelni kell az egyéni kockazati
preferenciat, az ahhoz kapcsolédé befektetési célokat és a rendelkezésre allé befektetési
horizontot. Az egyes portfélikhoz kapcsolédd életkori ajanlas utmutatd jellegl, melyet
adott esetben felillithatnak a dontés meghozatalinal fenndlls egyéb tényezdk (pl.
fiatalkora esetében kismértékd kockazatvillalas).

441 Ovatos portfdlid (Megsziinik 2016. oktdber 31-6n.J

Az Ovatos portfélié elsGdleges célia a befektetett téke redlértékének megbrzése.

Az Ovatos portfélié esetében olyan kifejezetten rovid tiv pénzpiaci portfoliée kell
kialakitani, amely minimalis szintd veszteségkockazatot és biztos likviditast nyajt.

Az Ovatos portf6lié vagyona kizirdlag bankbetétekbe, bankszamlapénzbe, illetve olyan
hazai, hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirokba fektethet, amelyek hatralévd
futamideje nem haladhatja meg a 3 hénapot.

Az Ovatos portfélié elsésorban azoknak a tagoknak lehet megfelelé vilasztas, akiknek a
szolgaltatds igénybevétele varhatéan 1-2 éven belill bekovetkezik, és akik szamara fontos
az egyenletes értéknovekedés, ennek érdekében a leheté legkisebbre szeretnék
cs6kkenteni a piaci kilengésekbdl fakadé kockazatokat.

I Médositotta a Kiildottkdzgyiilés 2014. 09. 26-an, hatalyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kovetd napon,
legkordbban 2015. 01.01-én.
12 Médositotta a Kiildottkdzgylilés 2016. 05. 24-én, hatdlyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kévetd napon,
legkorabban 2016. 07.01-¢n.

14



Aranykor Nyugdijpénztar - Valaszihato portiolios szahalyzat

44.2. Niasszikus portfolio [Megsziinik 2016. okiober 31-énJ

A Klasszikus portfélié esetében olyan rovid tavy, elsGsorban pénz- és kotvénypiaci
portfoliét kell kialakitani, amely mérsékelt veszteségkockizatot és megfeleld likviditast
biztosit. A Klasszikus portfélional keriilni kell az olyan befektetési instrtumentumokat,
amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockadzati szintje, el6zménye, piacanak
sajatossagai folytan jelentSs veszteség valdszintiségével kell szimolni. Arra is figyelmet kell
forditani, hogy a kotelezettségallomany és a befektetések devizakitettsége lehetGség szerint
6sszhangban legyen.

A Klasszikus portfdlié els6sorban azoknak a rovidebb befektetési idShorizonttal
rendelkez6 tagoknak lehet megfeleld vilasztds, akiknek a szolgiltatis igénybevétele
varhatéan 5 éven belil bekovetkezik, és akik a kotvénybefektetésekkel jard mérsékelt piaci
kilengéseket hajlandéak elviselni hozamcéljaik elérése érdekében, a részvénypiaci
kockazatokat azonban még kotlitozottan sem szetetnék felvéllalni.

44.3. Csendélet portfolio

A Csendélet portfoli6 esetében olyan, elsésotban kotvénypiaci eszkozokbe fektetd
portfdliét kell kialakitani, amely mérsékeltnél magasabb veszteségkockazatot és megfelels
likviditast biztosit. A kotvénypiaci befektetések koziil kotlitozott mértékben a relativ
magasabb kockazati eszkozok (pl. hossza futamidejd kdtvények, vallalati kétvények) is
lehetnek a portfélidban, a portfélié ugyanakkor részvénypiaci befektetéseket nem
tartalmazhat.

A Csendélet portfélié elsésorban azoknak a rovid, vagy kozepes hosszisigh befektetési
idShorizonttal rendelkezé tagoknak lehet megfelels vilasztas, akiknél a szolgiltatis
varhaté igénybevételére 5-10 éven belil keril sot, és akik a részvényekkel jaré er6sebb
hozamingadozist szeretnék elkerillni, ugyanakkor a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok Klasszikus portfélional nagyobb mértékd hozamingadozasait elfogadjak.

4.4.4, Harmonia portfolio

A Harménia portfolié esetében olyan kozép-, illetve hosszabb tivra sz6l6 vegyes
befektetési portfoliot kell kialakitani, amely koézepesnél alacsonyabb kockazatvallalas
mellett megfelelé hozamot biztosit. A téke tilnyomé része kétvénypiaci eszkdézokbe van
befektetve, de korlatozott mértékben részvénypiaci eszk6z0k is lehetnek a portfélidban.

A Portfélidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési insttumentumok
aranya a befektetett eszk6z6k 25 szdzalékat nem haladhatja meg.

A Harmonia Portfélié els6sorban azoknak a tagoknak lehet megfelel6 valasztas, akiknél a
varhatéan a szolgaltatds 5-15 éven belil kovetkezik be, és akik legalabb kézéptava
befektetési id6horizonttal rendelkeznek és a hozampotencidl ndvelése érdekében
korlatozott mértékben részvénypiaci kockazatokat is hajlandéak felvallalni.
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44.5. Egyensily portlolic

A koézepes kockazati Egyensily portfolié a Pénztar alapportfolidja. Ennek megfelelSen ez
a portfoli6 oleli fel a legnagyobb létszimu tagsigot és rendelkezik a legnagyobb
vagyonmérettel. Ez a portfélié, amelybe a nem vilaszté - azaz passziv tagok —
megtakatitisa is keriil, és amely a Pénztar milkodése alatt nem sziinik meg. Igy befektetési
politikdjanak kialakitisa ezen adottsigok és hozamelvirissal és a felvallalhaté kockazati
szint maradéktalan figyelembevételével keriilt kialakitasra.

Az Egyensuly portfélié esetében olyan kozép-, illetve hosszabb tivra szolé vegyes
befektetési portfoliot kell kialakitani, amely kézepes kockizatvillalis mellett megfelels
hozamot biztosit. A t8ke nagyobb része kétvénypiaci eszk6zokbe van befektetve, de
korlatozott mértékben részvénypiaci eszk6z6k is lehetnek a portféliéban.

Az Egyensuly portfolié elsésorban azoknak a tagoknak lehet megfeleld vilasztis, akiknél
vathatéan a szolgiltatis 10-15 éven belil kovetkezik be, és akik legalibb kézéptivi
befektetési idShorizonttal rendelkeznek, és akik a hozampotenciil novelése érdekében
részvénypiaci kockazatokat is hajlandéak felvallalni.

44.6. lendiflet porticiio

A Lendilet portfélié esetében olyan hosszi tavd, dinamikus befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely kozepesnél magasabb hozam-kockazati profilti eszk6z6k bevonisival, a
Pénztar altal vallalhaté kockazat mellett a viszonylag magas hozam elérését thizi ki célul.
A portfolié jelentds részét a kotvénypiaci befektetések teszik ki, de a részvénypiaci
eszk6zok is jelentGs stlyt képviselhetnek. A  portfolicban a  részvények,
részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok arinya a befektetett eszk6zok
55 szdzalékat nem haladhatja meg.

A Lendiilet Portf6lié elsGsorban azoknak a tagoknak lehet megfelelé vélasztis, akiknél
varhatéan a szolgiltatas 15 éven tdl kovetkezik be, és akik hosszd tivii befektetési
idéhorizonttal rendelkeznek, valamint a hosszabb tivi hozampotencidl novelése
érdekében képesek felvallalni a magasabb részvényhinyaddal jaré kilengéseket is.

447, Nivekedési portiolio (Megsziinik 2076. oktober 31-6n.]

A Novekedési portfolié esetében olyan hossza tivy, dinamikus befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely magasabb hozam-kockizati profild eszkozok bevondsival, a Pénztar
altal véllalhaté kockazat mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérését tlzi ki célul
A befektetési portfolié kialakitisa és kezelése sorin a hosszi tivi szemlélet melletti
hozammaximalizalasra kell totekedni. A portf6liéban jelentds stlyt kaptc‘lak a kotvénypiaci
befektetések, de a hozampotencidlt elsésorban a részvény- és arupiaci befektetések
viszonylag magas hanyada szolgaltatja. A portfélioban a részvény- és drupiaci befektetések
arinya a befektetett eszk6z6k 60 szdzalékit nem haladhatja meg.

A Novekedési portfolié elsésorban azoknak a tagoknak lehet megfeleld vélasztas, akiknél
a szolgaltatas varhatéan 15 éven til kovetkezik be, és akik kifejezetten hosszi tava
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befektetési id6horizonttal rendelkeznek, valamint a hosszabb tav hozampotencial
novelése érdekében elfogadjik a kockazatosabb befektetésekkel jard jelentds kilengéseket.

4.5. KOCKAZATOK ®

A portfolibk kotvény- és részvénybefektetéseik altal az alabbi kockazatoknak vannak
kitéve.

A piaci kockazat a monetaris-, politikai- és makroSkonémiai kockazatokat foglalja
magaban. Magyarorszag piaci kockazatit nemzetkozi diverzifikicidval lehet cs6kkenteni,
de teljesen megsziuntetni nem lehet.

A kamatldb kockazat annak a lehetGsége, hogy a befektetési eszkoz6k értéke csokken a
kamatlab emelkedése kévetkeztében. Ez az arfolyamcskkenés szamos tényez6tdl, tébbek
kozott az eszkdz futamidejétsl figg. Altalinossigban a hosszabb lejarati eszkézok
arfolyama érzékenyebb a kamatlab viltozdsokra, mint a r&videbb futamidejiieké.

A hitel-visszafizetési kockazat annak a lehetSsége, hogy az adott befektetési eszk6z
utan nem fizetik meg id6ben a portf6liénak jard totlesztést és/vagy a kamatokat. Egy
portfolié hitel-visszafizetési kockazata befektetéseinek minéségétdl fugg. A fennalld
magasabb kockazatnak megfelelSen a rosszabb mindségli eszk6z0k altaliban magasabb
hozamot kindlnak, mint a jobb mindségiiek. A hitel-visszafizetési kockazat a Pénztir
befektetéseinél alacsony.

Az el6torlesztési kockazat annak a kovetkezménye, hogy az értékpapir kibocsatéjanak
lehet6sége van arra, hogy visszaviltsa az értékpapirt a lejaratot megeléz8en. Ennek
kovetkeztében csak a visszahivhaté kotvényeknek van elStorlesztési kockazata.
A Magyarorszagon kibocsatott kétvények legnagyobb része nem visszahivhato, ezért az
el6torlesztési kockazat alacsony.

Az ujrabefektetési kockazat annak a lehet6sége, hogy az eszkoz lejaratabdl szirmazé
pénzt vagy az eszkozbdl sziarmazd aktudlis pénzbearamlast alacsonyabb hozamon lehet
ujra befektetni, mint amit az értékpapir megvasirlisa idején eredményezett. Ennek
eredményeként a Pénztar az eredeti befektetés hozamanail alacsonyabb hozamot érhet el,
ami szamara veszteséget jelenthet. A magas kotvényhanyadd portfoliok magasabb Gjra-
befektetési kockazatnak vannak kitéve.

Deviza kockazat akkor Iép fel, amikor nem forintban denominalt befektetések keriilnek
a portfélidkba, illetve amikor a portfélidk befektetéseinek és kotelezettségeinek
devizaneme eltérd. A devizaarfolyamban bekovetkez6 elmozduldsok valtozasokat
okoznak az értékpapirok értékében is. A kiilonb6z6 devizaknak kiillonb6z6 kockazata van.
A kozvetett befektetéseknél a portfolidk a befektetési jegyek vagy ETF-ek arfolyaman
keresztill, kozvetetten szenvedik el a devizakockdzatot. Koézvetlen killfoldi értékpapir
vasarlasok esetében, a portféliéban mar kozvetlenil is megjelenik a devizakockazat.

13 Médositotta a Kiildsttkozgyiilés 2014. 09. 26-an, hatélyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kovetd napon,
legkorabban 2015. 01.01-én.
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A tarsasagok kockazata (egyedi kockazat) az egyes cégek altal kibocsitott
értékpapirokhoz  (els6sotban  részvényekhez) kapcsoloédik. A cégek  kozott
diverzifikicioval csokkentheté a portfolick egyedi kockazata. Azonban azon cél
megvaldsitisa sordn, hogy a portfélié hozama a referencia-hozamot meghaladja, a
referencia index stlyaihoz képest egyes részvények aranya alacsonyabb vagy magasabb is
lehet, mint az indexben szereplé részvények sulya. Ez egyedi kockazat felvallalasat jelent a
referencia index Osszetételéhez képest. Megemlitends, hogy a kibocsité foldrajzi
elhelyezkedése is fontos kockazati tényezd, altalanossagban a fejl6dé piaci befektetések
jelentdsebb kockazatot hordoznak, mint a fejlett piaci befektetések.

Vagyonkezel6i kockazat: a tébbes vagyonkezelési rendszer mikdodtetése, amelynek
révén a Pénztir befektetéseinek biztonsiga (a vagyonkezel6i kockizatok megosztisa
miatt), illetve eredményességének stabilitasa fokozottabba valik. Egyéb pénz- és tékepiaci
muveletek, igy pl. repo, illetve szarmaztatott tigyletek (swap, forward ugyletek) esetén a
piaci kockézaton feliil a portfélié tovabbi specialis kockazatoknak lehet kitéve, mint pl.
partnerkockazat, baziskockazat és likviditasi kockazat.

A partnerkockazat az Ugyletek megkotésében részt vevd lzleti partnerek
fizet6képességének romlasibdl ad6dd nemfizetési kockazat.

A baziskockazat hataridés tgyletek esetén az azonnali és a hatarid6s arak eltéré mértéka
viltozasabdl adédé kockizat.

A likviditasi kockazat az adott termék piaci elérhet6ségébdl fakadé kockazat.
Misképpen, annak kockazata, hogy a befektetési instrumentum adott pillanatban milyen
meértékben elérheté a piacon, és ebbdl kovetkezSen mennyire bonyolult, illetve milyen
mértéki implicit koltséggel jar adott méretd tranzakcié végrehajtisa az adott eszkézben.

A tagok befektetéseikhez csak a jogszabidly adta id6épontokban és feltételek mellett
férhetnek hozza, igy a tomeges szolgaltatasi igény miatti likviditasi kockazat felmeriilése a
Pénztarnal nem jelentGs.

4.6. AZ EGYES VALASITHATO PORTFOLIOK KOCKAZATI JELLEMZOI*

Az emlitett kockazatok eltérd mértékben érinttk az egyes valaszthaté portfélickat.
A vilasztott portfolié befektetési kockazatainak viselése kizardlag a tagot terheli, pénztari

(partner) kockazatokat csokkentd védelmi rendszerek (pl. OBA, BEVA) nem illnak
rendelkezésre.

Az Ovatos portfolié (Megsziinik 2016, oktéber 31-én.) elsédleges célja a befektetett
téke redlértékének minden korilmények koézotti megbrzése. E  portfolié kizardlag
bankbetéteket, bankszamlapénzt és harom hoénapndl révidebb hatralévé futamidejd
magyar allampapirokat tartalmazhat, igy kifejezetten alacsony kockizatunak tekinthets. A
portfdlié kockazatat a bankbetétet nydjtd pénzintézet esetleges nem fizetési kockazata,
illetve a kibocsitéi (masképpen cs6d-) kockizat jelent. A portfélié hozama az

" Modositotta a Kiildottkozgyiilés 2014. 09. 26-4n, hatdlyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kivetd napon,
legkordbban 2015. 01.01-én.
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allampapirok hozamanal is kevésbé érzékeny a piaci kamatok viltozdsira. A portf6lié
kockazati besoroldsa: alacsony.

A Klasszikus portfolio (Megsziinik 2016. oktéber 31-én.) pénz- és kotvénypiaci
eszkozoket tartalmaz, ezért e portfolié esetében gyakorlatilag csak kamatldb- és
Ujrabefektetési kockazattal kell szamolni. A Klasszikus portfolié befektetéseinek donté
részét adé fix kamatozdst, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamanak
alakuldsit a gazdasigi és politkai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikijaban
bekovetkezé valtozasok befolyasolhatjak (a piaci kamatlabakra gyakorolt hatisuk révén).
A portfélié kockazati besorolasa: mérsékelt.

A Csendélet portfolio esetében meghatirozéak a gazdasagi és politikai kornyezetben, a
jegybankok monetaris politikdjaban bekovetkezé viltozasok, melyek a piaci kamatlabakra
gyakorolt hatasukon keresztil befolyasolhatjadk a fix kamatozasi hitelviszonyt
megtestesité  értékpapirok  arfolyamanak  alakulisit. A portfélié  minimalis
devizakockazattal rendelkezhet. A portfolié a dominans hossza futamideji kétvénypiaci
kitettség miatt ki van téve a piaci kamatszint valtozasabdl eredé kockazatoknak, az
Gjrabefektetési kockazatnak, valamint kotlitozott mértékben a kibocsatéi (masképpen
cs6d-) kockazatnak. A portfélié kockazati besorolasa: mérsékeltnél magasabb.

A Harménia portféli6 esetében a meglévé részvényhinyad miatt nd ezen
instrumentumok t6zsdei kibocsitokhoz kothetdé kockazatainak szerepe. Ugyancsak a
kockazatok emelkedésével jir a portfliéban 1évé hosszi futamidej kamatozast
allampapirok magasabb kamatlab-érzékenysége. A nemzetkdzi piacokra torténd
befektetések a forint és az adott deviza keresztarfolyamanak viltozasaval is gyakorolnak
hatist a pénztiri hozamokra és kockédzatokra. A portfélié kockazati szintje: kozepesnél
alacsonyabb.

Az Egyensuly Portf6lié esetében a magasabb részvényhinyaddal parhuzamosan né a
t6zsdei kibocsatokhoz kotheté kockazatok szerepe, emellett jelen vannak a fix
kamatozasa allampapirokhoz kotheté kockazati tényez6k, valamint a devizas
befektetésekhez kothetd atfolyamkockizatok is. A portfélié a jelentés kotvénypiaci
kitettség miatt ki van téve a piaci kamatszint valtozasabdl ered6 kockazatoknak, valamint
korlitozott mértékben a kibocsatéi (masképpen cséd-) kockazatnak is. A portfolio
kockazati besorolasa: kézepes.

A Lendiilet Portf6li6 esetében meghatirozéak a t6zsdei kibocsitok izleti
tevékenységéhez kotheté kockizati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat
befolyisolé makrogazdasigi folyamatokban rejlé kockazatok. Emellett jelen vannak a
devizds befektetésekhez kothet6 arfolyamkockazatok is. Ez a portfdlié a még mindig
jelentSs kotvénypiaci kitettség miatt ki van téve a piaci kamatszint valtozasabol eredd
kockazatoknak, valamint kotlitozott mértékben a kibocsatdi (masképpen cséd-)
kockazatnak is. A portf6lié kockazati besorolasa: kdzepesnél magasabb.

A Novekedési Portfoli6 (Megsziinik 2016. oktober 31-én.) esetében a hozamok
alakuldsit elsGsorban a relativ magas részvényhanyad miatt a részvénypiacok teljesitménye
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hatarozza meg. A portfélibban alacsony sillyal kozvetett drupiaci befektetések is
megtalalhatdak, amelyek a hagyomanyos értékpapirokkal alacsony korrelaciét mutatnak,
igy a portfélié oOsszkockizatira kedvezd hatdssal lehetnek amellett, hogy az arupiac
szisztematikus kockazatat beemelik a portfélidba. A portf6lié hozamainak megnévekedett
ingadozasat allampapirokkal, egyéb kotvénytipusi befektetésekkel lehet mérsékelni. A
portfélié kockazati besorolasa: magas.

A1 A VALASITHATO PORTFOLIOK ES A FUGGO TETELEK KiztTri ERTEKPAPIR
ATVEZETESEK SZABALYAI

A Pénztir nem ¢él a vilaszthaté portfolidk, illetve a fiiggs tételek koézott értékpapir
atvezetés (Opt. 49/B.§ (5); Obr. 7.§ (2)) lehetSségével.
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5. PORTFOLIOK MEGSZUNESE, U PORTFOLIO LETREHOZASA, A
VALASITHATOSAG MEGSZONESE ESETEN KGVETENDO ELIARAS

5.1. A RENDSZER MOKODESENEK JOGSZABALYBAN ELOIRT FELTETELE!

1. A vilaszthaté portfélids rendszer mikodtetése a Feliigyelet erre vonatkozé engedélye
birtokaban kezdhetd meg, folytathatd, illetve mobdosithaté. A rendszer
mikodtetésének szlineteltetését, illetve folytatasat a Felugyeletnek be kell jelenteni.

2. A vilaszthaté portf6liés rendszer mikodtetésének megkezdésére, folytatasara, illetve
modositisara vonatkozé kérelemhez mellékelni kell:

a) a szabalyzatot vagy a modositott szabalyzatot a moddositasok megjelolésével,
valamint

b) az azt elfogado kozgyilés jegyzbkonyvét.

3. A Felugyelet a benytjtott szabdlyzat mddositasat irhatja el6, ha
a) hianyos;

b) nem felel meg a vonatkozé jogszabalyi el6irasoknak;

c) a rendszer mikodtetésének koltsége, illetve a portfolié valtas koltségének mértéke,
képzésének alapja, elszimolasinak moddja ellentmond a pénztiri mikodési
alapelveknek, illetve sérti a tagok érdekeit;

d) a szabilyzat alapjin a rendszer megbizhaté és biztonsigos mikodtetése nem
biztosithatd;

c) arendszer mikodtetése veszélyezteti a tagok megtakaritasainak biztonsagat.

4. A Felugyelet a valaszthaté portfdliés rendszer mikodtetésének megkezdésére,
folytatasara, illetve médositisira vonatkozé engedély iranti kérelmet elutasitja, ha a
(médositott) szabalyzat a 3. bekezdés alapjan el6irt médositasra vonatkozé ismételt
felszolitas utan sem felel meg a 3. bekezdésben meghatirozott kovetelményeknek,
vagy a pénztar a kérelmet ismételten hidnyosan nyajtja be.

5. A Felugyelet a vilaszthaté portféliés rendszer mikodtetésére kiadott engedélyt
visszavonja, ha
a) a pénztar a rendszert nem a jogszabalyokban vagy a szabilyzatiban foglaltaknak
megfelel6en mikodteti,
~ b) apénztar a rendszer folyamatos, szabalyszerG miikodését nem képes biztositani,
c) arendszer mikodtetése veszélyezteti a tagok megtakaritasainak biztonsagat,
d) a pénztir a rendszer mikodtetésének megszintetését a 6. bekezdésben foglaltaknak
megfelel6en a Feltigyeletnek bejelenti.

6. Az 5. bekezdés d) pontja szetinti bejelentésnek tartalmaznia kell a rendszer
megsziuntetésének idSpontjat. A rendszer mukodtetésére kiadott engedélyt a
Feligyelet a rendszer megsziintetésének idGpontjara vonatkozéan vonja vissza.
A bejelentéshez csatolni kell a rendszer megszintetésérol hatirozé koézgyilés
jegyzOkonyvét.
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5.2. A PENZITARRA VONATKOZ0 SPECIALIS SZABALYOK

Uj vilaszhaté portfolick létrehozasirdl, meglévd portfolick megsziintetésérdl a Kozgytilés
egyszeril tobbséggel dont.

A dontés meghozatalaval egy idGben a Kozgyilés a tagok tdjékoztatasirdl, és a modositas
miatt sziikséges portfélidvaltasokkal kapcsolatos eljarasrdl is dont.

5.21 Befektetési limitek ™

A befektetési politikaban meghatirozott jogszabalyi és a Pénztar iltal elSirt befektetési
limiteknek az egyes portfolioknak kilon-kilon és egylittesen is meg kell felelnitk.

A limitek megsértése torténhet az Gj befektetések eszkozallokacidja altal, vagy a piaci
arfolyamok alakulasa miatt (egyes portfélidrészeknek megvaltozik a piaci értéke) és egyéb
okokbdl.

A jogszabalyi el6irasok megsértését az arfolyamhatds miatt 30 naptari napon belill meg
kell sziintetni, az egyéb okok miatti limitsértést a Pénztar haladéktalanul megszinteti.

A Pénztar altal el6irt limitek megsértését mindharom esetben a Pénztir 30 napon beliil
megszinteti.

5.2.2, Wilaszthate portidlios rendszer megsziintetése, modositdsa és sziineteltetése

A valaszthat6 portféliés rendszer megszintetésére, modositisira akkor kertilhet sor, ha
e a Kozgyilés egyszeri tobbséggel ekként dont;
e a Feliigyelet a jogszabalyban megfogalmazott esetekben ezt elrendeli.

A rendszer megszlinése esetén minden fedezeti portfélié befektetése az ,Egyensily”
portfdlié szabalyai szerint folytatddik.

Sziineteltetésre adhat okot a rendszer irant megnyilvanul6 érdektelenség (amennyiben az
Egyenstly portféliéban lév6é tagok szdma meghaladja a pénztiri tagsig 90 %-it),
megnovekedett piaci kockazatok, a Feliigyelet ajanlasa, a rendszer atstrukturilasanak
felmeriilése, és barmely olyan korilmény, amelynek fennillisa esetén a vilaszthatd
portfoliés rendszer tizemeltetése megnévekedett kockazatot jelent a pénztartagok és a
Pénztar szamara.

A rendszer sziineteltetésére vonatkozé dontések a Pénztir Igazgatdtanicsinak
hataskorébe tartoznak, amely a dontések meghozatalakor e szabilyzat rendelkezései
szetint jar el.

A rendszer sziuneteltetését a Pénztir honlapjin nyilvinossigra hozza, megjeldlve a
szineteltetés okat, varhaté idStartamit, amely nem lehet hosszabb 12 hénapnil
A szineteltetés a kozlemény megjelenésének napjan 1ép hatalyba, e napot kévetSen a

15 A pont cimét médositotta a Kiildottkozgytilés 2014. 09. 26-4n, hatalyba lép a Feliigyelet engedélyét kovetd
napon, legkorabban 2015. 01.01-én.
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Pénztar a sziineteltetés id6tartama alatt csak az e napig mar a Pénztar részére tovabbitott
portfoliévaltasi igényeket fogadja be.

A Rendszer sziineteltetésének ideje alatt a tagok vagyona az éltaluk korabban valasztott
portféliéban marad, illetve befizetéseik tovabbra is oda kertilnek, az Gjonnan belépé tagok
azonban csak az "Egyensuly" portf6liéba kertilhetnek.

Amennyiben a rendszer miikodésének folytatasa el6l az akadalyok elhirulnak, a Pénztar a
szuneteltetés zard idépontjat honlapjan kézzéteszi. E naptdl a rendszer a Feliigyelet altal
korabban jévahagyott Szabalyzat alapjan folytatja mikodését. A be nem fogadott valtasi
igényeket a tagoknak Gjbél kezdeményezniiik kell.

A szuneteltetésre meghatirozott id§ elteltét kovetSen a Pénztir dont a folytatisrdl, illetve
a Rendszer megszintetésérdl.

A rendszer sziineteltetéséhez és annak folytatasahoz nem kell feliigyeleti engedély, a
sziineteltetést és a rendszer 4jboli mikodését a Pénztar bejelenti a Feligyeletnek. 16

5.2.3. Fgyes vdlaszthald portfolidhk megszimtetése

Meglévé portfélio akkor sziintethetd meg, ha a portf6lié iranti érdekl6dés a tagok tészérdl
olyan mértékben lecsékkent, hogy a portféli6 miar nem mudkodtethetd gazdasigosan.
A gazdasagtalansag tényét az Igazgatétanacs allapitja meg, a megszinéstdl pedig
esetenként a Kozgyllés egyszerli tObbséggel dont. A gazdasagtalansagot évente legalabb
egyszer, legkés6bb majus 31-ig megvizsgalja az Igazgatdtanacs, ha az egyes portféliok év
végi taglétszama 2000 f6 ald, és a piaci értéke 2 milliard Ft ala esik
Az Igazgatotanics dontést hoz arrdl, hogy a portféliét fenntartja, vagy a megsziinést a
Kozgytilés elé terjeszti. 17 A megsziinés tényérdl a megszind portfélidba fektetd tagokat
értesiteni kell, és egy negyedévet kell biztositani a szamukra arra, hogy koltségmentesen
valaszthassanak a megmaradé portfélidk kozil. A valasztas lehetGségével hataridon
beliil nem é16 tagok az ,,Egyensuly” portfélioba keriilnek. Az , Egyensily” portf6lio
nem sziintethet6 meg.

Megsziintetés esetén a tagi tajékoztatds minimalis elemei:!®

e megszuntetés oka, j6vahagyo kildottkozgyhlési hatarozat kelte, szama
megszintetés tervezett idGpontja,
megsziuntetés esetén a portfoliovaltasra nyitva allé hataridé

e o o

megsziintetés esetén felmeriils koltségek

16 Beiktatta a Kiildottk6zgyiilés 2014. 09. 26-an, hatilyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kovetd napon, legkorabban
2015.01.01-én.

17 Moédositotta a Kiildottkozgyiilés 2014. 09. 26-an, hatalyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kovetd napon,
legkorabban 2015. 01.01-én.

18 Médositotta a Kiildottkdzgyiilés 2016. 05. 24-én, hatélyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kovetd napon,
legkorabban 2016. 07.01-én.
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e az érintett portfdlid megszintetését kdvetSen a pénztartagi nyilatkozat hidnyiban
az Egyensaly portfélioba keril a tag befektetése és annak hatalyos befektetési
iranyelveinek elérhetGsége.

A Pénztar a fentiekben ismertetett tdjékoztatast az alabbi médokon nyujtja:
e hirdetményi Gton a Pénztir hivatalos honlapjan (www.aranykornyp.hu)

e a pénztirtag rendelkezése alapjan elektronikus Gton az irasban megadott e- mail
cimen vagy postai uton levélben

e az MNB koézzétételi honlapjan (www.mnb.hu)

Megsziintetés esetén a pénztirtagokat terheld koltségek:

Megsziintetés esetén torténsé a portfoliovaltas(ok) a pénztirtagok szamara nem jar
koltséggel, azaz a 8.2. pontban rogzitett portfélidvaltas altalinos koltsége nem keril
felszamitasra. Az adott portfolié megsziintetéséhez kapcsoloddan esetlegesen felmeriilé
adminisztrativ tobbletkoltségeket a Pénztar viseli, mikodési tartaléka terhére.

5.24 Uj vilaszthatd portflid myitdsanak feltételei ™

Amennyiben a piaci helyzet alakuldsa, vagy egyéb koriilmény indokoltta teszi, 0j portfolié
bevezetése vilhat sziikségessé. Az 1) portfdlionak ki kell elégitenie az alabbi
kovetelményeket:

o befektetési szempontbdl egyértelmiien killonb6zzon a meglévs portfélidktol,
® clérje a méretgazdasagossagi hatart.

Uj valaszthaté portfolié létrehozasit kezdeményezheti a Pénztar Igazgatétanicsa
onalléan, illetve a tagok egy részének kérésére. Utdbbi esetben az Igazgatétanics
megvizsgalja az 0j portfélié bevezetésének indokoltsagat befektetési, méretgazdasigossagi
és egyéb szempontok alapjan, és dontést hoz arrdl, hogy a javaslatot a Kozgyilés elé
terjeszti-e.

Uj valaszhat6 portfoli6 létrehozasardl a Kozgyilés egyszeri tobbséggel dont.

5.2.5. Beolvadd pénztirak portfolidival kapesolatos srabidlyok®

¢ Amennyiben a beolvadé pénztir valaszthaté portfélids rendszert muikdodtetett, a
Pénztar a beolvadas napjaval létrehozza a beolvadd pénztir portfélidival azonos neva
és befektetési politikaju 4 portfélidkat. A beolvadd pénztir minden tagja besorolisra
kertil korabbi valasztasanak megfeleléen ezekbe az G portfélidkba.

e Amennyiben a beolvadé pénztir nem mikdodtetett valaszthatd portféliés rendszert, a
Pénztar a beolvad6 pénztir tagjainak 0j, a beolvadd pénztar befektetési politikdjaval
megegyez6 befektetési politikdj portféliot hoz létre, a beolvadd pénztirral egyeztetett
névvel. A beolvadé pénztar minden tagja besorolasra kertil ebbe az 4j portféliéba.

19 Modositotta a Kiildottkozgyiilés 2014. 09. 26-an, hatalyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kéveté napon,
legkorabban 2015. 01.01-én.

20 Beiktatta a Kiildottkdzgyiilés 2014. 09. 26-4n, hatélyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kévetd napon, legkordbban
2015.01.01-én.
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A beolvadis napjit koveté 6 hénapon belil (atmeneti id6szak) a pénztirtagok (beleértve
mind a befogadé, mind a beolvadé pénztir tagjait) barmikor koltségmentesen

kezdeményezhetnek portfdliévaltast. A portféliGvaltasta vonatkozé hataridk egyebekben
valtozatlanok.
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6. ARENDSZER MUKODTETESEHEZ KAPCSOLODO SZAMVITEL,
NYILVANTARTASI ES INFORMATIKAI HATTER

6.1. SZAMVITELI ES ANALITIKUS NYILVANTARTASRA VONATKOZO SZABALYOK

A Pénztar olyan nyilvintartisokat vezet, amelyek a valaszthaté portfliés rendszer
jogszabalyok altal el6irt mikodtetéséhez szikséges szamviteli és informatikai hatteret
biztositjak.

A Pénztar a befektetett eszkozoket tartalmazé analitikus nyilvantartisit a vélaszthatd
portfélick szerinti megosztasra is tekintettel alakitotta ki. A befektetésekhez kapcsol6dé
hozambevételeket és koltségeket valaszthatd portfoliénként elkiilénitetten mutatja ki.

6.2. INFORMATIKAI HATTER

A Pénztar olyan informatikai hattér kialakitasirdl és miikodtetésérdl gondoskodik, amely:

e lehet6vé teszi a tagok portféli vilasztisinak nyilvintartdsit, valamint portf6li6
valtasara vonatkozé tagi rendelkezések folyamatos nyomon kévetését,

e biztositja az egyes befektetési alszamlak, azokon keresztil az egyes befektetési
portféliok hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek valaszthatd
portféliénként és pénztirtagonként torténd elkilonitett nyilvantartisat,

e a konyvelés szimdra biztositja a vilaszthaté portfolids rendszer jogszabaly szetintd
szamviteli elszamolasat lehet6vé tevd adatokat,

® megfelel a jogszabalyok altal el6irt adatbiztonsagi és tartalmi el6irasoknak.
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1. AVALASZTHATO PORTFOLIOS RENDSZER MOKGDTETESE

A Pénztarba érkez6 befizetések - kozottik a pénztartagok javara érkezS befizetések -
beazonositasukig a ,,Fiiges” portfélidban keriilnek befektetésre, majd az egyéni szamlara
torténd konyvelést kovetden a pénztartag portfélidjaba kerilnek.

A Pénztirba beérkezd befizetések részletes feldolgozasi menetét az Elszamoldegység
kezelési szabalyzat?! tartalmazza.

Az egyes portfélidkra vonatkozé befektetési szabdlyok betartisa a Vagyonkezel6, a
szabalyok betartdsinak ellenérzése a Pénztar és a Letétkezel6 feladata.

A Pénztir altal rendelkezésre all6 pénzeszkozok befektetésre torténd atadasanak és
befektetésbdl torténd kivonasinak részletes eljardsi szabilyait és a kapcsol6dd
adatszolgaltatis rendjét a Pénztir Pénzkezelési Szabalyzata, valamint a Vagyonkezelovel és
a Letétkezel6vel kotott megbizasi szerzédések tartalmazzak.

2l Modositotta a Kiildottkozgyiilés 2014. 09. 26-4n, hatilyba lép a Feliigyelet engedélyét kovetd napon,
legkorabban 2015. 01.01-én.
]
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8. A RENDSZER MOKODETESI KOLTSEGEINEK, ILLETVE A
PORTFOLIOVALTASHOZ KAPCSOLODO KOLTSEGEK MEGHATAROZASA

8.1. A RENDSZER ALTALANOS MUKODTETESENEK KGLTSEGEI

Az informatikai hattér biztositasanak kapcsin felmerils fejlesztési koltségeket a Pénztar

viseli.

A rendszer mikddtetése soran felmeriilé adminisztracids koltségek:

® a pénztartagoknak szol6, valaszthaté portféliés rendszert, befektetési politikat
ismertetd tdjékoztatd anyagok nyomdai el6allitasi és postai koltsége,

e az évenkénti egyéni szamlaértesité nyomdai és postai koltsége.

A rendszer mikodtetéséhez nevesithetS vagyonkezelési tobbletkoltség nem kapcsolhaté.

8.2. PORTFOLIOVALTASHOZ KAPCSOLODO KOLTSEGEK

A portféliévaltis nem vagyonarinyos koltségeit a Pénztir a miikodési alapbdl fedezi.
A portféliévaltisokhoz nevesithetd informatikai tobbletkoltség nem kapcsolhaté.

A portfdliévaltasok kapcsan felmerilé adminisztricids koltségek:

e 2 portfoliét valaszté pénztartagok valaszleveleinek postakoltsége,

e a portfélibvalaszté WGrlapok feldolgozasaval kapcsolatos Iratkezelési és Pénztari
operacids élémunka koltség,

e a portfélidvalasztasok visszaigazolasinak postakoltsége,

® atagok tdjékoztatdsaval kapcsolatos él6munka koltsége.

A portfélibvaltisokhoz nevesithetd vagyonkezelési tobbletkoltség nem kapcsolhatd.

A portfolidvalasztisok adminisztriciés koltségeinek fedezésére a Pénztar a portfolidt
valaszté tagok szamara - portfélibvaltasonként — portfSliGvaltasi dijat szamit fel. Az
egyedi portféliévaltassal ~Osszefiiggh, pénztartagra terhelt koltség az  egyéni
szamlakovetelés egy ezreléke, ami azonban nem lehet magasabb 2000 forintnal.

2

22 Az dtmeneti idszakra vonatkozé rendelkezéseket torolte a Killdottkozgyiilés 2014. 09. 26-4n, hatalyba lép a
Feliigyelet engedélyét kisvetd napon, legkorabban 2015. 01.01-én.
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9. A PENZITARTAGOK TAJEKOZTATASANAK TARTALMA ES SZABALYAI

Az eszkOzértékelés célja, hogy valés képet adjon a Pénztir portfdlijaban talilhatd

eszkozokrdl, illetve az azon alapuld jogokrdl, azok értékének Svatossigon alapuld és a
piac értékitéletét figyelembe vevo, egyenkénti értékelésével.

A Pénztar a tagi kovetelések egyéni szamlan torténd elsédleges nyilvantartasit, valamint a
fiiggo tételek nyilvantartasit elszimoléegységekben végzi.

A tagot az egyéni szamlajin nyilvantartott elszamolbegység mennyisége utin a hozam -
amely az elszamoldegység arfolyamvaltozasaban jelenik meg - olyan arianyban illeti meg,
ahogy elszamolbegységei  Osszesitett névértéke a hozam  felosztasakor az
elszamoloegységek Osszesitett névértékéhez viszonyul.

A Pénztir az értékelés alapjain megallapitott arfolyamokat az értékelés napjat kévetd
negyedik munkanaptdl hasznalhatja fel, és mindennap az internetes honlapjin koézzé kell
tennie. A kdzzététellel egy idSben a pénztirnak az elszamolbegységek 4rfolyamét az Opt.
40. § (8) bekezdés szerint be kell jelentenie a Feliigyeletnek, amely azt honlapjan
kozzéteszi. 23
A Pénztair minden évben, legkésébb a pénziigyi évet kovetd év junius 30-dig
nyilvanossagta hozza: 24
a) targyév eleji és végi taglétszamat,
b) a tagdijbevételek pénztari tartalékok kozotti megosztasinak aranyszamait,
c) az egyes valaszthatd portfolidkra vonatkozé bruttd és nettdé hozamritikat és
referenciahozamokat, valamint az egyes portfélikba befektetett eszkozok tirgyév
végén kimutatott értékét,
d) a pénztar teljes vagyonanak targyévi nyitd és zard értékét,
e) a pénaztar teljes vagyonanak targyévi eszkozcsoportonkénti szazalékos megoszlasat
az év elején és végén,
f)a targyévre és a targyévet koéveté évre vonatkozd, a befektetési politikiban
meghatirozott eszkézcsoportonkénti megengedett minimalis és maximalis szazalékos
megoszlast és a referenciaindexet minden valaszthaté portfélidra.

A Pénztir kereskedelmi kommunikacidjaban csak a valaszthaté portfolidkra a targyévre
vonatkozd netté és brutté hozamratajat, a 10 és 15 naptari év bruttd és nettd
hozamratajat, valamint referencia hozamratajat teheti kézzé. 25

A Pénztir a pénztirtagoknak évente februar 28-ig?¢ kikiildésre kerilé éves egyéni
szamlaértesits részeként kozli

23 Beiktatta a Kiildottkozgyilés 2014. 09. 26-an, hatalyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kivetd napon, legkorabban
2015.01.01-én.

24 Beiktatta a Kiildottkozgytilés 2014. 09. 26-4n, hatalyba Iép a Feliigyelet engedélyét kivetd napon, legkorabban
2015.01.01-én.

25 25 Beiktatta a Killdottkozgyiilés 2015. 05. 24-an, hatilyba lép a Feliigyelet engedélyét kdveté napon,
legkorabban 2016. 07.01-¢n.
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a) a pénztir elérhetSségeit,

b)a tag azonositasara szolgalo adatokat,

C)a tag tagsagi jogviszonyanak kezdetét,

d)a tagdijjelleg bevételek pénztari tartalékok kozott felosztisinak targyévi
aranyszamait, esetleges valtozasait,

e)a targyévi nyitd egyenleget vagy a mas pénztirtbdl dthozott kévetelést,
elszamoléegységek nyité darab szamat, elszamolbegységek nyitd arfolyamat,

f) a tirgyévben beérkezett, a tag ltal fizetett tagdijat, a munkaltatéi hozzajarulast, az
egyéni szamlan jovairt tagdijjellegl bevételeket Gsszesen,

g)a targyévben beérkezett rendszeres és eseti timogatast, adomanyt,

h)a targyévben beérkezett, egyéni szamlan jovairt, kedvezményezetti (6r6kdsi) jogon
athozott kovetelést (jovairt egyéb bevételek),

i) a targyévben beérkezett és joviirt egyéb bevételek (pl. atcsoportositisok) és
raforditisok egyenlegét,

)) a befektetési tevékenység eredményét,

k)a valaszthaté befektetési portfolié valtasi koltségeit,

]) a tagi kovetelés nyilvantartasi zard értékét (piaci értékét), elszdmoldegységek zard
darab szamait, elszamoléegységek zaré arfolyamat,

m) a tag altal valasztott befektetési portfélid(k) megnevezését,

n)a tagsagi jogviszony kezdetétdl felhalmozott hozam mértékét,

o)a Feligyelet honlapjanak cimét azzal a megjegyzéssel, hogy azon a pénztirak
mukodését, mikodésének eredményeit bemutatd, Osszehasonlithaté adatok is
talalhatdk,

p)a tag nyilatkozata alapjin az adéhatdség altal atutalt 6sszeget,

q)a tagi lekotés Osszegét,

r) a tagi kolcson targyév december 31-én fennallé osszegét,

s) az egyéni nyugdijszamlardl tortént hozamkifizetés dsszegét,

t) az egyéni nyugdijszamlardl tortént tékekifizetés Osszegét.

u)amennyiben a tag 5 éven belil eléri a rd irdnyadd oregségi nyugdijkorhatirt, a
nyugdijba vonulaskor a tagdijfizetés és a szolgiltatisok igénybevételének
alapszabaly szerinti lehetséges eseteirdl, és a tdjékoztatds id6épontjdban a tag
részére virhatéan folyésitands, az Opt. 47.§ (6b) bekezdése szetinti, 5 éves
hatarozott tartamu, havi gyakorisiggal folyésitott sajat jaradék nagysigardl.

A Pénztir valamennyi 4j belépét belépéskor megismerteti az egyes valaszthatd
portfolidkra vonatkozé befektetési politikaval, az egyes portfélick befektetési
Osszetételével, kockazatival és referenciaindexre vonatkozé legfontosabb informaciékkal.

Az aktlv pénztartag részére az éves egyéni szamlaértesit6hoz csatoltan eljuttatja aktualis
tajékoztaté anyagat, amely tartalmazza a befektetési politikdban tortént fontosabb
modositasokat, az elért eredményeket.

26 Beiktatta a Kiildsttkozgyiilés 2014. 09. 26-an, hatélyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kévetd napon, legkordbban
2015.01.01-én.
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A Pénztar jelen Vilaszthaté Portféliés Szabilyzatit, a tdjékoztaté anyag aktualis
valtozatat, valamint a portfolidvalaszté formanyomtatvanyt elhelyezi internetes honlapjan.

A Pénztar a valaszthat6 portfélids rendszertrel kapcsolatos eredményekrdl, valtozasokrol,
tovabba a tdjékoztaté dokumentumok, értékelések hozzaférhet6ségérol, ugyfélszolgalata

utjan is tdjékoztatja tagjait, tovabba honlapjin is elérhetéek a rendszer mikodésével
kapcsolatos informacidk.?”

27 Beiktatta a Kiildottkozgytilés 2014. 09. 26-4n, hatalyba 1ép a Feliigyelet engedélyét kbvetd napon, legkordbban
2015.01.01-én.
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1ARO RENDELKEZESEK

Az Aranykor Nyugdijpénztir Kozgytlése 2016. majus 24-én fogadta el a Vilaszthato
portfolids szabalyzat mddositasat.

A hatilyba 1épés idSpontja a Magyar Nemzeti Bank engedélyez6 hatirozatinak
kézhezvételét kovetd nap, legkorabban 2016. jdlius 1.

Budapest, 2016. majus 24.

D\. m M ' -{c&ai flews

} 0
Arar’hykor Orszigos Onkéntes Nyugdijpénztar
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