l.szamu melléklet: Aranykor ESG Dinamikus portfolio id6szakos k6zzététele

RTS IV. MELLEKLET

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 6., cikkének elsé
bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozd id6szakos kozzététel mintadokumentuma

Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar ESG

A termék elnevezése:

Dinamikus Portfélid (tovabbiakban: Portfélid)
A bemutatott jellemz6k és adatok érvényessége 2024. marcius
31-re vonatkozik (,id6szak vége”).

Fenntarthaté
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe torténd
befektetés, amely
hozzéjérul valamely
kornyezeti vagy
tarsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem
karosit jelentGs
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy
tarsadalmi célkittizést
sem, és ha a
befektetést befogadd
vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatokat
kovetnek.

Az uniés taxonémia az
(EV) 2020/852
rendeletben megha-
térozott osztalyozasi

rendszer, amely
meghatarozza a
kérnyezeti
szempontbol
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek

jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem hatédrozza
meg a  tarsadalmi
szempont-bol

fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek listajat.
A kornyezeti  célki

tlizéssel rendelkezé
fenntarthatd
befektetések vagy
megfelelnek a
taxondmianak vagy
nem.
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Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

[ X J Igen

A kornyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthaté
befektetések aranya:

az unios taxondmia szerint
kornyezeti szempontbol
fenntarthatonak mindésilé
gazdasagi
tevékenységekbe

az unios taxondmia szerint
kornyezeti szempontbol
fenntarthaténak nem
mindésilé gazdasagi
tevékenységekbe

A tarsadalmi célkittizéssel
rendelkezd fenntarthato
befektetések aranya: %

o

X Nem

Koérnyezeti/tarsadalmi (K/T)
jellemzéket mozditott el6 és bar
nem rendelkezett fenntarthatd
befektetési célkitlizéssel, a
befektetések legalabb 5%  -a
olyan fenntarthatd befektetésekbe
tortént

az unids taxondmia szerint
kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak mindsulé
gazdasagi tevékenységekbe,
amelyek koérnyezeti
célkitlizéssel rendelkeznek

x az uniés taxondmia szerint
kornyezeti szempontbol
fenntarthaténak nem
minGsilé gazdasagi
tevékenységekbe, amelyek
kdrnyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek

amelyek tarsadalmi
célkitlizéssel rendelkeznek

Koérnyezeti/tarsadalmi jellemzdéket
mozditott el6, de nem eszk6zolt
fenntarthaté befektetéseket
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A fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikerdil
elérni a pénzigyi
termék altal
elé6mozditott kdrnyezeti
vagy tarsadalmi
jellemzéket.

Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott kornyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz6k?

Az ESG Dinamikus Portfélid mikodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi
termék, mert kornyezeti és tdrsadalmi jellemzéket mozdit el6 és a befektetési célbdl
kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kbvetnek.

A Portfélidkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok - kornyezeti és tdrsadalmi jellemzék
elémozditasa - érvényesitése érdekében az ESG mddszertan alkalmazasan tul célul tlzi ki,
hogy a Portfélié 6sszetevGinek sulyozott atlagos ESG minGsitése a referenciaindex hasonlé
modszertannal szamitott ESG minGsitésénél (a mindsitéssel rendelkezé eszkozok korére,
Un.”univerzum leképezés”) magasabb legyen. igy ezen célkitlizés tamogatja a meghatdrozott
befektetési célt (t6kendvekmény elérését és a Portfdlid, mint SFDR 8. cikk szerinti pénziigyi
termék esetében vallalt kornyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditdsat is). A Portfolio altal
megcélzott piaci referenciaindex és a fenntarthatdsagi szempontok érvényesitése érdekében
meghatdrozott ,,ESG univerzum leképezés” megvaldsuldsat az Amundi sajat mdodszertana
alapjan méri. A Portféliokezel6 torekedett arra, hogy a portfélid az id6szak sordn a befektetési
politikdval O0sszhangban folyamatosan kedvezdbb ESG értékeléssel rendelkezzen, mint a
meghatdrozott piaci referenciaindex.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatosdgi mutatok?
Az ESG Dinamikus Portféliéo esetében a fenntarthatdsagi mutatd szerepét az Amundi Csoport altal
meghatarozott mddszertan alapjan szdmitott ESG mindGsités tolti be.

Az Amundi altal kidolgozott ESG besoroldsi mddszer, megteremtette a fenntarthatdsagi kockazatok
atlathato jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossdgainak, de egyben az egyes kibocsatdk
egyedi paramétereinek figyelembevételével. Az ESG-besorolas célja mérni az adott kibocsaté ESG-
teljesitményét, pl. azt, hogy képes-e el6re 1atni és kezelni az dgazatdban és az egyéni kortilményeiben
rejlé fenntarthatdsagi kockazatokatl és lehet6ségeket. Az ESG-besorolds azt is felméri, hogy a
kibocsaté menedzsmentje képes-e kezelni az adott entitds tevékenységeinek a fenntarthatdsagi
tényez6kre kifejtett esetleges negativ hatdsait. A mddszertan hatterét képezik, olyan altalanos érvény
nemzetkdzi szakmai anyagok, mint példaul az ENSZ Globalis Megallapodasa, az OECD vallalatiranyitasra
vonatkozo iranymutatasai, vagy a Nemzetkdzi Munkaiigyi Szervezet (ILO) normai stb. A mddszertan
,Best-in-Class” megkozelitésen alapul, az elemz6k egy A-tél G-ig terjed6 skalan értékelik a
vallalatokat/kibocsatdkat az agazatuk szerinti ESG alapjan, ahol az A besorolas a legjobbat, a G pedig
a legrosszabbat jelenti.

......

kibocsaték esetében az ESG-teljesitményt globdlisan és a relevans kritériumok szintjén értékelik az
iparaguk atlagos teljesitményével vald 6sszehasonlitdssal, a harom ESG-dimenzié kombindcidja révén:

1. Kornyezeti dimenzid (E): azt méri fel, hogy a kibocsatok milyen kozvetlen és kozvetett
terhelést jelentenek a természeti kdrnyezetiikre, példaul hogyan kontrollaljak az energia
felhasznaldsukat, hogyan prébaljak csékkenteni az Gveghazhatdsu gazok kibocsatasat vagy
elkerilni a természeti er6forrasok kimeritését és védeni a bioldgiai sokszinliséget.

2. Tarsadalmi dimenzid (S): a kibocsatdk tevékenységének két f6 szempontrendszer szerinti
értékelése, hogyan fejleszti a kornyezetében levé humantGkét és milyen mértékben
respektalja az emberi jogokat.

3. Vallalatiranyitasi szempontok (G): értékeli a kibocsatok vallalatiranyitasanak
hatékonysagat, azaz mennyire képes a vallalat hosszi tavon értéket teremteni a
tevékenysége altal érintettek szamdra.

1 SFDR 2. cikk (22),....Fenntarthatosdgi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek bekbvetkezése,
illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.



Az elemzés belsé referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak?, amelyek kézétt megtaldlhatdak az
altalanos Uzleti szektortdl fuggetlenlil minden vallalkozasra alkalmazhatd és az dagazat-specifikus
kritériumok egyarant. Az ESG besorolds az E, S és G dimenzidkban szerzett értékelések sulyozott
atlagabdl kerll kiszdmitdsra, ahol mindegyik dimenzidban szerzett érték maga is a belsé
referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-tdl G-ig terjedd skalan értékelik,
majd a folyamat végén kiszamitjak a vallalat A és G kozotti ESG besorolasat.

Az alkalmazott fenntarthatdsdgi mutatd a Portfélid ESG-pontszdma, amelyet a Portfélio
referenciaindexének ESG-pontszamdahoz viszonyitanak.

Az id&szak végén:
- A portfélioé sulyozott atlagos ESG mindGsitése: D (0,381)
- A referenciaindex sulyozott atlagos ESG mindGsitése: D (0,136)

(Megjegyzés: A- G-ig terjeds skdla numerikus megfelel6je a minusz 3-tél plusz 3-ig terjedd skala.)

... és a kordbbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?
A Portfolié sulyozott atlagos ESG minGsitése kismértékben romlott az el6z6 negyedévhez képest,
mig a referenciaindex sulyozott atlagos ESG mindsitése szintén kismértékben romlott.

2023.03.31. | 2023.06.30. | 2023.09.30. | 2023.12.31. | 2024.03.31.
A portfélié sulyozott C-(0,47) C-(0,485) D (0,417) D (0,394) D (0,381)
atlagos ESG mingsitése
A referenciaindex C-(0,187) C-(0,185) D (0,160) D (0,150) D (0,136)
sulyozott atlagos ESG
minGsitése

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések
célkitiizései, és hogyan jdarult hozza a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?

A Portfélié alapjaul szolgdlé befektetések a kornyezeti jellemzék el6mozditdsa altal részben
hozzajarultak a Taxondmia Rendelet 9. cikkében meghatdrozott kornyezeti célkitlizésekhez, igy az
éghajlatvaltozas mérsékléséhez és az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodashoz.

A Portfélio nem rendelkezik dedikdlt fenntarthatdsagi befektetési céllal, azonban célja, hogy
eszkozeinek legaldbb 5%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe keriljon elhelyezésre, melyek
rendelkeznek kornyezeti - de az unidés taxondmia szerint nem mindsilnek koérnyezetileg
fenntarthaténak - és vagy tarsadalmi célkit(izéssel vagy kornyezeti és tarsadalmi tényezdk
el6émozditasat tdmogatjak. A Portfdlid mogottes befektetésein keresztil megvaldsit(hat) az EU
Taxondmia Rendelet szerinti kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevekénységekbe torténdé
befektetést is.

A fenntarthatd befektetések célja az volt, hogy olyan befektetési céltarsasagokba fektessenek be,
amelyek igyekeznek két kritériumnak megfelelni:

1)kovetik a legjobb kornyezetvédelmi és tarsadalmi gyakorlatokat; és
2)kerilik a kérnyezetet és a tarsadalmat karosité termékek gyartdsat vagy szolgaltatasok nyujtasat.

Ahhoz, hogy a befektetést fogadd céltarsasag a fenti célt el6segitének mindsiljon, legalabb egy
Iényeges kornyezeti vagy tarsadalmi tényezdt tekintve a ,legjobban teljesitének” kell lennie a
tevékenységi teriletén bell.

A ,legjobban teljesit6” definicidja az Amundi sajat fejlesztésli ESG-mddszerén alapul, amelynek célja a
befektetést fogadd céltarsasag ESG-teljesitményének mérése. Ahhoz, hogy a befektetést fogadd

2 Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi modosulasa) az Amundi déntése alapjan
valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatosagi Szabalyzat rendelkezései iranyadoak.



A f6bb karos hatasok a
befektetési
dontéseknek a
fenntarthatdsagi
tényezdkre gyakorolt
legjelent&sebb negativ
hatasai, amelyek a
kornyezeti, tarsadalmi
és munkavallaléi
kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartasdaval, a korrupcid
elleni kiizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

céltarsasag ,legjobban teljesitének” mindsiljon, a harom legjobb (az A-tdl G-ig terjed6 mindsitési skalan
A, B vagy C mindsitést kell elérnie legaldbb egy lényeges kornyezeti, illetve tarsadalmi tényezd
vonatkozasaban. A Iényeges kornyezeti és tarsadalmi tényez6ket dgazatonként hatdrozzuk meg. A
Iényeges tényez6k meghatdrozdsa az Amundi ESG-elemzési keretrendszeren alapul, amely a kapcsolédé
agazati és fenntarthatdsagi témak nem pénzlgyi adatait és kvalitativ elemzését kombinadlja. A
I[ényegesnek mindGsitett tényez6k tobb mint 10%-kal jarulnak hozza a teljes ESG-pontszamhoz. Az
energiaszektorban példaul az aldbbiak a lényeges tényez6k: kibocsatdsok és energia, bioldgiai
sokféleség és szennyezés, egészség és biztonsag, helyi kozosségek és emberi jogok. Az agazatok és
tényez6k teljesebb attekintését az Amundi ESG szabalyozasi nyilatkozatdban taldlja, a www.amundi.lu
oldalon.

A fenti célokhoz valé hozzdjarulas érdekében a befektetést fogadd céltarsasag nem folytathat jelentés
mértékben olyan tevékenységeket (pl. dohany-, fegyvergyartds, szerencsejatékok, széntermelés,
légikozlekedés, hus, mltragya, novényvédGszer, egyszer hasznalatos mlianyagok gyartasa), amelyek
nem felelnek meg a fenti kritériumoknak.

A befektetés fenntarthaté jellegét a befektetést fogadd céltdrsasag szintjén értékeltiik.

A pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések hogyan keriilték el a
jelentés kdrokozdst a kornyezeti vagy tdrsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetési
célkitiizések tekintetében?

A Portfélio befektetésein keresztil torekszik a jelentGs karokozas elkerilésére (,DNSH”), amely
érdekében az Amundi két modszertani szlr6t alkalmaz:

= Az elsé DNSH-sz(ir6 az RTS l.sz. mellékletének 1. tablazataban szerepl6 kotelezé f6bb karos
hatdsmutaték nyomon kovetésére tamaszkodik, amennyiben megbizhaté adatok allnak
rendelkezésre (pl. a befektetést befogadd vallalatok lveghazhatdsu gazok kibocsatasa). A
Portfdlidkezel egyes specifikus f6bb kdros hatasokat mar figyelembe vesz a kizarasi politikajan
beliil és Fenntarthatdsagi politikajanak részeként. Ezek a kizarasok, a hivatkozott sz(irén felil
alkalmazandoék, a kovetkez6 témakorokre terjednek ki — kiemelten, de nem teljeskortien —
vitatott fegyvereknek valé kitettség, az ENSZ Globalis Megdllapodas elveinek megsértésére,
szénre és dohanyra vonatkozé kizardsok.

= Az Amundiaz elsé szlir6ben lefedett f6bb kdros hatasmutatdkon tulmenden egy masodik sz(irét
is meghatdrozott annak ellenérzésére, hogy a befektetés targyat képezé vallalat nem teljesit-e
rosszul altaldnos kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl az dgazaton belili tobbi vallalathoz
képest, ami az Amundi ESG mindsitése alapjan E-nél magasabb vagy azzal egyenl6 kdrnyezeti
vagy tarsadalmi pontszamnak felel meg.

= A Portfélio befektetésein keresztiil torekszik a jelentGs karokozas elkertlésére (,DNSH”), amely
érdekében, az Amundi két médszertani sz(ir6t alkalmaz:

= Az elsé DNSH-sz(ir6 az RTS l.sz. mellékletének 1. tdblazataban szerepl6 kotelezd f6ébb karos
hatdsmutaték nyomon kovetésére tamaszkodik, amennyiben megbizhaté adatok allnak
rendelkezésre (pl. a befektetést befogadd vallalatok lveghazhatdsu gazok kibocsatasa). A
Portfdlidkezel6 egyes specifikus f6bb kdros hatasokat mar figyelembe vesz a kizarasi politikajan
beliil és Fenntarthatdsagi politikajanak részeként. Ezek a kizarasok, a hivatkozott sz(irén felil
alkalmazandodk, a kovetkez6 témakorokre terjednek ki — kiemelten, de nem teljeskortien —
vitatott fegyvereknek vald kitettség, az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek megsértésére,
szénre és dohdnyra vonatkozé kizarasok.

= Az Amundiaz elsé szlir6ben lefedett f6bb karos hatasmutatdkon tulmenden egy masodik sz(rét
is meghatdrozott annak ellenérzésére, hogy a befektetés targyat képez6 vallalat nem teljesit-e
rosszul altaldnos kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl az dgazaton beldli tobbi vallalathoz
képest, ami az Amundi ESG minGsitése alapjan E-nél magasabb vagy azzal egyenld kornyezeti
vagy tdrsadalmi pontszamnak felel meg.



Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra
vonatkozo mutatdékat?

A f6bb karos hatasok az el6z6 kérdésnél a ,jelentGs karokozas elkeriilését célszd elv” (DNSH)
mérésére alkalmazott tobb szintl sz(ir6 alkalmazasaval keriltek figyelembevételre. Az els6
szint(i DNSH-sz(ir6 az RTS 1. mellékletének 1. tdblazatdban szereplé kotelez6 f6bb karos
hatdsmutatdk nyomon kovetésére tamaszkodik. A nyomon kovetéshez nélkiilozhetetlen a
kovetkez6 mutatdk és a konkrét kiliszobértékek vagy szabdlyok kombinacidja révén a
megbizhato és megfelel6 adatok rendelkezésre allasa, az alabbi korlatozasokkal:
= (CO2-intenzitdsa nem tartozik az dgazaton beliili tobbi vallalathoz képest a legrosszabb
10 szazalékba (ez csak a magas intenzitasu agazatokra vonatkozik), és
= azigazgatétandcs sokszinlisége nem tartozik az dgazaton belliili tobbi vallalathoz
képest a legrosszabb 10 szazalékba, és
= a munkakérilményekkel és az emberi jogokkal kapcsolatos minden vitatdl mentes és
= a bioldgiai sokféleséggel és a szennyezéssel kapcsolatos minden vitatél mentes.

A f6bb kdros hatdsok figyelését és mérését tamogatja az aktiv kizarasi politikdk agazati
(tematikus szénpolitika, dohanyipari politika) és célzott kizarasi politikak: normativ kizarasok —
pl. nemzetkozi egyezmények megsértése —, dllami kibocsatodk kizarasa — pl. EU szankcids listajan
szerepl6 allamok) alkalmazasa is.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra
vonatkozo irdnyelveihez és az iizleti vallalkozdsok emberi jogi felel6sségére vonatkozo ENSZ-
irdnyelvekhez? Részletek:

Az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé irdnymutatdsai és az ENSZ (izleti és emberi jogi
iranyelvei beépililnek az Amundi ESG pontszamitdsi mddszertandba, annak tdrsadalmi és
vallaltiranyitasi dimenzidnak 4ltaldnos és agazatspecifikus faktoraiba. A kibocsaték az
adatszolgaltatéktdl rendelkezésre allé ezen adatok alapjan is értékelésre keriilnek. A modell
példaul rendelkezik egy kiulon kritériummal, a "K6zOsségi szerepvallalas és emberi jogok
tiszteletben tartasa" (tdrsadalmi dimenzidon belll) elnevezéssel, amely minden &agazatra
alkalmazandé az emberi jogokhoz kapcsoldodd egyéb kritériumok mellett, beleértve a
tarsadalmilag felelGs ellatasi lancokat, a munkakoérilményeket és a munkadigyi kapcsolatokat.
Legalabb negyedévente sor keril az ellentmondasos ligyek ellenérzésének (,,controversy
monitoring”) lefolytatdsra, amely kiterjed az emberi jogok megsértése miatt azonositott
vallalatokra. Ha ellentmonddsok meriilnek fel, az elemz6k értékelik a helyzetet, és egy
pontszamot rendelnek hozza az Amundi sajat értékelési metodoldgidja alapjan, majd
meghatarozzak a legjobb cselekvési irdnyt. Az ellentmonddsos esetek és kibocsatok
pontszamai negyedévente felllvizsgalatra kerlilnek a tendencidk és a korrekcids eréfeszitések
nyomon kovetése érdekében.

[Az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének elsé bekezdésében emlitett pénziigyi termékek esetén beillesztend6
nyilatkozat.]

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentds karokozas elkeriilését célzo elvet, amely szerint a taxonémiahoz
igazodo befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxonémia célkitiizéseit, és egyedi uniés kritériumok
tartoznak hozza.

A jelentds karokozas elkerllését célzo elv kizardlag a pénzigyi termék alapjaul szolgaldé azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat. Az e pénzigyi termék tébbi részének alapjaul szolgal6 befektetések nem veszik
figyelembe a koérnyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A tébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi célkitiizéseket.
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Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt
fébb karos hatasokat?

A Portfolio figyelembe veszi az RTS 1. mellékletének 1. tdblazata szerinti, a Portfélid befektetési

« sz

kockazatok integracidja a befektetési folyamatba: igy

Kizarasi politikak (altalanos és dgazati) meghatarozasa és alkalmazasa, amelyek az RTS-ben felsorolt
fébb karos fenntarthatésagi mutatdok kozil tobbet lefednek.

ESG-tényez6k integrdldasa: ESG mddszertan alkalmazdsa és beépitése a befektetési
dontéshozatalba. Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvég(i alapjaira alapértelmezésben alkalmazandé
minimalis ESG-integrdciés standardokat fogadott el (a G mindsitésl kibocsatok kizarasa és a
vonatkozo referenciaértéknél magasabb, jobb sulyozott atlagos ESG-pontszdm). Az Amundi ESG-
értékelési koncepcidjaban alkalmazott 38 kritériumot Ugy terveztiik, hogy azok figyelembe vegyék
a fenntarthatésagi tényez6kre gyakorolt hatast, valamint az ehhez kapcsoléddan végrehajtott
mérsékld intézkedések minGségét is.

Szerepvallalas: A szerepvallalas folyamatos és céliranyos folyamat, amelynek célja a befektetést
fogadd céltarsasagok tevékenységének vagy magatartasanak befolydsoldsa. A szerepvallalasi
tevékenységek célja két kategdridba sorolhaté: a kibocsaté 6sztonzése arra, hogy a kdrnyezeti és
tarsadalmi dimenzidkat minél jobban beépitse folyamataiba, a kibocsatd 6sztonzése arra, hogy
novelje a befolyasat kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogokkal kapcsolatos vagy egyéb
fenntarthatdsagi Ggyekben, amelyek lényegesek a tarsadalom és a globalis gazdasag szdmara.
Szavazas: Az Amundi szavazdsi politikdja az Osszes olyan hosszu tavu probléma holisztikus
megkozelitésén alapul, amelyek befolyasolhatjdk az értékteremtést, beleértve a Iényeges ESG-
problémakat is.

Vitak kovetése: vdllalatokkal valé egylttm(ikodés a fenntarthatdsagi kérdésekben, az
ellentmondasok figyelemmel kisérése, a vitak/ellentmondasok és azok sulyossagi szintjének
szisztematikus nyomon kovetése.

Kapcsolédé informacidk megtekintése: www.amundi.hu és www.amundi.com

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Befektetési eszkoz Portfélié arany %| Eszkozosztaly/Szektor Orszag
MAK 32/G z6ld allampapir 3,32% Allampapir Magyarorszag
OTP Bank 2,84% Pénziigy Magyarorszag
ERSTE Bank 2,21% Pénzlgy Ausztria
MAK 32/B allampapir 2,20% Allampapir Magyarorszag
Microsoft 1,97% Technoldgia USA

PKO Bank 1,88% Pénziigy Lengyelorszag
Bank PEKAO 1,54% Pénzigy Lengyelorszag
REPHUN 07/29 z6ld allampapir 1,52% Allampapir Magyarorszag
PKN Orlen 1,50% Energia Lengyelorszag
PZU 1,12% Pénziigy Lengyelorszag

Mekkora volt a fenntarthatdsaggal kapcsolatos befektetések aranya?



http://www.amundi.com/

Milyen volt az eszk6zallokacio?

Az eszkozallokacio az

o Taxondémiahoz igazodd
egyes eszkozokbe 1A. Fenntarthat6 befektetések 0%
torténd befektetések 39%
aranyat irja le.

1B. Egyéb K/T- jellemz6khoz
igazitott befektetések

56%

Befektetések

2. Egyéb befektetések

5%

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektések kategdria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék altal
elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k elérését szolgald befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmaradé befektetéseit tartalmazza, amelyek
nem igazodnak a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhoz, és nem mindsilnek fenntarthaté befektetésnek
sem.

[Tiintesse fel az alabbi megjegyzést, ha a pénzliigyi termék fenntarthaté befektetéseket eszkézélt.]

Az 1. K/T-jellemzékhoz igazitott befektetések kategodria a kdvetkezdket foglalja magaban:

— Az 1A. Fenntarthaté befektetések alkategoria a kdrnyezeti és a tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd
befektetéseket foglalja magaban.

— Az 1B. Egyéb K/T jellemz6khoz igazitott befektetések alkategdria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz8khéz igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem mindsulé befektetéseket tartalmazza.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

Piaci érték

Szektor megoszlasa
(%)

Allamadéssag 10,80
Pénziigy 23,27
Ipar 10,74
Energia 5,90
Technolégia 12,93
Nyersanyag 2,50
Kézmd 3,00
Kommunikacié 5,63
Nem ciklikus fogyasztasi javak és szolg. 13,97
Ciklikus fogyasztasi javak és szolg. 6,90
Egyéb 4,34
Osszesen 100,00

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen mértékben

Amid e, .z (e
R ekl igazodtak az unids taxonémiahoz?
igazodé
tevekenységeket a Az idészak sordn nem alltak rendelkezésre megbizhaté adatok az unids taxondmiara

vonatkozdan.
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A tamogaté
tevékenységek
kozvetlenil tdmogatjak
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kornyezeti
célkitlizésekhez vald
jelent6s hozzéjarulasat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékenységek, amelyek
esetében még nem
allnak rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és amelyek
tobbek kozott a legjobb
teljesitménynek

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan tevékenységekbe
feé(tet be, amelyek megfelelnek az unios taxonomidnakl ?
1 Igen:

fl Fosszilis gazba fi Atomenergiaba

fi X Nem

1 A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergidval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az
uniés taxondmianak, ha hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas
mérséklése), és nem sértik jelentGsen az unids taxonomia célkitlizéseit - lasd a bal oldali margdn
taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unidés taxonomianak megfelel6, fosszilis gazzal és
atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonatkoz6 teljes kritériumrendszert az (EU)
2022/1214 felhatalmazéason alapuld bizottsagi rendelet hatarozza meg

Az aldbbi diagramok zéld szinnel mutatjdk be az unios taxonomidhoz igazodo befektetések szazalékos
részardnydt. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsdnak meghatdrozdsdra nem létezik
megfelel6 modszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be
a taxonémidhoz vald igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a pénziigyi
termék dllampapiroktol eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valo igazodadst.

2. A befektetések taxondmiahoz valé

. , igazodasa - az allampapirok* nélkiil
Arbevétel 494

CapEx 2% Arbevétel —
CapEx
0% 50% 100% 0%),1% 50% 100%

B Taxondmidhoz igazodd befektetések
(beleértve a fosszilis gazt és az
atomenergiat)

B Taxondmiahoz igazodé befektetések
(beleértve a fosszilis gzt és az
atomenergiat)

Egyéb befektetések Egyéb befektetések

Még nem allnak rendelkezésre adatok

* E diagramok alkalmazdsdban az ,dllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak. E diagramok

,Gllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak.

Mekkora volt az atdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések részaranya?

A Portfélio esetében nem kerilt minimalis arany meghatdrozadsra az atéllasi és tamogatd
tevékenységekbe torténd befektetésekre vonatkozdan és az elmult idészak soran nem is volt benne
ilyen tevékenységekbe torténd befektetés, illetve nem alttak rendelkezésre megbizhaté adatok.

Hogyan viszonyult az unids taxonomidhoz igazodo befektetések szazalékos aranya a
korabbi referencia-id6szakokhoz?

A korabbi referencia-id6szakokra vonatkozéan nem alltak rendelkezésre megbizhatd adatok az unids
taxondmidhoz igazodd befektetések aranyaradl.
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Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodd, kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6
fenntarthato befektetések részaranya?

Az adott id&szakban az uniés taxondmidhoz nem igazodd kornyezeti célu fenntarthatd
beruhazdsok ardnya maximum 24% volt.

Ez annak koszonhet, hogy egyes kibocsatok az SFDR-rendelet értelmében fenntarthatd
befektetésnek mindsiilnek, de vannak olyan tevékenységek, amelyek nincsenek 6sszhangban az
EU taxondmiai szabvanyaival, vagy amelyekre vonatkozéan még nem allnak rendelkezésre adatok
az unids taxondmiai értékelés elvégzéséhez.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések részaranya?
A Portfdlié esetében az adott id6szakban a befektetések maximum 13%-a volt tarsadalmi
szempontbdl fenntarthatd befektetés.

Milyen befektetések keriiltek az ,egyéb befektetések” kategériaba, mi volt ezeknek a
céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

A Portfolid egyéb befektetései - amelyek nem mozditanak el6 kérnyezeti vagy tdrsadalmi
jellemzdéket, és nem mindsiilnek fenntarthatd befektetésnek — az adott idGszakban a szamlapénz
(mely természetszerlen nem rendelkezik ESG besoroldssal, és nem szamit a klasszikus
értelemben befektetésnek), bankbetétek, valamint egyéb eszkozok, amelyek a likviditds
biztositasahoz sziikségesek, illetve esetlegesen olyan kollektiv befektetési instrumentumok,
valamint részvények és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, melyekre nem érheté el adat a
kornyezeti és/vagy tarsadalmi el6mozditds mértéke vagy ilyen célkitizések megallapitasahoz.
Mindegyik befektetés a portfoli6 hatékony kezelését szolgalta. Mivel ezen vallalatokradl,
eszkozokrél nem érhet6 el ESG besorolas, illetve értékelés, nem lehet elmondani réluk, hogy
érvényesiiltek esetiikben a minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi biztositékok.

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése
érdekében a referencia-id6szakban?

A Portfdlidkezel6 a Portfdlid esetében a befektetési folyamat kotelez6 elemeiként a kdrnyezeti

és/vagy tarsadalmi jellemzdék elé6mozditdsa érdekében és egyben a fenntarthatdsagi kockazatok

befektetési folyamatba torténé integralasa és a f6bb karos hatasok kezelése érdekében az alabbi

eszkdzrendszert alkalmazta:

= ESG értékelési modszertan megvaldsitdsa a pénziigyi eszk6z6k kivalasztasandl (Az Amundi
sajat ESG besorolasi moddszert is kidolgozott, megteremtve ezaltal a fenntarthatdsagi
kockazatok atlathato jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de egyben az
egyes kibocsatok egyedi paramétereinek figyelembevételével. Ezen mddszertan az el6z6
pontokban részletesen bemutatasra kerdl.

=  FObb kdros hatdsok figyelembevétele az ESG kritériumrendszerrel 6sszhangban

= Kizardsi politikak — agazati politikak pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és célzott
kizarasi politikdak — meghatdrozdsa és a befektetési dontéseknél figyelembevétele

A Portfélidkezel6 tevékenysége soran kiemelt figyelmet forditott az ESG (3 dimenzié: E —

Environmental/kérnyezeti, S — Social/tdrsadalmi, G — Governance/vallalatiranyitasi —
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tovabbiakban: ESG dimenzidk/fenntarthatdsagi tényezdk) szempontrendszerre a befektetési
célpontok kivalasztdsa soran. igy a portfélid kialakitdsa sordn a hagyomanyos befektetési
preferenciak mellett kitlintetett szerepet kapnak a hosszu tavu fenntarthatdsagi szempontok. A
portfélidban 1évé eszkézék minimum 80%-at®> ,ESG” szempontrendszer alapjan kialakitott
befektetések teszik ki. Ezek a befektetések a kovetkez6k lehetnek:

= az Amundi Csoport sajat kritériumrendszere vagy mas nemzetkozileg elfogadott mindsitd cég
besorolasa alapjan ESG szempontok alapjan sz(irt kollektiv befektetések,

= ESG mindGsitést/megnevezést hasznald, ESG referenciaindexet kovet6 vagy a normal piaci
indexek ESG mindsitését vallaltan felllteljesitd kollektiv befektetési formak, beleértve az ESG
mindsitéssel rendelkezd, fenntarthatd gazdasagba fektetd tematikus alapokat is.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatohoz képest?

A Portfdlidkezel6 a Portfolié fenntarthatdsagi teljesitményének mérésére nem hasznadlt kijelolt ESG
referenciamutatét

A Portfolié teljesitményének és bels6 Osszetételének Osszehasonlitdsdhoz hasznalt benchmark
hagyomanyos piaci indexek (5% RMAX Index +20% MAX Index + 17,4 % CETOP Index (korr) + 46%
MSCI World Index (korr) + 11,6% MSCI EM Index (korr)) otvozetébdl all, amelynek kivalasztasa
sordn a Portfélidkezel6nek nem volt dedikalt célja a kornyezeti és tarsadalmi jellemz6kkel vald
0sszhang biztositasa.

Miben tér el a referenciamutaté az altalanos piaci indexekt6l?

A PortféliokezelS altal kivalasztott és alkalmazott referenciaindex nem minGsil a pénzigyi
szolgdltatasi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél szolé 2019. november
27-ei (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (SFDR) 8. cikk (1) bekezdés b)
pontjaban foglalt okbdl kijel6lt referenciamutatdnak. A Portfélidkezel6 a Portfélié SFDR Rendelet
8. cikk (1) bekezdésének vald megfelelGségét, azaz kornyezeti és tarsadalmi jellemzék
elémozditasat nem ESG jellemz6kkel rendelkezd referenciamutato kijelolésével kivanja biztositani,
hanem az alkalmazott ESG moddszertanaval — értékelési, kivalasztasi metddusaval és kizarasi
politikajaval.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatosdgi mutatok tekintetében annak
megadllapitdsa szempontjdabol, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elé6mozditott
kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékho6z?

Az alkalmazott fenntarthatdsdgi mutato a Portfoliéd ESG-pontszdma, amely a Portfdlié
referenciaindexének ESG-pontszamahoz keril viszonyitasra.

Az id&szak végén:
- Aportfdlié sulyozott atlagos ESG mingsitése: D (0,381)

- A referenciaindex sulyozott atlagos ESG minGsitése: D (0,136)

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijelélt referenciamutatohoz képest?

Nem alkalmazanddé.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltaldnos piaci indexhez képest?




A Portfdlié teljesitményének és belsG Osszetételének 6sszehasonlitdsahoz hasznalt benchmark
hagyomdnyos piaci indexek Otvozetébdl all. A fenntarthatdsagi szempontok érvényesitésének
készonhetéen a Portfélid Gsszetételének ESG mindsitése (D, 0,394) (a minGsitéssel rendelkezé
eszkozok korére) a referenciaindex ESG minGsitésénél (D, 0,150) magasabb.

. Portfolio Referencia
A hozam (%) hozam (%)

Aranykor ESG Dinamikus portfélié 9,19% 8,75%



