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1. BEVEZETES

1.1. Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar (tovabbiakban Pénztir) a Valaszthat6
portfoliés rendszer bevezetése révén a hosszd tava, nyugdi] céld megtakaritasok
realértékének megbrzését, illetve novelését kivanja elGsegiteni, 6sszhangban az onkéntes
kolcsénds  biztositopénztarakrdl sz616 1993, évi XCVL torvény (tovabbiakban Opt.)

vonatkozé elbirasaival.

1.2, A kilonb6z6 befektetési portfoliok kialakitasanak célja, hogy a Pénztar lehetéséget
biztositson  tagjainak, hogy  mindenki egyéni  életpalyajanak,  életkoranak,
nyugdijszolgaltatasig, vagy nyugdijkorhatar betoltéséig hatralévé idejének, kockazatviseld
képességének, kockazatvallalasi hajlandosaganak megfeleléen donthessen nyugdijcéla
megtakaritaisanak befektetésérol.

1.3, Mivel a pénztari megtakaritas a pénztartagoktdl egyedilalléan hosszu tavi befektetési
és elotakarékossagi szemléletet 6tvoz6 megkozelitést igényel, a Pénztar 2017. majus 23-an
megtartott Kildottkozgyilése 5/(2017.05.23) szamu hatarozataval bevezette a két portfélio
valasztasanak lehet6ségét. A tag — egyéni dontése szerint — a Pénztar altal kialakitott
portfoliok koziil valamelyik portfélioban vagy két portfolié kézott megosztva helyezheti el
az egyéni szamlajan 1évé megtakaritasat, erre vonatkozoé nyilatkozata alapjan. A tag egyéni
szamlajan 1évé Osszeg két portfolio kozotti megosztasat koveten a tagra vonatkozoan
érkezett valamennyi befizetés is a tag altal meghatarozott megosztasi aranynak megfeleléen

kertul felosztasra.

1.4. A kettés portfolio valasztas bevezetésével a Pénztar célja, hogy a pénztartagok a
meglévé valaszthato portfélids rendszer médositasa nélkil eszkozt kapjanak keziikbe sajat
portfolidjuk befektetési kockazatainak kifinomultabb kezeléséhez, a kockazatok jobb

megosztasahoz, tovabba mod nyiljon kockazatmegosztasra egy pénztaron belil.

1.5. A portféliok kozotti valasztds/megosztias a tagok egyéni felelGssége, amelyet a
kockazatok figyelembevételével életkoruk, kockazatviselési hajlandésaguk és jovébeni
hozamelvarasuk alapjan kell megtenniiik, azonban sem az egyes portféliok dsszetétele, sem

azok korabban elért hozama nem ad garanciat a jovébeli hozam nagysagara.

1.6. A valaszthaté portfolick hozamara, t6kéjének megévasara a Pénztar nem vallal
garanciat. A pénztari befektetés garancialis elemeit a harmas intézményi differencialas
jogszabalyi el6irasai jelentik. Onkéntes nyugdijpénztirak esetében szigoruan elkiiloniil a
Pénztar, mint a szamlak vezet§je és a befektetési politika meghatarozdja, a Vagyonkezeld,

mint a befektetési dontések hozoja, és a Letétkezel6, mint a vagyon 6rzdje.

1.7. A valaszthatd portfdliés rendszer mikodése soran vallalt befektetési kockazatok
viselését illetéen a tag részére nevesitett intézményi garancialis rendszerek (pl. Orszagos
Betétbiztositasi Alap, Befektet6védelmi Alap) nem allnak rendelkezésre. A biztositékot az
1.6. pontban emlitett intézmények részletesen szabalyozott mikodése jelenti.




1.8. Jelen szabalyzat a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: MNB) engedélyezé
hatarozatanak  kézhezvételét koévet6 munkanapon, legkorabban  2019. januar
1-én a korabbi Valaszthat6 portfolids szabalyzat helyébe 1ép.



2. ALTALANOS RENDELKEZESEK

2.1. Befizetések

Jelen szabalyzat tartalmazza:

a) a valaszthat6é portféliok szamat, megnevezését, tovabba annak lefrasat, hogy milyen
életkora és kockazatvallalasi hajlandésagi tagok részére ajanlja a Pénztar az adott
portfoliot,

b) 14j portfolié bevezetésének, illetve meglévé portfolié megsziintetésének szabalyait,

c) a rendszer mukodtetési koltségeinek, illetve a portfoliovaltashoz, portfélid
megosztashoz, portfolio 6sszevonashoz kapcsolodd koltségek meghatarozasanak
részletes leirasat,

d) a rendszer mukodtetésének, illetve a portfdliovaltasnak a tagokra és a pénztarra
vonatkozo részletes eljarasi szabalyait,

e) atagok tajékoztatasanak tartalmat és szabalyait,

f) a rendszer mikodtetéséhez kapcsolodo szamviteli, nyilvantartasi és informatikai hattér
leirasat,

@) a rendszer bevezetésének, muikodtetése sziineteltetésének, illetve megsziintetésének
szabalyait.

A szabalyzat célja a torvényben és a kapcsolodé szabalyzatokban nem részletezett szabalyok

tisztazasa.

2.2. Szahalyozasi hattér

A valaszthaté portfolios rendszer bevezetésének és muikodtetésének szabalyait az alabbi

szabalyoz6 eszk6zok tartalmazzak:

a) 1993, évi XCVL toérvény az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol,

b) 281/2001 (XII. 26.) kormanyrendelet az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak
befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl (a tovabbiakban Obr.),

c) 223/2000 (XII. 19.) kormanyrendelet az 6nkéntes nyugdijpénztarak beszamolokészitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl (a tovabbiakban Ovhr.),

d) A Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XILO1.) szamua ajanldsa az Onkéntes

nyugdijpénztarak valaszthatod portfélids rendszerének kialakitasarol, mikodtetésérol.

Fentiek kiegésziilnek a bels6 pénztari szabalyzatokkal, kilonos tekintettel az alabbiakra:
a) Alapszabaly,

b) Befektetési Politika,

©) Szamviteli politika,

d) Pénzkezelési Szabalyzat,

e) Hozamelszamolasi és hozamfelosztasi szabalyzat,

f) Elszamoloegység-kezelési szabalyzat.

2.3. A szahalyzat szemelyi és szervezeti hatalya

2.3.1. A valaszthaté portfoliés rendszer bevezetésére, modositasara, megsziintetésére

vonatkoz6é dontés, illetve a rendszer szabdlyait tartalmazo szabalyzat elfogadasa és




moédositasa a Pénztar Kuldottkozgytlésének kizardlagos hataskorébe tartozik a hatalyos
jogszabalyoknak megfelelGen.

2.3.2. A Pénztar befektetési politikajat az Igazgatétanacs alakitja ki. A befektetési politikat
megvaldsitd személyek/megbizottak részére a befektetési politika rdjuk vonatkozé részét
vagyonkezelési iranyelvekbe kell foglalni.

A vagyonkezelési iranyelvek keretében referencia index alatt értend6 a kezelt portfélid
jellemz6 Osszetételét tiikr6z6 tOkepiaci index vagy tobb tékepiaci index kombinacidja,
melynek adott id6szak alatti valtozasa Osszehasonlithaté a kezelt portfolié adott id6szak
alatti, az adott portféli6 pénzaramlasat figyelembe vevé vagyonkezel6i hozamrataval.
A vagyonkezelési iranyelvekben foglalt referencia indexeknek Osszességében 6sszhangban
kell allniuk a pénztarszintd befektetési politika referencia indexével.

2.3.3. Az Igazgatétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika
fenntartasa vagy modositasa kérdésében. A meghozott dontésrél az Igazgatotanacs
legkésébb a Pénztar Kildottkozgytlésének soron kévetkezé tlésén ad tajékoztatast, illetve
a jogszabalyban meghatarozott, a Szabalyzatban foglalt, befektetési politikat érinté rész
modositasa esetén a Kildottkézgyilésnek dontésre beterjeszti.

2.3.4. A szabalyzat elkészitéséért és aktualizalasaért a befektetési kontroller, betartatasaért
a Pénztar Ggyvezetdje felel6s.

2.3.5. A szolgaltatokkal (vagyonkezel6k, letétkezeld) kotott szerzédésekben a Pénztar
tgyvezetbje gondoskodik arrdl, hogy a valaszthaté portféliés rendszer mikodtetésére,

nyilvantartasara vonatkozé szabalyok maradéktalanul érvényesiiljenek.



3. VALASZTHATO PORTFOLIOK SZAMA, MEGNEVEZESE

A Pénztir az ING Onkéntes Nyugdijpénztar 2014. junius 30-val t6rténé beolvadasat
kovetéen hét portfoliot mikodtetett. Az egyesilé pénztarak valamennyi tagjanak érdekét
figyelembe véve a beolvadas fordulénapjatél az ING Onkéntes Nyugdijpénztir hdrom
portfolidjaval bévitette ki az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar négy portfolios kinalatat.

Ebbdl azonban a 2016. majus 24-én megtartott Kildottkozgytlés méretgazdasagossagi
szempontok figyelembevételével, valamint a csekély érdekl6désre tekintettel 2016. oktober
31-el harom valasztasi lehet&séget — az Ovatos, a Klasszikus, és a Novekedési porttoéliokat-
megszuntetett.

Jelenleg a Pénztar ndvekvé kockazati szint alapjan 6t valaszthat6 portféliot mikodtet:

3.1CSENDELET PORTFOLIO

A Csendélet portfolié esetében olyan, elsésorban kotvénypiaci eszkézokbe fektetd
portfoliot kell kialakitani, amely alacsony veszteségkockazatot és megfelel6 likviditast
biztosit. A kotvénypiaci befektetések kozil korlatozott mértékben a relatfv magasabb
kockazatd eszk6zok (pl. hosszu futamideji kotvények, vallalati kotvények) is lehetnek a
portféliéban.

A téke talnyomo része kotvénypiaci eszk6zokbe van befektetve, de korlatozott mértékben
hazai és nemzetk6zi részvénypiaci eszk6zok is lehetnek a portfélidban.

A Csendélet portfolié esetében meghatarozéak a gazdasagi és politikai kérnyezetben, a
jegybankok monetaris politikajaban bekévetkezé valtozasok, melyek a piaci kamatlabakra
gyakorolt hatasukon keresztil befolyasolhatjak a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok  arfolyamanak alakulasat. A portfoli6 minimalis devizakockazattal
rendelkezhet. A portfolié a kozepes hatralevé futamidejt kotvénypiaci kitettség miatt ki van
téve a piaci kamatszint valtozasabol ered6 kockazatoknak, az Gjra-befektetési kockazatnak,
valamint korlatozott mértékben a kibocsatéi (masképpen cs6d-) kockazatnak. A Csendélet
portfolio esetében a meglévé részvényhanyad miatt né ezen instrumentumok tézsdei

kibocsatokhoz kothet6 kockazatainak szerepe.
A portfolié kockazati besorolasa: mérsékelt.

A Csendélet portfolié elsésorban azoknak a rovid befektetési idShorizonttal rendelkezé
tagoknak lehet megfelel§ valasztas, akiknél a szolgaltatas varhat6 igénybevételére 5 éven
beliil keril sor, és akik a részvényekkel jar6é er6sebb hozamingadozast szeretnék elkertilni.

3.2 KLASSZIKUS PORTFOLIO

A Klasszikus portfolio esetében olyan kozép-, illetve hosszabb tavra szolé vegyes
befektetési portfoliot kell kialakitani, amely kozepesnél alacsonyabb kockazatvallalas mellett
megfelel6 hozamot biztosit. A téke tulnyomd része kotvénypiaci eszkozokbe van




befektetve, de korlatozott mértékben hazai és nemzetkdzi részvénypiaci eszkozok is
lehetnek a portfolidban.

A portfolio szerény mértékben tartalmaz befektetéseket ingatlanalapokba, valamint
abszolut hozam stratégiaju szarmaztatott alapokba, mellyel a biztonsdgos pénzpiaci- és
kotvényhozamok feletti eredmény elérésére térekszik.

A Klasszikus portfélié esetében a meglévé részvényhanyad miatt né ezen instrumentumok
tézsdei kibocsatokhoz kotheté kockazatainak szerepe. Ugyancsak a kockazatok
emelkedésével jar a portfolibban 1évé hossza futamidejd kamatozasu allampapirok
magasabb kamatldb-érzékenysége. A nemzetk6zi piacokra torténd befektetések a forint és
az adott deviza keresztarfolyamanak valtozasaval is gyakorolnak hatast a pénztari
hozamokra és kockazatokra. Az ingatlan befektetések kockazati szintje — normal piaci
kortlmények kozott — a kotvény és a részvény befektetések kockazati szintje kozott van.
Az ingatlan alapok esetében a befektetési kockazat mellett specifikusan szamolni kell a
likviditasi, gazdasagi ¢és politikai, a hasznositassal, utzemeltetéssel, valamint a
kareseményekkel jaré kockazatokkal is.

A portfolié kockazati szintje: kozepesnél alacsonyabb.

A Klasszikus portfélié els6sorban azoknak a tagoknak lehet megfelel6 valasztas, akiknél a
szolgaltatas varhatéan 5-10 éven belil kovetkezik be, és akik legalabb kozéptava befektetési
id6horizonttal rendelkeznek, tovabba a hozampotencial névelése érdekében korlatozott
mértékben részvénypiaci kockazatokat is hajlandéak felvallalni.

3.3 EGYENSOLY PORTFOLIO (ALAP PORTFOLIO)

A kozepes kockazata Egyensuly portfélié a Pénztar alapportfolidja. Ennek megfelel6en ez
a portfolié oleli fel a legnagyobb létszamud tagsagot és rendelkezik a legnagyobb
vagyonmérettel. Bz a portfolio, amelybe a nem valaszté — azaz passziv tagok —
megtakaritisa is keriil, és amely a Pénztar mikodése alatt nem szdnik meg. Igy befektetési
politikdja az ezen adottsagoknak megfelel6 hozamelvaras és felvallalhaté kockazati szint

maradéktalan figyelembevételével kerilt kialakitasra.

Az Egyensily portfélié esetében olyan kozép-, illetve hosszabb tavra szolé vegyes
befektetési portfoliot kell kialakitani, amely kozepes kockazatvallalas mellett megfeleld
hozamot biztosit. A téke nagyobb része kotvénypiaci eszkézokbe van befektetve, de
korlatozott mértékben hazai és nemzetkézi részvénypiaci eszk6zok is lehetnek a
portfélioban. A portfolié szerény mértékben tartalmaz befektetéseket ingatlanalapokba,
valamint abszolut hozam stratégiaju szarmaztatott alapokba, mellyel a biztonsagos

pénzpiaci- és kotvényhozamok feletti eredmény elérésére torekszik.

Az Egyensily portfolié esetében a magasabb részvényhanyaddal parhuzamosan né a
tézsdei kibocsatokhoz kothets kockazatok szerepe, emellett jelen vannak a fix kamatozasa
allampapirokhoz kotheté kockazati tényez6k, valamint a devizas befektetésekhez kothetd
arfolyamkockazatok is. A portfoli6 a jelentés kotvénypiaci kitettség miatt ki van téve a piaci
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kamatszint valtozasabdl eredd kockazatoknak, valamint kotlatozott mértékben a kibocsatoi
(masképpen cséd-) kockazatnak is. Az ingatlan befektetések kockazati szintje — normal piaci
korilmények kozott — a kotvény és a részvény befektetések kockazati szintje kézott van.
Az ingatlan alapok esetében a befektetési kockazat mellett specifikusan szamolni kell a
likviditasi, gazdasagi és politikai, a hasznositassal, uzemeltetéssel, valamint a
kareseményekkel jar6é kockazatokkal is.

A portfolié kockazati besorolasa: kozepes.

Az Egyensuly portfolio elsésorban azoknak a tagoknak lehet megfelel6 valasztas, akiknél a
szolgaltatdas varhatéan 10-15 éven belil kovetkezik be, és akik legalabb koézéptava
befektetési id6horizonttal rendelkeznek, és akik a hozampotencial novelése érdekében
részvénypiaci kockazatokat is hajlandéak felvallalni.

3.4 LENDULET PORTFOLIO

A Lendulet portfolié esetében olyan hossza tavd, dinamikus befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely kézepesnél magasabb hozam-kockazati profila eszk6zok bevonasaval, a
Pénztar altal vallalhat6 kockazat mellett a viszonylag magas hozam elérését tdzi ki célul.

A portfolié jelentSs részét a kotvénypiaci befektetések teszik ki, de a hazai és nemzetkozi
részvényplaci eszkozok is jelentSs sulyt képviselhetnek. A portfolié szerény mértékben
tartalmaz  befektetéseket ingatlanalapokba, valamint abszolut hozam stratégiaju
szarmaztatott alapokba, mellyel a biztonsagos pénzpiaci- és koétvényhozamok feletti

eredmény elérésére torekszik.

A Lendilet portfoli6 esetében meghatarozoak a tézsdei kibocsatok tizleti tevékenységéhez
kothet6 kockazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat befolyasold
makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok. Emellett jelen vannak a devizas
befektetésekhez kotheté arfolyamkockazatok is. Ez a portfélié a még mindig jelents
kotvénypiaci kitettség miatt ki van téve a piaci kamatszint valtozasabol eredd
kockazatoknak, valamint korlatozott mértékben a kibocsatéi (masképpen cséd-)
kockazatnak is. Az ingatlan befektetések kockazati szintje — normal piaci koérilmények
kozott — a kotvény és a részvény befektetések kockazati szintje kézott van. Az ingatlan
alapok esetében a befektetési kockazat mellett specifikusan szamolni kell a likviditasi,
gazdasagi és politikai, a hasznositassal, tizemeltetéssel, valamint a kareseményekkel jaro6
kockazatokkal is.

A portfolié kockazati besorolasa: kozepesnél magasabb.

A Lendilet portfolié elsésorban azoknak a tagoknak lehet megfelelé valasztas, akiknél a
szolgaltatas varhatéan 15 éven tdl kévetkezik be, és akik hossza tava befektetési
id6horizonttal rendelkeznek, valamint a hosszabb tavi hozampotencial névelése érdekében
képesek felvallalni a magasabb részvényhanyaddal jaré kilengéseket is.




3.4 ESG DINAMIKUS PORTFOLIO

Az ESG Dinamikus portfélié egy kifejezetten hosszu tavra szolo, dinamikus befektetési
portfolio, a Pénztar altal felkinalt valaszthaté portfoliok kozil a legmagasabb kockazati
szintet képviseli. A portfélié a magasabb kockazati szint felvallalasaval hosszabb tavon
viszonylag magas hozam elérését tizi ki célul.

A portfolié kilonlegessége a felel6s befektetések iranti elkotelezettség. A portfolio
kialakitasa soran a hagyomanyos befektetési szempontok mellett kitiintetett szerepet
kapnak a hosszu tava fenntarthatésagi szempontok, els6sorban kornyezetvédelmi és
tarsadalmi aspektusbol. A portféliéban 1év6 eszk6zok minimum 80%-at ,,ESG”
szempontrendszer alapjan kialakitott befektetések teszik ki. Ezek az eszk6zok az alabbiak
lehetnek:

- nemzetkozileg elfogadott mindsité cég vagy az Amundi sajat kritériumrendszere,
besorolasa alapjan ESG szempontok alapjan szart egyedi, illetve kollektiv
befektetések,

- ESG mindsitést/megnevezést hasznal kollektiv befektetési formak,

- ESG témakorokbe sorolhatd tematikus befektetési termékek.

A portfolioban a koétvénypiaci befektetéseknél jellemzéen nagyobb sulyt képviselnek a
kockazatosabb befektetések, melyek els6sorban a részvénypiacokat célozzak.

Az ESG Dinamikus portféli6 esetében a kockazati tényez6k kézil meghatarozoak a tézsdei
kibocsatok tzleti tevékenységéhez kotheté faktorok, valamint a részvényarfolyamok
alakulasat befolyasolé makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok. Emellett jelen
vannak a devizas befektetésekhez kotheté arfolyamkockazatok is. A portfolio a
kotvénypiaci kitettsége miatt ki van téve a piaci kamatszint valtozasabol ered6
kockazatoknak, valamint korlatozott mértékben a kibocsatéi (masképpen cs6d-)

kockazatnak is.

A portfolié kockazati besorolasa: magas.

Az ESG Dinamikus portfélié elsésorban azoknak a tagoknak lehet megfelel6 valasztas,
akiknél a szolgaltatas varhatéan 15 éven tul kovetkezik be, és akik hosszu tava befektetési

id6horizonttal rendelkeznek, valamint a hosszabb tava hozampotencial névelése érdekében
képesek felvallalni a magasabb részvényhanyaddal jaré jelentSsebb kilengéseket is.
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4. BEFEKTETESSEL JARO KOCKAZATOK

4.1Piaci kockazat

A piaci kockazat a monetaris-, politikai- és makrockonémiai kockazatokat foglalja magaban.
Magyarorszag piaci kockazatat nemzetkozi diverzifikacioval lehet csokkenteni, de teljesen
megsziintetni nem lehet.

4.2. Inflacio és a piaci kamatszint alakulasanak kockazata

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) inflacios rataja, illetve a piaci kamatszint esetleges
emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamat,
tovabba a részvények és szarmaztatott eszk6zok értékeléséhez hasznalt iranyado piaci
kamatszint valtozasa révén jelentésen befolyasolhatja a piacok allapotat, és jelentGsen
csokkentheti a portfolidk piaci értékét. El6fordulhat, hogy a kamatszint elmarad az inflacio
mértékéhez képest, ami negativ realhozamot eredményezhet a portfolio(k) eszkozei
tekintetében.

4.3 Kamatlah kockazat

A kamatlab kockazat annak a lehet6sége, hogy a befektetési eszkozok értéke csokken a
kamatlab emelkedése kévetkeztében. Ez az arfolyamcsSkkenés szamos tényez6tél, tébbek
kozott az eszkdz futamidejétdl fiigg. Altalanossigban a hosszabb lejarata eszkozok
arfolyama érzékenyebb a kamatlab valtozasokra, mint a rovidebb futamidejieké.

4.4 Hitel-visszafizetési kockazat

A hitel-visszafizetési kockazat annak a lehet6sége, hogy az adott befektetési eszkoz utan
nem fizetik meg id6ben a portfolidnak jard totlesztést és/vagy a kamatokat. Egy portfolié
hitel-visszafizetési kockazata befektetéseinek mindségétdl fige. A fennall6 magasabb
kockazatnak megfeleléen a rosszabb mindségli eszk6zok altalaban magasabb hozamot
kinalnak, mint a jobb minéségtiek. A hitel-visszafizetési kockazat a Pénztar befektetéseinél

alacsony.

4.5 Elotorlesztési kockazat

Az el6torlesztési kockazat annak a kovetkezménye, hogy az értékpapir kibocsatéjanak
lehet6sége van arra, hogy visszavaltsa az értékpapirt a lejaratot megel6zéen. Ennek
kovetkeztében csak a visszahivhato kotvényeknek van el6torlesztési kockazata.

A Magyarorszagon kibocsatott kotvények legnagyobb része nem visszahivhato, ezért az
el6torlesztést kockazat alacsony.
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4.6 Ojra-befektetési kockazat

Az Gjra-befektetési kockazat annak a lehet6sége, hogy az eszkoz lejaratabdl szarmazo pénzt
vagy az eszk6zbdl szarmazéd aktualis pénzbearamlast alacsonyabb hozamon lehet djra
befektetni, mint amit az értékpapir megvasarlasa idején eredményezett. Ennek
eredményeként a Pénztar az eredeti befektetés hozamanal alacsonyabb hozamot érhet el,
ami szamara veszteséget jelenthet. A magas kétvényhanyada portféliok magasabb ujra-
befektetési kockazatnak vannak kitéve.

4.7 Devizakockazat

Devizakockazat akkor 1ép fel, amikor nem forintban denominalt befektetések kertilnek a
portfolidkba, illetve amikor a portféliok befektetéseinek és kotelezettségeinek devizaneme
eltér6. A devizaarfolyamban bekovetkezé elmozdulasok valtozasokat okoznak az
értékpapirok értékében is. A kilonb6z6 devizaknak kulonb6z6  kockazata van.
A kozvetett befektetéseknél a portféliok a befektetési jegyek vagy ETF-ek arfolyaman
keresztil, kozvetetten szenvedik el a devizakockazatot. Kozvetlen kulfoldi értékpapir

vasarlasok esetében, a portfélioban mar kézvetlenil is megjelenik a devizakockazat.

4.8 Tarsasagok kockazata

A tarsasagok kockazata (egyedi kockazat) az egyes cégek altal kibocsatott értékpapirokhoz
(els6sorban részvényekhez) kapcsolodik. A cégek kozott diverzifikacioval csokkenthetd a
portfoliok egyedi kockazata. Azonban azon cél megvaldsitasa soran, hogy a portfolio
hozama a referencia-hozamot meghaladja, a referencia index sulyaihoz képest egyes
részvények aranya alacsonyabb vagy magasabb is lehet, mint az indexben szerepld
részvények sulya. Ez egyedi kockazat felvallalasat jelenti a referencia index Osszetételéhez
képest. Megemlitendd, hogy a kibocsaté foldrajzi elhelyezkedése is fontos kockazati
tényez0, altalanossagban a fejl6dé piaci befektetések jelent6sebb kockazatot hordoznak,
mint a fejlett piaci befektetések.

7 -

4.9 Vagyonkezeloi kockazat

A Pénztar altal kivalasztott Vagyonkezel6k a relevans t6kepiaci infrastruktira (az adott
tézsdei és tézsdén kivil piaci szegmens muikodése, az elszamoléhazak mikodése) és a
muikodési kockazatok felmérésével végzik a befektetési iranyelvekben meghatarozott
befektetési tevékenységét, de emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci
szegmensek mikodési feltételei dramaian romlanak. (Ilyen példaul egy t6zsdei szamitégépes
kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivili piacnal az arjegyzési tevékenység hirtelen
telfiiggesztése stb.) Az esetleges kedvezotlen hatasok negativan befolyasolhatjak a kiilonféle
befektetési eszk6zok arfolyamat, és ezen keresztil a portféliok netté eszkozértékét. A
Pénztar altal kivalasztott Vagyonkezel6k a tevékenységuk végzésére és iranyitasara
megfelel6 gyakorlati tapasztalatokkal és a kilon jogszabalyokban el6irt feltételeknek
megfelel6 személyeket alkalmaznak. A Vagyonkezel6k tevékenységtiket a rajuk vonatkozo

torvényi eléirasok és az ezek alapjan készilt belsé szabalyzatoknak megfeleléen végzik.
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MindezektSl figgetlentil fennallhatnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes
kockazatok.

A Vagyonkezel6k rendelkeznek a mikodéstikhoz szitkséges targyi, technikai feltételekkel,
de az ezekben esetlegesen bekbvetkez6 valtozasokbdl ered6 kockazatok kihathatnak a
portfoliock eredményességére is. Pénztar befektetéseinek biztonsaga (a vagyonkezel6i
kockazatok megosztisa miatt), illetve eredményességének stabilitasa érdekében a tSbb
vagyonkezel6 (tObbes vagyonkezel6i rendszer) alkalmazasa mellett dontott.

4.10 Partnerkockazat

A partnerkockazat az tgyletek megkotésében részt vevs Uzleti partnerek — bankok,
letétkezelSk, brokerhazak — kivalasztasaval, a velik valo szerzédéses kapcsolat 1étesitésével
all fenn. A Vagyonkezel6k a partnerkockazat kezelésére szigori partnermindsitéseket
alkalmaznak.

4.11. Politikai és gazdasagi kockazat

A nemzetkozi politikai helyzet, kilonosen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
nemzetk6zi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast gyakorolhat ezen
orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is. A befektetésekkel megcélzott
orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal esetleges megtorése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat a portféliokban szereplé értékpapirok arfolyamara, mely a
portfoliok nettd eszkozértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly
hatassal lehet a portfélidk piaci értékére ezen orszag(ok) gazdasagi helyzetének alakulasa, a
gazdasag pillanatnyi kilfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.
Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjadk a részvények és az
allampapirok arfolyamat, és ezen keresztill a portfélidk piaci értékét.

4.12 Baziskockazat

Bazisnak nevezzuk egy termék azonnali és hataridés arfolyama kozotti kulonbséget.
A baziskockazat annak kockazata, hogy az eszk6z azonnali piaci arfolyama eltéréen mozog
az eszkoz hatarid6s aratol. Mivel az adott pénztari portféliok hataridés tgyleteket is
kothetnek, {gy arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitményiik — eltérhet a mogottes termékek

azonnali arfolyamaétol.

4.13 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat az adott termék piaci elérhet6ségébdl fakadé kockazat. Masképpen,
annak kockazata, hogy a befektetési instrumentum adott pillanatban milyen mértékben
elérhet6 a piacon, és ebbdl kbvetkez6en mennyire bonyolult, illetve milyen mértékd implicit
koltséggel jar adott méretd tranzakcié végrehajtasa az adott eszkdzben.
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A tagok befektetéseikhez csak a jogszabaly adta idSpontokban és feltételek mellett
térhetnek hozza, igy a témeges szolgaltatasi igény miatti likviditasi kockazat felmertlése a
Pénztarnal nem jelentds.

4.14. Fenntarthatosagi kockazat

Olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, 1ényeges negativ hatast
gyakorolhat a befektetés értékére. Ilyen fenntarthatésagi kockazatok példaul a klima
kockazat, az atallasi kockazat vagy a fosszilis energiahordozok miatti extra kiadasok. Ezen

kockazatokat a Pénztar vagyonkezel6inek a befektetési folyamataik soran figyelembe kell
vennie.
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5. AZ ALKALMAZOTT ESZK020SZTALYOK

9.1 A hefektetési eszkiozok meghatarozasa, altalanos szabhalyok

A Pénztar a befektetett eszkozeit — 6sszhangban a jogszabalyokkal és sajat szabalyzataival

— az alabbiakban meghatarozott eszk6zokben tarthatja (a felsorolas jelolése, szamozasa az

Obr.-t kéveti):

2)

hazipénztar: forintpénztar;

b) befektetési szamla;

)

lek6tott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények):

d1.) magyar allampapir;

d2.) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam
készfizetd kezességet vallal;

d3.) kilfoldi allampapir;

d4.) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd
kezességet vallal;

d5.) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével —
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;

d6.) kilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;

d7.) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

d8.) kilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;
d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;
d10) kialfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;
részvények:

el.) a Budapesti Ertékt6zsdére, vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény;

e2.) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belli, barmely
tézsdére, vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi, vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel626
30 napon belil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;

e3.) tézsdére, vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény;

e4.) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
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tézsdére, vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs toérvényi, vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon belil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;

f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

f1.) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlan befektetési alapot is;

f2.) kilféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan
befektetési alapot is;

£3.) egyéb kollektiv befektetési értékpapir.
@) jelzaloglevél:

gl.) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél;

g2.) kulfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél;

h) ingatlan;

1) hatarid6s tgyletek;

j) opcios ugyletek;

k) repo (forditott repo) ugyletek;
) swap tgyletek;

m) tagi koleson;

n) kockazati tékealap-jegy;

0) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

9.2 Az egyes valaszthato portioliokhan kiemelt eszkozcsoportok meghatarozasa

Folydszdamla, lekititt betétek, repo digyletek

Ezen pénzpiaci instrumentumok elsédleges célja a portfolié likviditasanak biztositasa.

OECD tagdllamok és jegybankok dltal kibocsatott, illetve garantilt hitelvisgonyt megtestesits
értékpapirok

Az allampapirok és allamilag garantalt értékpapirok elsédleges célja, hogy a portfolio
biztonsagos ,,magjat” adjak. A portfélidk az allampapir-befektetéseikkel f6ként a magyar
allampapirpiacot veszik célba, amit a hazai allampapirpiaci benchmarkok hasznalata is
tikréz. Ezen felil kiegészitd, illetve atmeneti jelleggel a kiilfoldi (mas OECD tagallam
altal kibocsatott, illetve garantalt) értékpapiroknak is szerep juthat.

A Pénztar a kibocsatd orszagok, az Osszesitett kamatkockazati szint, a preferalt
futamiddk, illetve instrumentumok terén is aktiv eltérési lehet6séget biztosit a
Vagyonkezel6k szamara.
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Magyarorszagon bejegyzett villalat, hitelintézet, illetve magyar onkormdnyzat dltal kibocsdtott
kitvények

A hazai kibocsatasu vallalati és 6nkormanyzati kotvények bevonasanak célja, hogy a
hazai allampapirok felett a felvallalt kockazati szinttel 6sszhangban allé6 hozamtobbletet
biztositsanak a Pénztar tagjai szamara. A Vagyonkezel6k feladata, hogy legjobb tudasuk
szerint korultekint6en mérlegeljék az egyes értékpapirokkal jaré kockazatokat, valamint
a kockazatvallalas és az elérheté hozamtobblet viszonyat.

Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevelek

A hazai kibocsatasu jelzaloglevelek szigora biztositéki rendszer mellett is képesek a hazai
allampapirok feltlteljesitésére. A Vagyonkezel6k feladata, hogy legjobb tudasuk szerint
koriltekintéen mérlegeliék az egyes értékpapirokkal jar6é kockazatokat, valamint a
kockazatvallalas és az elérheté hozamtobblet viszonyat.

Magyarorszag kivételével OECD tagorsagban bejegyzett vallalat, hitelintézet, illetve onkormanyzat
dltal kibocsdtott kotvények, illetve jel3alog-hitelintézet dltal kibocsdtott jel3aloglevelek

A kulfoldi vallalati és 6nkormanyzati kétvények — a hazai tarsaikhoz hasonléan — szintén
képesek lehetnek arra, hogy feltlteljesitsék az allampapirokkal elérhet6 hozamokat. A
Vagyonkezel6k feladata, hogy legjobb tudasuk szerint koriltekintéen mérlegeljék az
egyes piacokkal és értékpapirokkal jaré kockazatokat, valamint a kockazatvallalas és az
elérhet6 hozamtobblet viszonyat.

Magyar, illetve kizép- és kelet enrdpai, elismert értékpapirpiacra bevezetett részvények, illetve dintden
ilyen eszkoiket tartalmazd nyiltvégii befektetési alapok befektetési jegyei

A kockazatosabb eszk6zok irant nyitottabb tagok szamara a hazai és a tagabb
értelemben vett régios részvénypiacok bevonasat a hozampotencial névelése indokolja.
A Pénztar altal kivalasztott VagyonkezelGk szakemberei jelentés tudas és tapasztalat
birtokaban valasztjak ki a térség vonzonak tartott részvényeit, a kockazat-megosztasi
szempontokat is szem el6tt tartva.

Egyéh nemzetkizi, elismert értékpapirpiacra bevezetett részvények, illetve dintden ilyen eszfoziket
tartalmazd nyiltvégii befektetési alapok befektetési jegyei

A région kivili kulfoldi részvénybefektetések célja, hogy a kockazatosabb eszk6zok
korében viszonylag széles nemzetkozi diverzifikacios lehetéséget nyujtsanak a Pénztar
tagjai szamara. A globalis részvénybefektetéseket is megcélzé portféliokban az egyes
régiok, illetve szektorok szintjén is viszonylag rugalmas mozgastér all a Vagyonkezel6k
rendelkezésre. Ebben a szegmensben — a koéltséghatékonysagi szempontok miatt — a
kollektiv befektetési eszk6zok (pl. ETF-ek) hasznalata jellemzé.

Arupiaci befektetések

A koétvény- és részvénypiaci folyamatoktdl valamennyire | fiiggetlenil” mozgo,
onmagaban kifejezetten kockazatosnak tekintheté arupiaci befektetések bevonasaval
még magasabb szintl diverzifikaci6é érhet6 el. Az arupiaci befektetésekre is érvényes,
hogy koltséghatékonysagi megfontolasok miatt indokolt a kollektiv befektetési eszk6zok
hasznalata, ezen tulmenden a jogszabalyok sem teszik lehetévé a kozvetlen arupiaci
termékek vasarlasat.
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o Kockdzati tokebefektetéseke

A kockazati t6kebefektetések, mint lehetséges eszkézosztaly az érintett portfoliokban
az eszkozpaletta szélesitése, kockazatok megosztasa és a hozampotencial novelése
szempontjabol indokolt. Ezek a befektetések megvalosulhatnak kockazati t6kealapok
altal vagy egyéb kollektiv befektetési formak altal kibocsatott értékpapir formajaban.
Ilyen tipusu értékpapir a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir,
tovabba a kollektiv befektetési forma?2 altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési
formaban val6 részvételt tanusitd egyéb okirat.

o Sdrmaztatott es3Ri0k

A Pénztar szarmaztatott ugyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbél kothet, a
spekulacios célu kotés nem megengedett. Fedezeti céld az olyan tgylet, amelyet a
Pénztar portfélidjaban mar meglévé eszkozokre, az azok tartasabol adédo kockazat
csokkentésére kotnek. Fedezeti tigylet esetén szitkséges egy elézetes kockazati kitettség,
amelyre iranyul a fedezés. A fedezeti célu ugyletek kozil a legjellemzébb a
devizakockazat fedezése hataridés devizatigyletek segitségével.

Arbitrazs céla az az tgylet, amely soran egyazon idépontban és ugyanazon eszkozre
vonatkozéan vételi és eladasi tgylet kotodik, és amelynek eredményeként nem
keletkezik netté "hossza" vagy "révid" pozicié.

o Ingatlanpiaci befektetések

Megvalosulhatnak kozvetlen ingatlan vasarlasaval vagy kozvetett eszkozokbe- pl.
ingatlan befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv
befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba- torténd befektetéssel.

o Tagi kilesin

A pénztartag részére tagi koleson elsé {zben a varakozasi id6 harmadik évét kévetéen
nyudjthato. A Pénztar a tagi kélesont annak a portfélionak a terhére nyujtja, amelyben a
tagi kolesont igénylS tag egyéni szamlajat elhelyezte. A tagi koleson lejarati ideje 12
hoénap, kamata jegybanki alapkamat + 5%.

9.3 A kozvetett hefektetési instrumentumok alkalmazhatosaganak szabhalyai

A Pénztar a Befektetési politikajaban meghatarozott iranyelveken tal hangsulyt fektet az un.
,,0sszhangszabaly” alkalmazasara. Az Osszhangszabaly azt jelenti, hogy a vagyonkezelésben
a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a

pénztartagot kozvetetten terhel6 befektetési  koltségek mértéke — a  kozvetlen
befektetésekhez kapcsolodd koltségekhez mérten — a vagyonkezelési koltségekkel

Osszhangban legyen.

2 A kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektetStdl gyijt t8két abbdl a
célbol, hogy meghatarozott befektetési politikanak megfeleléen befektesse a befektetk javara.
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Kozvetett befektetési instrumentumnak tekinthetéek a befektetési alapok befektetési jegyel,
illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok. A kézvetett befektetési koltségek esetében
az ,,0sszhangszabaly” indokolt esetben megengedi a kozvetlen koltségekhez viszonyitott
magasabb koltségszintet. Az eltérés mértékét a befektetési eszk6z(6k) jellege, a mogottes
diverzifikaci6 mértéke, a koltséghatékonysagi és méretgazdasagossagi szempontok
hatarozzak meg.

A valaszthato portfoliok terhére és javara - a Vagyonkezel6k diszkrecionalis dontése esetén
- a kozvetett instrumentumok alkalmazhatok pl. az alabbi esetekben (de nem teljeskorien):

a) magas belsé diverzifikacioja értékpapirok megszerzése,

b) méretgazdasagossag (kis méret az adott piacon val6 hatékony vasarlast gatolna),

c) koltséghatékonysag (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszk6z(6k) vasarlasa
Osszességében — tehat a kereskedéshez kapcsol6do explicit és implicit koltségeket is
figyelembe véve — magasabb koltségterheléssel jarna, mint a kozvetett befektetési
forman keresztil torténd elérés),

d) hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhetd specialis piacok lefedése.
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6. A PENZTARTAGOK EGYENI PORTFOLIGVALASZTASANAK, MEGOSZTASANAK
BESOROLASANAK ES PORTFOLIO VALTASANAK SZABALYAI

6.1. Portiolio valasztas, hesorolas

0.1.1. Az ujonnan belépSk a belépési nyilatkozaton jelolhetik meg portfolio(k)ra
vonatkozo valasztasukat. Két portfélié valasztasa nem kotelezd.

0.1.2. Ha a tag belépéskor

o nem nyilatkozik az egyéni portfolié valasztas tekintetében, vagy
o valasztasa nem egyértelmd, vagy
o két portfolié valasztasa esetén a nyilatkozatrdl hianyzik a két portfolié kozotti

megosztast arany,
akkor a kozepes kockazati Egyensuly portfolioba kertl besorolasra, amely a Pénztar
alapportfolioja.

0.1.3. A tagok a portfélié valasztasra vonatkozo nyilatkozatukat megtehetik:

. irasban, a Pénztar altal kiadott portf6lié valaszto nyilatkozat kitoltésével, és a Pénztar
részére torténd eljuttatasaval, vagy

a pénztartag sajat Online Pénztar fidkjan keresztul.

Az Online Pénztar fiok eleget tesz az alabbi kovetelményeknek:

° biztositja a nyilatkozat eredeti tartalmanak valtozatlan visszaidézését,
o lehet&vé teszi a nyilatkozo személyének megallapitasat és
o lehetévé teszi a nyilatkozat megtétele idépontjanak megallapitasat.

A pénztartag sajat Online Pénztar fidkjaba azonositéjaval és jelszavaval tud belépni.
A portfoli6 valtashoz a Pénztar a nyilvantartasaban szerepld, a tag altal korabban megadott
mobiltelefonszamra az adott tranzakcidhoz tartozé SMS alair6 kodot kild. A tranzakeid az

alair6é kod megadasaval indithato.

6.2. Portiolio megosztas, osszevonas

0.2.1. A Portfélié6 megosztasa torténhet:

e a tag belépésekor vagy

e a pénztartag tagsagl viszonyanak fennalldsa alatt a szabdlyzatban régzitett hataridSk
tigyelembevételével.

0.2.2. Ha a tag belépéskor két portfoliot valaszt, akkor azt az aranyt is meg kell adnia, hogy
megtakaritasa milyen aranyban keriiljon a valasztott portféliokba. Ezen aranyszam csak
egész szamu szazalék lehet. A két porttolio kozotti megosztasi igény akkor érvényes, ha

azok aranyszamanak 6sszege 100%.
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0.2.3. Ha az egy portféliéval rendelkezé tag a portfélié megoszté nyilatkozaton még egy
(4j) portfoliot valaszt, akkor azt az aranyt is meg kell adnia, hogy megtakaritasat a Pénztar
milyen aranyban ossza meg a két portfolié kozott. Ez az arany csak egész szamu szazalék

lehet.

0.2.4. A tag kérheti, hogy a Pénztar a két portfolibban 1évé megtakaritasat vonja Ossze egy
portfolidba (portfoliok 6sszevonasa).

6.2.5. Portfolié megosztasi/Gsszevonasi igény kizardlag a Pénztir altal erre a célra
rendszeresitett formanyomtatvanyon, vagy a pénztartag Sajat Online Pénztari fidkjanak
elektronikus drlapjan keresztil nydjthaté be. A formanyomtatvany a Pénztar honlapjarol
letSlthet6 (www.aranvkornyp.hu), vagy a Pénztar ugyfélszolgalatan, illetve barmely
UniCredit  bankfiokban hozzaférhet6. A kit6ltott, eredeti alairassal  ellatott

formanyomtatvanyt postai uton (1853 Budapest), személyesen az UniCredit
bankfiékokban, illetve a Pénztar tigyfélszolgalatan (1051 Budapest, Jozsef nador tér 5-6.)
lehet benyujtani. Az e-mailben, telefaxon érkezé nyilatkozatot a Pénztar érvénytelennek
tekinti, az elutasitastdl {irasban értesitést kild. Az Online Pénztari fick a
https://online.aranvkornyp.hu/bejelentkezes utvonalon érheté el azon tagok szamara, akik

mobiltelefonszamuk és e-mail cimitk megadasaval Online Pénztari hozzaférést igényeltek.

0.2.6. A megosztast kovetéen a tagra vonatkozodan érkezett valamennyi befizetés —
tiggetleniil a jovairas jogcimétdl — a meghatarozott megosztasi aranynak megfelel6en kertl

felosztasra.

0.2.7 Portfolié megosztasi/Gsszevonasi  igény esetén a tag meghatarozhatja a
tordulénapot, ennek hianyaban a Pénztar a nyilatkozat beérkezését kdveté 10. munkanapot
tekinti fordulonapnak. A tag altal meghatarozott fordulénap nem lehet korabbi, mint a

nyilatkozat Pénztarhoz érkezését kovetd 10. munkanap.

0.2.8 A tag Ujabb portfoli6 megosztisi/Osszevonasi igényt az el6z6 nyilatkozata

teljesitését (forduldnap) kovetsd 3 honapon belil jogérvényesen nem terjeszthet elé.

0.2.9. A Pénztar a tag portfolié megosztasi/6sszevonasi igény teljesitésérol tagsagi okiratot
allit ki, amelyet megkiild a tagnak.

0.2.10 Ha a pénztirtagnak a portfolié megosztasi/Osszevonasi igény benyujtasakor
folyamatban 1évé kifizetési igénye van, Ggy a megosztas/6sszevonas fordulénapjaként a
kifizetési igény fordulonapjat kévet6 10. munkanapot kell tekinteni. A Pénztar altal
befogadott igény a fordulénap el6tt 5 munkanappal visszavonhato, eddig az id6pontig a

visszavonasra vonatkozo igénynek meg kell érkeznie a Pénztarhoz.
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0.2.11. Az egyéni tagi paraméterekhez — kiemelten: befektetési horizont, nyugdijba
vonulasig hatralévé id6tartam, kockazatviselési hajlandésag, hozamelvards — igazodd
portfélié megosztas elényei:

a) diverzifikdcié megvalositasa: mind a befektetések, mind a koltségek terén,

b) eltérd befektetési és kockazati profila portfoliok teljesitményének 6tvozése,

c) eltérd befektetési és kockazati profila portféliokbol 6sszeallitott pénztari megtakaritas,
ami lehet6évé teszi a kilonb6zé gazdasagi és piaci helyzetekre valé rugalmasabb

reagalast, széls6séges esetben akar a veszteségek tompitasat.

Természetesen a megosztashoz kapcsolhaté elényoket befolyasoljak az  egyénileg
meghatarozott portfélio-megosztasi aranyok.

0.2.12. Az egyéni tagi paraméterckhez — kiemelten: befektetési horizont, nyugdijba
vonulasig hatralévé id6tartam, kockazatviselési hajlandésag, hozamelvaras — nem igazodé

portfolio-megosztas hatranyai:

a) olyan Osszetételli pénztari megtakaritas kialakitasa, amely tal magas vagy tdl alacsony
kockazat vallalast valosit meg, ezaltal a befektetési horizont szélséségeibe mozdithatna
el a megtakaritast,

b) hozampotencial csokkentése vagy az esetleges veszteség novelése a piaci helyzettél
tiggden.

Természetesen a megosztashoz kapcsolhatd esetleges kockazatokat tompithatjak az
egyénileg meghatarozott portfélio-megosztasi aranyok.

63 I m’l-' 'I ;

0.3.1. A tag portf6li6 valasztasatol vagy az Alap-portfélioba térténé besorolasatol
portfolio valtasi igény benyujtasaval térhet el.

0.3.2. A portfoliovaltas a tag egyéni szamlajanak az aktualis portfolio(k)bol eltérd cél
portfélié(k)ba vald elhelyezését jelenti.

0.3.3. Portfoli6 valtasi igény kizardlag a Pénztar altal erre a célra rendszeresitett
formanyomtatvanyon, vagy a pénztartag Sajat Online Pénztari fidkjanak elektronikus
trlapjan keresztil nyujthaté be. A formanyomtatvany a Pénztar honlapjardl letSlthetd

(www.aranykornyp.hu), vagy a Pénztar ugyfélszolgalatan, illetve barmely UniCredit
bankfiokban hozzaférhets. A kitoltott, eredeti alairassal ellatott formanyomtatvanyt postai
uton (1853 Budapest), személyesen az UniCredit bankfiokokban, illetve a Pénztar
tgyfélszolgalatan (1051 Budapest, J6zsef nador tér 5-6.) lehet benyujtani. Az e-mailben,
telefaxon érkezé nyilatkozatot a Pénztar érvénytelennek tekinti, az elutasitasrél irasban
értesitést killd. Az Online Pénztari fiok a https://online.aranykornyp.hu/bejelentkezes
utvonalon érheté el azon tagok szamara, akik mobiltelefonszamuk és e-mail cimik

megadasaval Online Pénztari hozzaférést igényeltek.

22


http://www.aranykornyp.hu/
https://online.aranykornyp.hu/bejelentkezes

0.3.4 Portfoli6 valtasi igény esetén a tag meghatarozhatja a fordulénapot, ennek hianyaban
a Pénztar a nyilatkozat beérkezését kéveté 10. munkanapot tekinti fordulénapnak. A tag
altal meghatarozott forduléonap nem lehet korabbi, mint a nyilatkozat Pénztarhoz érkezését

kovet6 10. munkanap.

6.3.5. Ha a pénztartagnak folyamatban 1évé kifizetési igénye van, ugy a portféliévaltas
fordulénapjaként a kifizetési igény fordulénapjat kéveté 10. munkanapot kell tekinteni. A
Pénztar altal befogadott igény a fordulénap el6tt 5 munkanappal visszavonhato, eddig az
id6pontig a visszavonasra vonatkozo igénynek meg kell érkezni a Pénztarhoz.

0.3.6 A tag Gjabb portfolié valtasi igényt az el6z6 nyilatkozata teljesitését (fordulénap)

kovet6 3 honapon beliil jogérvényesen nem terjeszthet eld.

0.3.7. A Pénztar a tag portfolié valtasi igény teljesitésérdl tagsagi okiratot allit ki, amelyet
megkiild a tagnak.

0.3.8. A portfoliovaltas negativ kovetkezménye lehet:

a) veszteség realizalasa nagyobb kockazattal rendelkezé portfolio valasztiasa egy negativ
piaci kornyezetben,

b) hozam elmaradasa kevésbé kockazatos portfolié valasztisa esetén egy pozitiv
hozamkérnyezetben,

c) portfolio valtasi koltségek,

d) tal gyakori portfolié valtas esetén a fentiek halmozoédhatnak.

6.4. Nem befogadhato megosztasi/ vaitasi igények

A portfolié valtasi/megosztasi igény nem fogadhat6 be, ha a pénztartag

a) a formanyomtatvanyon nem jel6l meg portfoliot,

b) megjeldl két portfolidt, de nem jelol megosztasi aranyt,

¢) a formanyomtatvanyon azt a portfoliot jeloli meg, amelyben jelenleg is kezeli a Pénztar
a vagyonat,

d) megjelolt megosztasi aranyt, de azok 6sszege 100%-t6l eltérd,

e) a formanyomtatvanyt, vagy az online igényt nem megfeleléen nyujtja be,

f) a formanyomtatvanyt két tanu és a sajat alairasaval nem hitelesiti,

@) Online Pénztarban kezdeményezett portfolié valtas, megosztas a Pénztar altal sms-ben
kildott alairé kéd megadasaval nem kertlt benyujtasra.
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1. FELELOSSEGI SZABALYOK

7.1. A Pénztar kotelezettsége tagjait tajékoztatni a valaszthato portféliok eredményeirdl, a
valaszthaté portféliés rendszer valtozasairél, a rendszer mikoédéséhez kapcsolodo
dokumentumok elérhet6ségérdl.

7.2. A Pénztar kételezettsége tovabba, hogy portfolié valasztassal, portfélié megosztassal,

portfolié beolvasztassal kapcsolatos panasz esetén az ugy kivizsgalasat kovetéen jogos

reklamaci6 esetén a tagot egyéni szamlajanak vesztesége mértékéig kartalanitsa.
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8. AVALASITHATO PORTFOLIOS RENDSZER MUKODTETESE

8.1. A Pénztarba érkezé befizetések azonositasukig a Figgd portfolioba kertilnek
befektetésre.

8.2. A Fuggé portfoliobdl a beazonositast kdvetden keriilnek a befizetések jovairasra a
tagok jovairaskor érvényes portfolidjaban 1évé egyéni szamlajara.

8.3. A Pénztar nem ¢l a valaszthaté portfoliok, illetve a fiiggd tételek kozotti értékpapir
atvezetés (Opt. 49/B.§ (5); Obr. 7.§ (2)) lehetSségével.

8.4. Az egyes portfolickra vonatkoz6é vagyonkezelési iranyelvek betartdsa a
Vagyonkezel6k feladata, a szabalyok betartasanak ellenérzése pedig a Letétkezel6 feladata.

8.5. A Pénztar rendelkezésére all6 pénzeszk6zok befektetésre torténd atadasanak, illetve
befektetésbdl torténd kivonasanak szabalyait, valamint a kapcsol6dé adatszolgaltatasok
rendjét a Pénztar Pénzkezelési szabalyzata, valamint a VagyonkezelSkkel és a Letétkezel6vel
kotott szerz6dések tartalmazzak.

8.6. Két portfolio valasztasa esetén a megosztast kévetben a két porttélié aranya a
kilonb6z6 hozamteljesitmények miatt a nyilatkozat szerinti aranytél — az egyes portféliok
arfolyam teljesitményének fuggvényében — mar a megosztast kovetd naptol kezdve eltérhet.
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9. A RENDSZER MUKODTETESI KOLTSEGEINEK, ILLETVE A PORTFOLIO
MEGOSZTASHOZ, VALTASHOZ BEOLVASZTASAHOZ KAPCSOLODO KOLTSEGEK
MEGHATAROZASA

9.1. A rendszer bevezetéséhez és mukddtetéséhez kapcsolodd koltségeket a Pénztar a
mukd6dési alapbol fedezi.

9.2. A rendszer mtkodtetése soran felmeriild fejlesztési koltségeket a Pénztar a mikodési
alapbol fedezi. A rendszer mikodtetéséhez nevesithet vagyonkezelési tobbletkoltség nem
kapcsolhato.

9.3. A rendszer mikddtetése soran felmertilé adminisztracios koltségek:

a) portfolio valasztd, portfoliot megosztod, portfoliot valté drlapok feldolgozasaval
kapcsolatos iratkezelési és operacios élémunka koltsége,

b) a tagok tajékoztatasaval kapcsolatos élémunka koltsége,

c) portfoliot megosztod, vagy portfoliot valtod tagok valaszleveleinek postakoltsége.

9.4. A portfoli6 megosztas, portfélié valtas adminisztracids koltségeinek fedezésére a
Pénztar a portfoliot megosztd vagy valtod tag szamara dijat szamit fel. A dij felszamitasa
kilon torténik portfoliovaltas, és a megosztasi arany moédositasa esetén. Ha a tag egy
nyilatkozattal egyszerre kezdeményez portfoliovaltast és a portfoliok kézti megosztasi arany
modositasat, akkor a tagot mindkét dij terheli. A dij alapja a portféliovaltassal és/vagy
megosztassal érintett egyéni szamlakovetelés. Mértéke mindkét esetben a valtasban vagy/és
megosztasban érintett vagyon egy ezreléke, de maximum 2000-2000 Ft. A dij(ak)at a
Pénztar a portfolié megosztassal/valtassal egy id6ben érvényesiti az egyéni szamla terhére.
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10. A PENZTARTAGOK TAJEKOZTATASA

10.1. Altalanos a miikodéssel és tagi vagyonnal kapcsolatos tajékoztatasok

10.1.1. Az eszkozértékelés célja, hogy valos képet adjon a Pénztar portfélijaban talalhatéd
eszkozokrdl, illetve az azon alapuld jogokrdl, azok értékének dvatossagon alapulo és a piac
értékitéletét figyelembe vevo, egyenkénti értékelésével.

10.1.2. A Pénztar a tagi kovetelések egyéni szamlan torténd elsédleges nyilvantartasat,
valamint a fliggd tételek nyilvantartasat elszamolo egységekben végzi.

10.1.3. A tagot az egyéni szamlajan nyilvantartott elszamold egység mennyisége utan a
hozam - amely az elszamol6 egység arfolyamvaltozasaban jelenik meg - olyan aranyban illeti
meg, ahogy elszamol6 egységei Gsszesitett névértéke a hozam felosztasakor az elszamolo

egységek Osszesitett névértékéhez viszonyul.

10.1.4. A Pénztar az értékelés alapjan megallapitott arfolyamokat az értékelés napjat kévetd
negyedik munkanaptdl hasznalhatja fel, és munkanaponként internetes honlapjan kozzé
teszi. A kozzététellel egy idSben a pénztirnak az elszamolé egységek arfolyamat az Opt. 40.
§ (8) bekezdés szerint be kell jelentenie a MNB-nek, amely azt honlapjan kozzéteszi.

10.1.5. A Pénztar minden évben, legkésébb a pénzlgyi évet kovetd év junius 30-aig

nyilvanossagra hozza:

a) targyév eleji és végi taglétszamat,

b) a tagdijbevételek pénztari tartalékok kozotti megosztasanak aranyszamait,

c) az egyes valaszthaté portfoliokra vonatkozé éves 10 éves, 15 éves brutté és nettd
hozamratakat és referenciahozamokat, valamint az egyes portféliokba befektetett
eszk6zok targyév végén kimutatott értékét,

d) a pénztar teljes vagyonanak targyévi nyito és zar6 értékét,

e) a pénztar teljes vagyonanak targyévi eszkézcsoportonkénti szazalékos megoszlasat az
év elején és végén,

f) a targyévre és a targyévet kovetS évre vonatkozo, a befektetési politikaban
meghatarozott eszkézcsoportonkénti megengedett minimalis és maximalis szazalékos
megoszlast és a referenciaindexet minden valaszthat6 portfoliora.

10.1.6. A Pénztar kereskedelmi kommunikacidjaban csak a valaszthaté portfélidkra a
targyévre vonatkozo nettd és brutté hozamratajat, a 10 és 15 naptari év bruttd és nettd

hozamratajat, valamint referencia hozamratajat teheti kozz€.

10.1.7. A Pénztar a pénztartagoknak évente februar 28-ig kikuldésre kertils éves egyéni
szamlaértesit6 részeként kozli

a) a pénztar elérhetdségeit,

b) a tag azonositasara szolgalé adatokat,

C) a tag tagsagi jogviszonyanak kezdetét,
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d) a tagdijjellegti bevételek pénztari tartalékok kozotti felosztasanak targyévi aranyszamait,
esetleges valtozasait,

e) a targyévi nyité egyenleget vagy a mas pénztarbol athozott kovetelést, elszamolo
egységek nyit6 darab szamat, elszamolo egységek nyito arfolyamat,

f) atargyévben beérkezett, a tag altal fizetett tagdijat, a munkaltatéi hozzajarulast, az egyéni
szamlan jovairt tagdijjellegi bevételeket Osszesen,

@) atargyévben beérkezett rendszeres és eseti tiamogatast, adomanyt,

h) a targyévben beérkezett, egyéni szamlan jovairt, kedvezményezetti (6rokosi) jogon
athozott kovetelést (jovairt egyéb bevételek),

1) atargyévben beérkezett és jovairt egyéb bevételek (pl. atcsoportositasok) és raforditasok
egyenlegét,

j) abefektetési tevékenység eredményét,

k) a valaszthaté befektetési portfolié valtasi koltségeit,

1) atagi kbvetelés nyilvantartasi zard értékét (piaci értékét), elszamolo egységek zard darab
szamat, elszamol6 egységek zar6 arfolyamat,

m) a tag altal valasztott befektetési porttélio(k) megnevezését,

n) a tagsagi jogviszony kezdetétdl felhalmozott hozam mértékét,

0) a MNB honlapjanak cimét azzal a megjegyzéssel, hogy azon a pénztarak muakodését,
mukdédésének eredményeit bemutatd, 6sszehasonlithato adatok is talalhatok,

p) a tag nyilatkozata alapjan az adohatdsag altal atutalt Gsszeget,

q) a tagilekotés Osszegét,

1) a tagi kbleson targyév december 31-én fennalld Osszegét,

s) az egyéni nyugdijszamlarol tortént hozamkifizetés 0sszegét,

t) az egyéni nyugdijszamlardl tortént tékekifizetés Hsszegét.

u) amennyiben a tag 5 éven beltl eléri a ra iranyad6 Oregségi nyugdijkorhatart, a nyugdijba
vonulaskor a tagdijfizetés és a szolgaltatasok igénybevételének alapszabaly szerinti
lehetséges eseteird], és a tajékoztatas id6pontjaban a tag részére varhatoan folyésitando,
az Opt. 47.§ (6b) bekezdése szerinti, 5 éves hatirozott tartamd, havi gyakorisdggal
folyositott sajat jaradék nagysagarol.

10.1.8. A Pénztar valamennyi 4j belép6t belépéskor megismerteti az egyes valaszthato
portfolickra  vonatkozé  befektetési politikaval, az egyes portféliok befektetési

Osszetételével, kockazataval és referenciaindexre vonatkozoé legfontosabb informacidkkal.

10.1.9. Az aktiv pénztartag részére az éves egyéni szamlaértesitéhoz csatoltan eljuttatja
aktualis tajékoztatd anyagat, amely tartalmazza a befektetési politikaban tértént fontosabb

modositasokat, az elért eredményeket.

10.1.10. A Pénztar jelen Valaszthatd Portféliés Szabalyzatat, a tajékoztatd anyag
aktualis valtozatat, valamint a portfolié megosztd/valaszté formanyomtatvanyt elhelyezi
internetes honlapjan.

10.1.11. A Pénztar a valaszthatd portfolios rendszerrel kapcsolatos eredményekrol,
valtozasokrol, tovabba a tajékoztaté dokumentumok, értékelések hozzatérhet&ségérdl,

28



tgyfélszolgalata utjan is tajékoztatja tagjait, tovabba honlapjan is elérhetéek a rendszer
mukdédésével kapesolatos informaciok.

V<

10.2. Fenntarthatosagi tajékoztatas az SFDR rendelet alapjan

10.2.1. A fenntarthat6sagi kockazatok integralasa a befektetési folyamatokba

A Pénztar az EUROPAT PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088-as szamu, a
pénzigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szolo
rendelet  (Ko6zzétételi Rendelet, SFDR — Rendelet/SFDR) 6. cikkben foglalt
kotelezettségének eleget téve az alabbi tajékoztatast nyujtja a nyugdijpénztari portfoliok

vonatkozasaban.

Vagyonkezel6ink a portfoliokezelésbe atadott befektetési eszkoz vagyonkezelése soran sajat
bels6 moédszertanuk alapjan értékelik a potencialis befektetési instrumentumokat, mely
értékelés kiterjed a relevans fenntarthatosagi kockazatokra (Isd. 4.14. pont) és azok
kezelésére is. A Vagyonkezel6k a fenntarthaté befektetés elveit a mindenkor hatalyos
Fenntarthat6sagi Politikajukban irjak le, amely r6gziti a hosszu tava fenntarthat6 fejlédési
célok mentén a relevans kockazatok feltarasat és a befektetési dontések soran vald

tigyelembevételét.

10.2.2. A pénztari portfolick SFDR és Taxondémia rendelet szerinti besorolasa,
nyilatkozatai

A Pénztar Csendélet, Klasszikus, , Egyensuly, Lendiilet , Fiigg6, Szolgaltatasi,
Likviditasi és Miikédési portfolioi az SFDR 6. cikke ala tartoznak, amely azt jelenti, az
adott pénzigyi termék nem mozdit el6 kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek

kombinaciojat és nincsen meghatarozott fenntarthatdsagi célja.

A pénzugyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szolo
Eurépai Parlament és Tandcs 2019/2088 rendelete alapjan a Pénztar nyilatkozik, hogy a -
fenti portféliok esetén- befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt
karos hatasait olyan médon és azon idéponttdl veszi figyelembe, ahogy és amikor a Pénztar
vagyonanak kezelésével megbizott és a rendelettel érintett szolgaltaté az erre vonatkozo
kozzétételeit honlapjan nyilvanossagra hozza.

A vagyonkezeléssel megbizott szolgaltaté nyilatkozatanak elérhet6ségét a Pénztar a
honlapjan (https:/ /www.aranykornyp.hu/Content/upload/1745-amundi-alapkezelo-
anyp-dinamikus-esg-8.cikk-stdr-10.cikk.pdf) kozzéteszi.

A Pénztar Csendélet, Klasszikus,, Egyensuly, Lendiilet, Fliggd, Szolgaltatasi,
Likviditasi és Mikodési portfolioi az Eurdpai Parlament és a Tanacs a fenntarthato
befektetések elémozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
modositasardl szolo 2020. junius 18- (EU) 2020/852 Rendelete (Taxonémia Rendelet) 7.

cikke alapjan kijelentésre keriil, hogy a portféliok alapjaul szolgald befektetések nem veszik
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figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé
unios kritériumokat.

Az ESG Dinamikus portfélié az SFDR 8. cikke ala tartozik, amely azt jelenti, hogy az
adott pénzigyi termék - egyéb jellemzék mellett - kornyezeti vagy tarsadalmi

jellemzdbket, illetve ezek kombinacidjat mozditja eld, és a befektetési célbol

kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek.

&4

Az ESG Dinamikus portf6lié esetében megvaldsul az Alapkezeld altal alkalmazott
I1.1. altalanos ESG integracio, kiegésziilve az SFDR 10. cikk szerinti kézzététele
okan meghatarozott kritériumrendszerrel és specialis kizarasi politikakkal.

Az ESG Dinamikus Portf6lié a Taxondémia Rendelet/EU Taxonémia Rendelet) 6. cikke
alapjan és az SFDR Rendelet 10. cikkével 6sszhangban kételes a kornyezetileg fenntarthato
befektetésekre vonatkozo informaciokat kozzétenni.

Az ESG Dinamikus Portfolié alapjaul szolgalé befektetések a kornyezeti jellemzdk
elémozditasa altal részben hozzajarulhatnak a Taxonémia Rendelet 9. cikkében
meghatarozott kornyezeti célkittizésekhez, igy (a) az éghajlatvaltozas mérsékléséhez és (b)
az éghajlatvaltozashoz val6 alkalmazkodashoz.

A portféli6 kezelGjének célja, hogy az unids kritériumoknak megfelel$ adatok/adatbazisok
és modszerek rendelkezésre allasat kovetéen - amelyek segitségével megbizhatéan
értékelhetS és kimutathaté lesz, hogy jelen ESG Dinamikus Portfélio érintett mogottes
befektetései megfelelnek a kornyezeti szempontbodl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumoknak, illetve a jelen portfolidkezelési szerz6désben bemutatott
¢és alkalmazott ESG integracids lépéseket (kiemelten: ESG moédszertan, kizarasi politika)
tovabb mélyitve milyen médon és mértékben valdsitanak meg a Taxonomia Rendelet 3.
cikke szerinti kornyezeti szempontbdl fenntarthat6 gazdasagi tevékenységet - tajékoztatast
adjon a Pénztar szamara.

Ezen a mérték bemutatast a portféli6 SFDR 11. cikk szerint elkészitett periodikus
jelentései’ tartalmazzak korlatozasokkal a végsé szabalyozastechnikai dokumentumok
megjelenéséig. Az ESG Dinamikus Portfélionak mivel nem célja az EU Taxonémia
Rendeletben definialt kérnyezeti fenntarthatd befektetések célzott megvaldsitasa és ilyen
célt szolgalé mogottes eszkozok dedikalt tartasa, igy el6fordulhat, hogy a mogottes kitettség
alapjan nem valdosul meg egyaltalin az EU Taxondémia Rendelet fogalmi rendszerének
megfelel§ kornyezeti céla fenntarthatoé befektetés. A porfolié vagyonkezelbje torekszik arra,
hogy a portféliéval kapcsolatos SFDR és Taxonémia Rendelet szerint elvart informaciok

3 A hivatkozott jelentések Osszeallitaisihoz a Magyar Nemzeti Bank SFDR témaban kiadott Vezetéi korlevelében
hivatkozott, a végsé szabalyozastechnikai dokumentumok megjelenéséig az elvi szintl megfeleltetéshez alkalmazando
,Iinal Riport” szolgalt dtmutatéul. A Portfolidkezeld tekintettel arra, hogy az SFDR és Taxonémia joganyaghoz
kapcsol6dé adatok kialakitasa, Gsszegyijtése még folyamatban van a killénb6z6 pénziigyi szereplok (plkibocsatok) és
az adatbazisok szintjén azon kérdéseket és tartalmi elemeket emelte ki, amely tekintetében jelen fazisban informacioval
rendelkezik.

Vezet6i korlevél: 129526-3-2021-sfdr-vezetoi-korlevel.pdf (mnb.hu) Final Report on draft Regulatory Technical
Standards: https://www.esma.curopa.eu/sites/default/files/library/jc 2021 50 - final report on taxonomy-
related product disclosure rts.pdf
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rendelkezésre alljanak és a kozzétételek ennek megfelel6en folyamatosan kiegésziljenek. A
sjelentSs karokozas elkertilését célzo elv kizardlag ezen pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbodl
fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkoz6 wuniés kritériumokat. Az ESG
Dinamikus Portfélié tébbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe
a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids
kritériumokat.

A Pénztar az SFDR 10. cikke alapjan az ESG Dinamikus Portf6li6 esetében 6nallé
kozzététellel is rendelkezik az elSirt fenntarthatésagi tartalmi elemekkel a
pénztartagok, honlaplatogatdk tajékoztatasara.

* SFDR 2. cikk (17) bekezdése alapjan: jelent6s karokozas elkertlését célz6” el6vigyazatossag elve, azaz nem séril
jelent6sen sem a kornyezeti, sem a tarsadalmi célkitGizés.
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11. A RENDSZER BEVEZETESENEK, SZUNETELTETESENEK SZABALYAI

11.1. A valaszthaté portfoliés rendszer mikodtetése a MNB erre vonatkozé engedélye
birtokaban kezdhet6 meg, folytathato, illetve moédosithaté. A rendszer mikodtetésének
sziineteltetését, illetve folytatasat a MNB-nek be kell jelenteni.

11.2. A valaszthato portfélios rendszer mikodtetésének megkezdésére, folytatasara, illetve
modositasara vonatkozo kérelemhez mellékelni kell:

a) a szabalyzatot vagy a modositott szabalyzatot a médositasok megjel6lésével, valamint
b) az azt elfogadd kozgyillés jegyzokonyvét.

11.3. Az MNB a benyujtott szabalyzat médositasat irhatja elS, ha

a) hianyos;

b) nem felel meg a vonatkozo jogszabalyi el6irasoknak;

c) a rendszer mukodtetésének koltsége, illetve a portfolid valtas koltségének mértéke,
képzésének alapja, elszamolasanak moédja ellentmond a pénztari mikodési alapelveknek,
illetve sérti a tagok érdekeit;

d) a szabdlyzat alapjan a rendszer megbizhaté és biztonsagos mukodtetése nem
biztosithato;

e) arendszer mikodtetése veszélyezteti a tagok megtakaritasainak biztonsagat.

11.4. Az MNB a valaszthatd portfoliés rendszer muikodtetésének megkezdésére,
folytatasara, illetve modositasara vonatkozo engedély iranti kérelmet elutasitja, ha a
(moédositott) szabalyzat a 11.3. bekezdés alapjan el6irt moédositasra vonatkozo ismételt
telszolitas utan sem felel meg a jogszabalyban meghatarozott kovetelményeknek, vagy a

pénztar a kérelmet ismételten hianyosan nyujtja be.

11.5. Az MNB a valaszthat6 portfolios rendszer mukodtetésére kiadott engedélyt

visszavonja, ha

a) a pénztar a rendszert nem a jogszabalyokban vagy a szabalyzataban foglaltaknak
megfelel6en mikodteti,

b) a pénztar a rendszer folyamatos, szabalyszer mikodését nem képes biztositani,

c) arendszer mikodtetése veszélyezteti a tagok megtakaritasainak biztonsagat,

d) a pénztar a rendszer mikodtetésének megsziintetését a 11.6. bekezdésben foglaltaknak
megfelel6en az MNB-nek bejelenti.

11.6. A 11.5. bekezdés d) pontja szerinti bejelentésnek tartalmaznia kell a rendszer
megszuntetésének idépontjat. A rendszer muikodtetésére kiadott engedélyt az MNB a
rendszer megsziintetésének idépontjara vonatkozdan vonja vissza. A bejelentéshez csatolni

kell a rendszer megszuntetésérél hatarozo kildottkozgyilés jegyzEkonyvét.
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11.7 A valaszthat6 portfélids rendszer megsziintetésére, moédositasara akkor kertlhet sor,
ha

a) a Kozgyllés egyszert tobbséggel ekként dont;

b) az MNB a jogszabalyban megfogalmazott esetekben ezt elrendeli.

11.8. A rendszer megsziinése esetén minden fedezeti portfolié befektetése az ,,Egyensuly”
portfolio szabalyai szerint folytatodik.

11.9. Szineteltetésre adhat okot a rendszer irant megnyilvanul6 érdektelenség (amennyiben
az Egyensuly portfélioban 1évé tagok szama meghaladja a pénztari tagsag 90 %-at),
megnovekedett piaci kockazatok, az MNB ajanlasa, a rendszer atstrukturalasanak
felmeriilése, és barmely olyan korilmény, amelynek fennallasa esetén a valaszthato
portfoliés rendszer tzemeltetése megndvekedett kockazatot jelent a pénztartagok és a

Pénztar szamara.

11.10. A rendszer szuneteltetésére vonatkozé dontések a Pénztiar Igazgatdtanacsanak
hataskorébe tartoznak, amely a dontések meghozatalakor e szabalyzat rendelkezései szerint
jar el.

11.11. A rendszer szuneteltetését a Pénztar honlapjan nyilvanossagra hozza, megjelolve a
sziineteltetés okat, varhaté id6étartamat, amely nem lehet hosszabb 12 hoénapnal.
A szuneteltetés a koézlemény megjelenésének napjan 1ép hatalyba, e napot kévetéen a
Pénztar a sziineteltetés idStartama alatt csak az e napig mar a Pénztarhoz megérkezett

portfoliovaltasi igényeket fogadja be.

11.12. A Rendszer szineteltetésének ideje alatt a tagok vagyona az altaluk korabban
valasztott portfolié(k)ban marad, illetve befizetéseik tovabbra is oda kertilnek, az Gjonnan
belépé tagok azonban csak az "Egyensuly" portféliéba kertilhetnek.

11.13. Amennyiben a rendszer mtkodésének folytatasa elél az akadalyok elharulnak, a
Pénztar a szineteltetés zard idépontjat honlapjan kézzéteszi. E naptdl a rendszer az MNB
altal korabban jovahagyott Szabalyzat alapjan folytatja mtkodését. A be nem fogadott
valtasi igényeket a tagoknak Gjbol kezdeményeznitik kell.

11.14. A szineteltetésre meghatarozott id6 elteltét kovetéen a Pénztar dont a folytatasrol,

illetve a Rendszer megszintetésérol.

11.15. A rendszer sziineteltetéséhez és annak folytatasahoz nem kell MNB engedély, a
sziineteltetést és a rendszer Gjboli mikodését a Pénztar bejelenti az MNB-nek.
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12. PORTFOLIO MEGSZUNTETESENEK SZABALYAI

12.1. Meglévé portfolié akkor sziintetheté meg, ha a portfolié iranti érdekl6dés a tagok
részér6l olyan mértékben lecstkkent, hogy a portféli6 mar nem muikodtethetd
gazdasagosan.

A gazdasagtalansag tényét az Igazgatétanacs allapitja meg, a megszinésrdl pedig esetenként
a Kildottkozgyilés egyszerti tobbséggel dont. A gazdasagtalansagot évente legalabb
egyszet, legkés6bb majus 31-ig megvizsgalja az Igazgatotanacs, ha az egyes portfoliok év
végl taglétszama 2000 f6 ala, és a piaci értéke 2 milliard Ft ala esik. Az Igazgatotanacs
dontést hoz arrél, hogy a portfoliot fenntartja, vagy a megszinést a Kildottkozgyilés elé
terjesztl.

12.2. A megszinés tényérol a megsziné portfélioba fektets tagokat értesiteni kell, és egy
negyedévet kell biztositani a szamukra arra, hogy koltségmentesen valaszthassanak a
megmaradé portfoliok koziil.

A valasztas lehet6ségével hataridén beliil nem €16 tagok az Egyensuly portfolioba keriilnek.
Az Egyensuly portfolié nem sziuntetheté meg.

12.3. Megszlntetés esetén a tagi tajékoztatas minimalis elemei:

a) megszintetés oka,

b) jovahagyo kildottkézgytlési hatarozat kelte, szama

c) megsziintetés tervezett idépontja,

d) megsziintetés esetén a portfolibvaltasra nyitva allé hataridé

e) megszintetés esetén felmertls koltségek

f) az érintett portfoli6 megszintetését kovetéen a pénztartagi nyilatkozat hianyaban az
Egyensuly portfélioba kertil a tag befektetése és annak hatalyos befektetési iranyelveinek

elérhetésége.

12.4. A Pénztar a fentiekben ismertetett tajékoztatast az alabbi médokon nydjtja:

a) hirdetményi uton a Pénztar hivatalos honlapjan (www.aranykornyp.hu)

b) a pénztartag rendelkezése alapjan, elektronikus uton az irasban megadott e- mail cimen
vagy postai uton levélben

c) az MNB koézzétételi honlapjan (www.kozzetetelek.hu)

12.5. A portfélié megsziintetése esetén bekovetkezd portfoliovaltas(ok) a pénztartagok
szamara nem jar koltséggel, azaz a portféliovaltas altalanos koltsége nem kertl
felszamitasra. Az adott portfolié megsziintetéséhez kapcsoléddan esetlegesen felmeriild
adminisztrativ tObbletkoltségeket a Pénztar viseli, mikodési tartaléka terhére.
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13. 0J PORTFOLIO BEVEZETESENEK SZABALYAI

13.1. Amennyiben a piaci helyzet alakulasa, vagy egyéb korilmény indokoltta teszi, Uj
portfolié bevezetése valhat szitkségessé. Az Uj portfolionak ki kell elégitenie az alabbi
kovetelményeket:

a) befektetési szempontbodl egyértelmien kilénb6zzon a meglévé portfolioktol,

b) elérje az 1 milliardos méretgazdasagossagi hatart.

13.2. Uj vilaszthaté portfolié létrehozasat kezdeményezheti a Pénztar Igazgatétanacsa
onalléan, illetve a tagok egy részének kérésére. Utdbbi esetben az Igazgatétanacs
megvizsgalja az 4j portfolid bevezetésének indokoltsagat befektetési, méretgazdasagossagi
¢s egyéb szempontok alapjan, és dontést hoz arrdl, hogy a javaslatot a Kiildottkézgyilés elé
terjeszti-e.

Uj vélaszthat6 portfolié létrehozasardl a Kildottkozgytlés egyszer( tobbséggel dént.

13.2. Az 4j portfolidba torténd atlépés vagy megosztas a portfolié indulasat kovetd félév

végéig ingyenes.
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14. BEOLVADO PENZTARAK PIIIITFﬂ].IﬁI\lAl KAPCSOLATOS SPECIALIS
SZABALYOK

14.1. Amennyiben a beolvadé pénztar valaszthaté portfélids rendszert mikodtetett, a
Pénztar a beolvadas napjaval létrehozza a beolvadd pénztar portfélidival azonos nevi és
befektetési politikaju 4j portfolidkat. A beolvadd pénztar minden tagja besorolasra kertl
korabbi valasztasanak megfelel6en ezekbe az 4j portfolidkba.

14.2.  Amennyiben a beolvadé pénztar nem mukddtetett valaszthaté portfolios rendszert,
a Pénztar a beolvadé pénztar tagjainak 4j, a beolvad6 pénztar befektetési politikajaval
megegyez6 befektetési politikaja portfoliot hoz létre, a beolvadd pénztarral egyeztetett
névvel. A beolvadé pénztar minden tagja besorolasra keriil ebbe az 4j portfolioba.

14.3. A beolvadas napjat kéveté 6 honapon belil (dtmeneti idészak) a pénztartagok
(beleértve mind a befogadd, mind a beolvadé pénztar tagjait) barmikor koltségmentesen
kezdeményezhetnek portféliovaltast. A portfolibvaltasra vonatkozo hatarid6k egyebekben

valtozatlanok.

14.4. Beolvadas esetén lehetnek olyan tagok, akik mindkét pénztarban rendelkeznek
tagsagi viszonnyal (kett6s tagok). A beolvadassal az érintett tagok két tagsagi viszonya a
jogutéd Pénztarban egyestl, tekintettel arra, hogy egy tagnak egy pénztarban csak egy egyéni
szamlaja lehet. A két pénztari tagsaghoz kapcsolodoé egyéni szamlak azonban automatikusan
nem egyesithet6ek, ugyanis a két pénztar portfolioi varhatéan eltérnek egymastol, igy

automatikusan egymasnak nem feleltethet6ek meg.

14.5. A kettés tagsaggal rendelkez6 pénztartagokat a Pénztar a beolvadast elfogadd

kozgytlést kovetéen levélben hivija fel arra, hogy a fazié utani idészakra valasszanak

portfolio(ka)t, azaz nyilatkozzanak arrél, hogy mely portféliokban, milyen aranyban

szeretnék elhelyezni megtakaritasukat. Ha a tag irasbeli nyilatkozata a Pénztarhoz a

beolvadas napjaig nem érkezik meg, akkor a Pénztar az alabbi intézkedéseket hajtja végre.

a) Ha a tagnak az egyik pénztarban az egyéni szamlaja allomanya nulla, akkor a masik
egyéni szamlahoz lesz a két szamla egyesitve és a pozitiv egyenlegli egyéni szamla
portfélidjaban kerul nyilvantartasra az egyéni szamla allomanya.

b) Ha a tagnak mindkét pénztarban a kockazatossag szempontjabdl hasonlé a portfolioja,
akkor ahhoz a portfolibhoz lesz a masik egyéni szamla egyesitve, amelyikben nagyobb
Osszegu a tag nyilvantartott szamla-allomanya.

¢) Ha a tagnak a két pénztarban a kockazatossag szempontjabdl eltéré a portfolidja, akkor
a Valaszthaté Portfoliés Rendszer Szabalyzat szerinti alapportfolioba, azaz az
,2Egyensuly” megnevezési portfolioba keril mindkét egyéni szamldja allomanya
atsorolasra.
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15. A RENDSZER MUKGDESEHEZ KAPCSOLODO SZAMVITELL
NYILVANTARTASI ES INFORMATIKAI HATTER

15.1. A Pénztar olyan nyilvantartasokat vezet, amelyek a valaszthat6 portfoliés rendszer
jogszabalyok altal el6irt mutkodtetéséhez sziikséges szamviteli és informatikai hatteret
biztositjak.

15.2. A Pénztar a befektetett eszkozoket tartalmazo analitikus nyilvantartasat a valaszthat6
portfoliok szerinti megosztasra is tekintettel alakitotta ki. A befektetésekhez kapcsoloddo
hozambevételeket és koltségeket valaszthato portfolionként elkiilonitetten mutatja ki.

15.3. A Pénztar olyan informatikai hattér kialakitasarol és mikodtetésérél gondoskodik,
amely:

a) lehetévé teszi a tagok portfolié valasztasanak nyilvantartasat, valamint portfolio
valtasara vonatkozo tagi rendelkezések folyamatos nyomon kévetését,

b) biztositja az egyes befektetési alszamlak, azokon keresztil az egyes befektetési
portfolick hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek valaszthatéd
portfélionként és pénztartagonként torténd elkiilonitett nyilvantartasat,

c) a konyvelés szamara biztositja a valaszthaté portféliés rendszer jogszabaly szerinti
szamviteli elszamolasat lehet6vé tevé adatokat,

d) megfelel a jogszabalyok altal el6irt adatbiztonsagi és tartalmi el6irasoknak.

e) alapjan utdlag is megallapithat6 a portfolid valtas bejelentésének idépontja, tartalma és
a portfolié valtas idépontja,

f) alapjan barmely id6pontban megallapithat6é az egyes portfoliok tagjainak a szama és a
tagok egyéni szamlajanak egyenlege.
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ZARO RENDELKEZESEK

Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar Kiildéttkozgytilése 2023. majus 10-én fogadta el a
Vilaszthat6 portfoliés szabalyzat modositasat.

A hatalyba 1épés id6pontja a Magyar Nemzeti Bank engedélyez6 hatarozatanak
kézhezvételét kovetd nap.

Budapest, 2023. majus 10.

Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar

38



