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1 BEVEZETES

Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar (tovabbiakban Pénztar) 1995. februar 6-an hatirozatlan
id6re és tertileti elv alapjan nyilt orszagos 6nkéntes nyugdijpénztarként alakult. Tevékenységi
engedélyét 1995. majus 30-an kapta meg. Nyilvantartasi szama: 60.185/1995

A Pénztar vezetS tisztségvisel6i prominens maganszemélyek, illetve elismert szaktekintélyek,
tobben mar az alapitasban részt vallal6 tarsasagok és a csatlakozo legnagyobb munkaltatéi tagok
képvisel6i.

A Pénztir a magannyugdijpénztar miikédtetésére vonatkozé engedélyt 1997. oktodber 3-an
kapta meg az Allami Pénztarfeliigyelettél, 0019-es szamon.

A Pénztar 1998-ban az ABN AMRO Bankkal kététt hosszu tava egyiittmikodési
szerzédést. Az ABN AMRO Bank és a K&H Bank 2001. junius 30-i egyesiilését kévetGen a
jogutod bank teljeskortien atvallalta a jogel6d kotelezettségeit.

A Pénztar és a K&H Bankcsoport 2004. szeptember 30-i hatallyal megsziintették
egyuttmikodési szerzédésitket. A Pénztar neve a felmondast kovetéen 2004. junius 1-tl:
Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar.

A Pénztairba mikodése soran szamos onkéntes, illetve magannyugdijpénztar olvadt be
(magan-nyugdijpénztari agon az Aranykorona Magannyugdijpénztar és a K&H Orszagos
Magannyugdijpénztar, onkéntes pénztari agon a Kézmdipari Nyugdijpénztar, MHB
Nyugdijpénztar, Magyar Alkotémivészek Nyugdijpénztir, Kaptar Onkéntes Nyugdfjpénztar,
K&H Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar és ING Onkéntes Nyugdijpénztar).

A magannyugdijpénztari agazat pénziigyi helyzete 2010-t61 - mivel az 0j jogszabalyi
rendelkezések lényegesen megvaltoztattdk a mukodési feltételeket, lehetévé téve az allami
nyugdijrendszerbe  t6rténé visszalépést - folyamatosan romlott. Az Igazgatotanacs
kezdeményezésére az tgyvezetés tobb koltségcsokkentd intézkedést hajtott végre, azonban
ezek sem voltak elegendSek a pénziigyi egyensuly helyreallitasara.

A Pénztar megvizsgalta, hogy fenntarthat6-e a biztonsagos tizemeltetés abban az esetben, ha nincs
bevétel (nem érkezik tagdijbefizetés), azaz a Pénztar csak a tartalékait €éli fel, és tobb lehet6séget
mérlegelt: a két ag szétvalasztasat, a magannyugdijpénztari agazat beolvasztasat, valamint a
magannyugdijpénztari ag végelszamolasat. Ezek kozul a 2013. junius 25-i Kozgytilés a
magannyugdijpénztari agazat végelszamolassal torténé jogutdod nélkili megszinésérol
dontott.

A végelszamolasi folyamat 2013. szeptember 1-jén kezd6dott meg, a tevékenységet lezard
beszamolé 2014. marcius 31-1 nappal készilt el. A magan agazat lezarta tevékenységét, 2014.
marcius 31-i datummal végelszamolassal megszilint. A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-
8/2015. szamu hatirozatiban a maginnyugdijpénztiri tevékenységi engedélyt visszavonta, igy a
magan agazat megszinési folyamata lezarult. A Févarosi Torvényszék 2016. februar 16-an kelt,
11.Pk.60.185/1995/125. szamu végzésével a magannyugdijpénztari agazatot a nyilvantartasabol
torolte. Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir a végelszamolassal megszdint maginigazat
iratainak 6rz6je a végelszamolast kbvets 8 évig.
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Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar 2014. év folyaman az 6nkéntes nyugdijpénztirak részére
palyazatot hirdetett pénztiranak beolvadasara. Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar
benyujtott palyazataval elnyerte a meghirdetett mandatumot, és a két pénztar 2014. jalius 1-én
sikeresen megvalésitotta. Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar beolvadisat kévetéen az Aranykor
Onkéntes Nyugdfjpénztar a legnagyobb fiiggetlen nyugdijpénztir és a 4. legnagyobb piaci
szerepld lett, - taglétszam és vagyon tekintetében is - 10 %-os piaci részesedéssel.
Tekintettel az ING Onkéntes Nyugdfjpénztartol érkezé pénztartagokra, a Pénztar 2014. jalius 1-
ei hatallyal jogut6dlas miatt a bankszamlavezetéssel az ING Bankot bizta meg. Az MNB az ING
Onkéntes Nyugdijpénztar beolvadasit kévetd dnkéntes nyugdijpénztari tevékenységi engedélyt
2015. junius 2-an adta ki.

A Pénztar és az UniCredit Bank 2014. december 1-ei hatallyal stratégiai egytttmiikédést
kotott, melynek koszonhetéen a Pénztar tgyfélszolgalata orszagosan valamennyi UniCredit
bankfiokban elérhet6vé valt. Az egyittmikodés erdsitéseként és a pénztartagok szamara a
bankfiokokban torténé készpénzes befizetés, valamint bankon belili utalas ingyenességének
biztositasa érdekében a Pénztir bankszamlavezetSjének 2014. december 1-t61 az UniCredit
Bankot valasztotta.

A pénztari adminisztraciot a Pénztar tovabbra is sajat hataskorben végzi, 2016. oktéber 2-t61
sajat tulajdonu, sajat fejlesztésti NOVUM nyilvantart6 szoftveren.

A Pénztar 2004-ben megvasarolta addigi tulajdonosatél (a K&H Bank Rt.-tél) a nyilvantartasi
feladatokat ellatd6 Aranykor Fejleszt6 és Szolgaltato Kft.-t, (székhelye 1051 Budapest, J6zsef nador
tér 5-6.) A Beszamoléban ezt a tényt a Pénztar a Mérleg Egyéb tartds részesedések soraban
szerepelteti. A Pénztar részben az Aranykor Fejleszt6 és Szolgaltaté Kft-n keresztil folytatja
informatikai beszerzéseit mind hardver, mind szoftver tekintetében.

A Pénztar székhelyét ado épiletben 1évé irodakat az Aranykor Fejleszt6 és Szolgaltaté Kft-n
keresztiil bérli.

A Pénztir az ING Onkéntes Nyugdijpénztarral tortént fizi6 napjaval, 2014. jhlius 1-el bevezette
az elszamolé egységes nyilvantartasi rendszert. Ezzel egy idében sajat négy portfolios
kinalatat bévitette az ING Onkéntes Nyugdijpénztar portféliival, igy a portfolidk szima hétre
névekedett, majd 2016-ban a portfélidk teljesitményét, kockazatat és méretét felilvizsgalva a
Pénztir harom portfélié kivezetésérdl dontodtt. 2017-t61 az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar
els6ként és azota is egyediiliként portféliomegosztasi lehetSséget kinal tagjai részére,
amellyel a tagok egyéni preferencidk alapjan vagyonukat tetszéleges aranyban két portfolié kézott
megoszthatjak.

2020. jalius 31-t6l elindult a Pénztar 6todik portfélidja, ami az ESG Dinamikus nevet kapta,
egyrészt mert 80 szazalékban olyan eszk6zOket tartalmaz, amelyek megfelelnek az ESG
(Environment, Social, Governance) elveknek, masrészt mert ennek az 4j portfélionak
részvényaranya a legmagasabb a Pénztar portfélidkinalatban.

2019-t6l a Pénztar a korabbi haromrol négyre bévitette a tobbes vagyonkezelési rendszerét,
ebbdl 1 vagyonkezeld kizarélag ingatlanbefektetések kezelésére kapott mandatumot.
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A Pénztarban a tagi képviseletet 2015. januar 1-t6l kildottek latjak el, a Pénztar legfébb
dontéshozoja a Kildottkézgytilés, 2020. elején valamennyi kildotti korzetben kiildottvalasztd
gyulésekre kertlt sor.

A Pénztar mikodése stabil és megfelel6en biztositott, mivel 1.158.649 ezer Ft 6sszegt sajat t6kéje
¢s 219.510 ezer Ft 6sszegt likviditasi tartaléka (6sszesen 1.378.159 ezer Ft) 2020. december 31-én
elegendd forrast biztosit a biztonsagos miikédésre.

A Pénztar éves beszamoldjat a jogszabalyok altal meghatarozott formaban, a feliigyeletet ellato
Magyar Nemzeti Bank altal kiadott tablazatok segitségével készitette el.

A Pénztar a mérleg fordulonapjat 2020. december 31-ében allapitotta meg a jogszabalyoknak
megfelelen, mig a mérlegkészités id6pontjaként altalanossagban 2021. januar 31-ét hatarozta meg,
tagdijkévetelések tekintetében a mérlegfordulénapot kévetd 20.-at hatarozta meg.

A Pénztar kildott-kézgytlése 2019. december 18-an fogadta el a Pénztar 2020-2022. évekre sz616
pénzlgyi tervét, ez alapjan készitettiik a Kiegészité mellékletben a tényadatokat a tervszamokkal
hasonlit6 tablazatokat.

A mérlegkészités idépontjat kévetd jelentSs események

A 2020. elején ismertté valt, és honapok alatt vilagjarvannya szélesedett koronavirus jarvany
eddig nem tapasztalt kihivas elé allitotta a vilag orszagait, gazdasagait, befektetési piacait, ezen
beliil a magyar nyugdijpénztarakat is.

A kialakult helyzetben az alabbi tertileteken kellett sok esetben azonnali dontéseket hozni:

® amunkatarsak és tgyfelek érdekében kézvetlen egészségvédelmi intézkedések,
® aszemélyes uigyfélforgalom korlatozasa, az alternativ csatornak erdsitése,

® anapi mikodés atszervezése, atallas home office munkavégzésre.

A 2020. nyari atmeneti enyhiilést egy erés masodik hullam k&vetette, ami lecsengés nélkil idén
februar végére atcsapott a jarvany harmadik, minden eddiginél jobban tetjedé hullamaba, igy a
jarvanyhelyzetben kényszerien meghozott intézkedések 2021. elején is érvényben maradtak,
s6t, esetenként tovabb szigorodtak.

Ugyanakkor a 2021. év kezdetére a munkaszervezés, a folyamatok atalakitisa szempontjabol
kevésbé volt hatassal a jarvany, mivel a sajnalatosan mar 1 éve alkalmazott protokollokat kell
tovabbra is alkalmazni. Az els6 negyedév adatok alapjan a taglétszamban, befizetési
volumenben sem latszik olyan valtozas, ami kiilon intézkedéseket igényelne.

A hullamzéan alakul6 2020. év utan hasonléan — bar mértékében kevésbé — volatilis volt a 2021.
januar-marcius id6szak befektetési szempontbol. Ez 2021. évben is kockazatot jelent a
miik6dés finanszirozasat illetéen, mivel a negyedéves hozamlevonisok csak pozitiv
hozamkérnyezetben tudnak teljes mértékben hozzajarulni a mikoédéshez.

2020-ban a muikodést, eredményt befolyasold6 médon nem tapasztaltuk, hogy a tagok nagy
szamban felfiiggesztenék tagdijbefizetésiikket a bizonytalansag, illetve munkahelyik
megsziunése miatt, és ugyanezt lattuk a munkaltatéi hozzajarulasoknal is, tavaly és idén elsé
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negyedévben is, ezért nincs okunk feltételezni, hogy ez 2021 tovabbi id6szakaban lényegesen
eltéréen alakulna.
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2 A SZAMVITELI POLITIKR ISMERTETESE

A Pénztar éves beszamolodjanak idészaka: 2020. januar 1. - 2020. december 31.

1. A mérleg fordulonapja: 2020. december 31.
2. A mérlegkészités napja
® altalanossagban januar 31.

e atagdijkovetelések (a munkaltaté altal megfizetett tagdfjak, meg nem fizetett tagdijak)
tekintetében: a mérlegfordulénapot kovets 20-a

3. Amortizacios politika: 200 ezer Ft feletti egyedi beszerzést targyi eszkozok
elszamolasa a nyugdijpénztarakra vonatkoz6 kormanyrendeletekben meghatarozott leirasi
kulcsok alkalmazasaval torténik.

4. Ertékelési szabalyok: Az eszkoézoket és a  forrasokat a  vonatkozd
kormanyrendeletek el6irasai alapjan leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizziik, és egyenként
értékeljik.

5. A Pénztar szabalyzatai:
e Alapszabaly
Vilaszthato6 portfolios szabalyzat
Befektetési politika
Cafeteria szabalyzat
Compliance szabalyzat
Ellenérzési politika
Elszamolo egység kezelési szabalyzat
Hozamelszamolasi és hozamfelosztasi szabalyzat
Igazgatotanacs tigyrendje
Iratkezelési szabalyzat
Panaszkezelési szabalyzat
Pénzmosas és terrorizmus elleni szabalyzat

Szamviteli politika és a részeként elkészitett szabalyzatok
- Leltarozasi szabalyzat

- Eszk6z0k és forrasok értékelési szabalyzata
Pénzkezelési szabalyzat

- Hazipénztar kezelési szabalyzat

Szervezeti és mikodési szabalyzat

Tagi szolgaltatasi, elszamolasi, kifizetési szabalyzat
Ellen6rz6 Bizottsag tigyrendje

Adatvédelmi és adatbiztonsagi szabalyzat
Informatikai biztonsagi szabalyzat

Informatikai felhasznaloi szabalyzat

Kompenzacids szabalyzat
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Koltségtéritési szabalyzat

Kozéptavu informaciobiztonsagi stratégia
Szabalyozasi rend

Szamlarend, szamlatiikor

Tagszervezési szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzat
Adatvagyonleltar

Informacié biztonsagi politika
Kockazatmenedzsment

Uzletmenet folytonossagi és katasztrofa elharitasi terv

A Pénztar az immaterialis javak és a targyi eszk6zok esetében a jogszabaly, illetve a szabalyzatok
altal meghatarozott értékcsokkenési eljarasokat alkalmazta. A befektetett eszk6zok esetében az
értékelést a torvények, illetve kormanyrendeletek, valamint szabalyzatok altal meghatarozottak

szerint végeztik.

A Pénztar 2019-ben jovobeni kotelezettségeire céltartalékot képzett a Pénztar alapitasanak 25 éves
évforduldja alkalmabol tervezett jubileumi programokra, megujulasra 38.100 ezer Ft értékben és a
varhatéan 2020. évben bevezetendé ESG Dinamikus 4j portfolié koltségeire 5.000 ezer Ft
értékben. Ebb6l az 6sszegbdl 2020. évben 14.295 ezer forintot hasznalt fel, a zardérték a 2020.
éves jelentésben jovébeni kotelezettségekre képzett céltartalék soron 28.805 ezer Ft.

A muikodési céltartalék tartalmazza még a mikodési céltartalék targyévi forgalma, a befektetések

értékelési kulonbozetét.
A Pénztar a torvényi el6irasoknak megfelel6en a kettés konyvvitel szabalyai szerint vezeti konyveit.

A Pénztar a vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetére hat6é eseményekrol a kettés konyvvitel zart
rendszerében folyamatosan Uzemgazdasagi szemléletl nyilvantartast vezet, és azt az tzleti év,

illetve havonta és a negyedév végével lezarja.

A Pénztar az elszamolo6 egységre épuld nyilvantartas bevezetésével, 2014. jalius 1-jétél a fiiggd és
fedezeti portfolié (jaradékos portfolio kivételével) eszkozeinek tartalékat elszamoldegységben és
forintban is nyilvantartja. Likviditasi és mikodési portfolidjanak tartalékat tovabbra is forintban

tartja nyilvan.
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3 APENITAR VEZETESE ES SZERZODESES PARTNEREI
3.1 ALAPADATOK

A Pénztar neve: Aranykor Orszigos Onkéntes Nyugdijpénztar
A Pénztar rovid neve: Aranykor Onkéntes Nyugdfjpénztar

A Pénztar székhelye: 1051 Budapest, Jézsef nador tér 5-6.

A Pénztar honlapja: www.aranykornyp.hu

Adoszama: 18069493-1-41

Fovarosi Birosag Ny.t.szam:  11.rk.60185/95/11.

A pénztari heszamolo aldirasara jogosult: 4. Hardy Ilona, az Igazgatotanacs elndke

3.2 APENITAR VEZETESE

Igazgatétanacs
Elnok: dr. Hardy Ilona
Tagok: Gati Tamas elnékhelyettes
dr. Gyenge Magdolna
Katona Zsolt Istvan
Samak Lajos
dr. Szentpétery Kalman
Viradi-Bota Kinga
Ellenorzo Bizottsag
Elnok: dr. Scheuer Gyula
Tagok: dr. Lukacs Janos elnékhelyettes

10
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Brauner Margit
Staar Beatrix

Tarnainé Sarudi Maria

Konywvizsgalo
Ernst & Young Kft.

Farkas Zoltan, nyilvantartasi szama: 007330

Letétkezeld
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Szamlavezetd
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vagyonkezeld
Amundi Alapkezel6 Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
Budapest Alapkezel6 Zrt.
Dio6fa Alapkezel6 Zrt.

A pénztar az adminisztraciot sajat hataskorében végzi.

Jogi tanacsadas
Peszlen Ugyvédi Iroda, dr. Peszlen Zoltan tigyvéd

Aktuarius
Jakab Ilona
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4 RPENITAR MUNKASZERVEZETE

Ugyvezetd

A Pénztar tgyvezetését Hanak Marta tigyvezetd latja el.

Ugyvezetd-helyettes
Ugyvezeté-helyettes Fiilop Tamas.

Szakteriiletek

A Pénztar munkaszervezete 7 szakteriiletre tagozddik:
Ugyfélkapcsolatok és kommunikacié Szakteriilet
Operaci6 Szakterilet
Szamvitel és pénziigy Szaktertlet
Befektetés, biztositismatematika Szakteriilet
Informatikai Szaktertlet
Titkarsagi és HR Szaktertilet

Jogi Szaktertlet

-

Befektetési teriilet vezetoje

Jakab Ilona befektetési kontroller

Szamviteli és pénziigyi vezetd
Vitalyos Kornélia

Latorcai Irén

Compliance vezeto

Nnamchi Zsuzsanna
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A Pénztar a pénztari adminisztraciot sajat hataskérben végzi.

A Pénztar alkalmazotti 1étszamanak alakulasa 2020. évben:

Statusz Nyité Novekedés | Csokkenés | Valtozas | Zaro
Aktiv munkavallal6k 35 1 1 0 35
Gyeremekgondozasi dijban, gyermekgondozast
segit6 ellatasban, fizetés nélkiili szabadsagban 5 0 0 0 5
részesiil6 munkavallalok
Osszesen 40 1 1 0 40

Az aktiv munkavallalok kozil 26 £6 8 6ras, teljes allasu, 9 £6 részmunkaidében foglalkoztatott.

Bérkoltségek
Személyi jellegii raforditasok adatok ezer Ft-ban
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 256 826
Pénztari tisztségviselSk tiszteletdija 30 139
Személyi jellegti egyéb kifizetések 30932
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (megbizasi dij) 1952
Egyéb, allomanyba nem tartozék munkadija 0
Bérjarulékok 45 667
Osszesen 365 516

Az alkalmazottak bérkoltsége és jarulékai (egyéb személyi jellegli kifizetések és tisztségvisel6k

tiszteletdija nélkil) 316.857 ezer Ft.

A Pénztar tisztségviselSinek szama 2020. december 31-i datummal 12 £6 (7 £6 Igazgatotanacsi tag,
5 {6 Ellen6rz6 bizottsagi tag), a részitkre 2020-ban szamfejtett tiszteletdij és jarulékai 34.678 ezer

Ft.

13



Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar
Eves heszamolé kiegészito melléklet - 2020.12.31.

5 APENZTAR GAZDALKODASAT MEGHATAROZO JELLEGGEL BEFOLYASOLO

TENYEZOK
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A Pénztar a pénziigyi tervben a 2020.12.31-i zar6 taglétszamot 101.393 fével tervezte, 2.520 {6
be-, illetve 3.9306 6 kilépésével szamolva. A belépok tényleges szama 2020. évben 6sszesen 715 6,
mig a tagsagi viszonyat 6sszesen 2.768 f6 sziintette meg, 188 {6 atlépett masik pénztarba, 1.472 {6
szolgaltatast vett igénybe, 192 {6 elhalalozott, 916 {6 varakozasi id6t kévetSen kilépett.

5.1 TAGLETSZAM ALAKULASA

Taglétszam alakulasa 1995-2020

140 000
120 000
100 000
80 000
60 000
40 000

20 000

1999 mmmmmmmmm 29 603
2000 msssssssmm 34 227

1998 mmmmmmmmm 26 032

o
1995 == 5675

1996 mmm 8284

1997 mmm 11041

2001 messss——— 49 773

2002 mEESSSS——— 53 236

2003 messss———— 54 101

2004 meEEEES———— 52 340

2005 msssss————— 49 578

2006 meEsES———— 47 814

2007 messss———— 46 139

2008 mmmmmm—— 44 267

2009 msss——— 42 984

2010 messsss———— 41 597

2011 messsss——— 39 300

2012 s 37 624

2013 meessss——— 36 271

2014 . 114 993

A 2020.12.31-1 zar6 taglétszam 6sszesen 100.912 £6, amely a tervezettnél 0,47%-kal kevesebb érték.

Taglétszam terv-tény 2020. évben:

Terv Tény | Tény/Terv
2020. évi belépbk 2520 715 28,37%
2020. évi megszint tagsagi jogviszony 3936 2768 70,33%
Zard taglétszam 101 393 100 912 99,53%

A tervezés soran a kedvezd 2019 évi eredmények utan nagyobb belépé szammal kalkulaltunk, és
ezt novekvo tagszervezési aktivitassal, a személyi allomany értékesitési munkatarsakkal vald
bévitésével is tamogatni szandékoztunk, amelyekre a jarvanyhelyzet miatt végil nem kertlt sor. A
jarvanyhelyzet kévetkeztében mind a tagszervezési tevékenység, mind a tagszervezési lehetSségek
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rendkivilli médon lecsokkentek, ezzel parhuzamosan ugyanakkor a kilép6k szama is mérsékl6dott,
az altalanos aktivitas-csokkenés kévetkeztében.

2020.12.31-én a Pénztar 72 £6, kilénb626 id6tartama jaradékszolgaltatast igényl6 pénztartagot tart
nyilvan.

A Pénztarbol tagok kizarasara nem keriilt sor 2020. évben.

Penztartagok kor es nem szerinti megosziasa
120 000
100 000
80 000
60 000
40 000
20 000 I I
. 1 II "
30 év alatt 31-40 év kozott  41-50 év kozott 50 év felett Osszesen
M Férfi 1045 7 028 17 192 23922 49 187
m NG 900 7 082 18 236 25507 51725
Osszesen 1945 14 110 35428 49 429 100912
mFérfi mNG m Osszesen

A pénztartagsag korévenkénti megoszlasat és a szolgaltatast igénybevevok létszamat korévenként
a Kiegészité melléklet 1. szamu melléklete tartalmazza.

5.2 PENZTARI TARTALEKOK ALAKULASA
3.21 Tagdijmegosztasi arany
A Pénztar bankszamldjara a targyévben beérkezett, a tagok, vagy a tagok javara a munkaltaté altal

befizetett tagdijak pénztari tartalékok (fedezeti, mikodési, likviditasi) kozotti felosztisara az
alabbiak szerint keril sor:
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2020. januar 1. — 2020. janius 30. idészakra vonatkozdan:

Eves befizetés (tagdij) Fedezeti alap Miik6dési alap Likviditasi alap
1-10.000 Ft 90,01% 9,89% 0,10%
10.001 - 150.000 Ft 94,01% 5,89% 0,10%
150.001 - 550.000 Ft 96,01% 3,99% 0%
550.001 - 750.000 Ft 98,01% 1,99% 0%
750.001 — 1.000.000 Ft 99,01% 0,99% 0%
1.000.000 Ft felett 100,00% 0% 0%

2020. jalius 1. — tél:

Eves befizetés (tagdij) Fedezeti alap Miik6dési alap Likviditasi alap
1-10.000 Ft 90,01% 9,89% 0,10%
10.001 - 150.000 Ft 94,01% 5,89% 0,10%
150.001 - 550.000 Ft 95,01% 4,99% 0%
550.001 - 750.000 Ft 96,01% 3,99% 0%
750.001 — 1.000.000 97,01% 2,99% 0%
1.000.000 Ft felett 98,01% 1,99% 0%

A Pénztar egységes tagdija:

A tagdij legkisebb mértéke (egységes tagdij) 2019. januar 1-jétél negyedévente a targyév elsé napjan

érvényes minimalbér 15%-a, de maximum negyedévi 22.500 Ft. Havi rendszerességt tagdijfizetés

esetén a havi tagdij a targyév elsé napjan érvényes minimalbér 5%-a, minden esetben 100 forintra

kerekitve, de maximum havi 7.500 Ft. A tag 6nkéntes elhatarozasa alapjan fizethet rendszeresen

vagy esetenként az egységes tagdijon feliili 6sszegli tagdijat is.

Uj belépé esetén a belépést kévetGen elsGként megfizetett Gsszesen 4.000 Ft tagdij teljes egészében

a Pénztar mikodési tartalékaba kerul.
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522 Pénziari tartalékkénzés 2020, éviren

ezer Ft-ban
e , Tény-terv Tény-terv
Pénziigyi terv Tény killsnbézet | szazalék
Fedezeti tartalékképzés 15 364 405 17 862 715 2 498 310 116,26%
Mikddési tartalékképzés 24 552 64 806 40 254 263,95%
(eredmény)
Likviditdsi 18 948 15132 3816 79,86%
tartalékképzés
Osszesen 15 407 905 17 942 653 2 534 748 116,45%

A fedezeti tartalék eredménye a tervezett értéknél 16,26 %-kal magasabb tényadattal zarult. Ez az
eltérés a 2020. évi tervet kismértékben meghaladé tagdijbevételnek és jelentésen kedvezSbb
hozambevételeknek készonhetd.

A Pénztar a muikodési tartalékképzés szamitasakor a pénzlgyl tervben a nem fizet6k
hozamelvonasat atcsoportositas soron szerepeltette, de a kiegészité mellékletben ezzel a bevétellel
is szamolt a mikodési eredmény megallapitasakor.

A tényleges miikodési eredmény a tervezett értéknél tobb, mint 163,95%-al magasabb.

ezer Ft-ban

Pénzigyi terv Tény Tér}y-te,rv

szazalék
Sajat téke 1122 545 1158 649 103,22%
Fedezeti Céltartalék 153 356 908 160 260 269 104,50%

Muko6dési Céltartalék 43 656

Likviditasi Céltartalék 210 796 219 510 104,13%
Tartalékok Gsszesen 154 690 249 161 682 084 104,52%

A sajat t6ke 103,22%-0s alakulasa tervhez képest leginkabb a Pénztar altal a vilagjarvany keltette
kihfvasokra adott gyors és hatékony - kiadascsokkentd, illetve bevétel névels - lépéseinek
koszonhet6.

A Pénztar pénziigyi tervében 2020. december 31-ére 153.356.908 ezer Ft-ot tervezett a fedezeti
tartalék zaré allomanyaként, melyet a tényadat 4,5%-kal haladott meg.

A muikodési céltartalék a varhatéan jovébeni kotelezettségeket 28.805 ezer It értékben és a
befektetések zaronapon aktualis értékelési killonbozetét tartalmazza 14.851 ezer Ft értékben.

A likviditasi céltartalék tényadata 4,13 %-kal haladta meg a tervezett 210.796 ezer Ft-ot.

A tervadatok felett alakulé szamok elsédleges oka a tervezettnél lényegesen nagyobb hozambevétel
mind a fedezeti, mind a likviditasi tartalékon.
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A sajat t6ke, a céltartalékok allomanya, a kotelezettségek és a passziv idébeli elhatarolasok

mérlegf66sszeghez viszonyitott aranya 2020. évben:

ezer Ft-ban
Megnevezés Mérlegf66sszeghez viszonyitva

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 169 090 850 100,00%
Tartalék t0ke 1093 843 0,65%
Mikédés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység targyévi eredménye 64 806 0,04%
Miikodési céltartalék 43 656 0,03%
Fedezeti céltartalék 160 260 269 94,77%
Likviditdsi céltartalék 219 510 0,13%
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 5609 320 3,32%
Tagokkal szembeni kotelezettségek 87 791 0,05%
Koételezettség aruszallitasbol és szolgaltatisbol (szallitok) 3590 0,00%
Egyéb rovid lejaratd kételezettségek 1399 090 0,83%
Azonositatlan fiiggd befizetések 169 466 0,10%
Passziv id6beli elhatiroldsok 139 509 0,08%

*54%-a 30 napon belili.
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Fedezeti céltartalék:

ezer forint
Sorszam | Sorkod Megnevezés 2019. év 2020. év

001 |730EA1 I. Egyéni szamlakon
002 |730EA101 |Nyit6 allomany 136 893 585) 150 209 491
003 730EA102 |Targyévben egyéni szamlikon jovairt szolgaltatasi céla bevételek (+) 10947 227] 11 330 669,
004 730EA103 |Mas pénztarbol atlépé tagok altal athozott tagi kévetelés egyéni szamlakon (+) 333101 268 649
005 730EA104 |Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 6356 724 7 683 980
006 730EA105 |Egyéni szdimlikat megillets értékelési killonbozet (+/-) 10 104 007 1709 387
007 730EA106 |Likviditasi tartalékokbol atesoportositas (+) 1127 2587
008 730EA107 |TartaléktSke dtcsoportositds (+/-) 0] 0
009 730EA108 |Szolgiltatisok fedezetére dtcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 6925 257 5049 474
010 730EA109 JTagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 4450 751 2761 676
011 730EA110 |Mis pénztarba atlépé tag kovetelésének ataddsa (-) 389 369 242 301
012 730EA111 |Egyéni szamlakat terhelS szolgaltatasi élu egyéb raforditasok (-) 0 0
013 730EA112 |Egyéni szamlakat terhel befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 2434 211 2862 679
014 730EA113 |Egyéb valtozas (+/-) -226 692 -166 445
015 |730EA114 |Egyéni szamlak zar6allomanya 150 209 491] 160 122 188
016  |730EA2 I1. Szolgaltatasi tartalékon
017  |730EA201 [Nyit6 allomany 152 009 133 673
018 730EA202 |Egyéni szamlardl targyévben atsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 6925 257 5049 474
019 730EA203 |Mas pénztarbol atlépé tagok altal athozott tagi kovetelés (+) 0] 0
020 730EA204 |Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0] 0
021 730EA205 |Szolgaltatési tartalékot megilletd értékelési kulonbozet (+/-) 0 529
022 730EA206 |Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 2 1594
023 730EA207 |Likviditasi tartalékokbol tesoportositas (+) 0] 0
024 730EA208 |Tartalékt6kébol atsoportositas (+) 0] 0
025 730EA209 |Tagoknak, kedvezményezetteknek nydjtott pénztari szolgaltatisok (-) 6943 255 5045 948
026 730EA210 JTagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0] 0
027 730EA211 |Mis pénztarba atlépé tag szolgiltatasi fedezetének atadasa (-) 0] 0
028 730EA212 |Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0] 0
029 730EA213 |Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 340 477
030 730EA214 |Szolgaltatasi szamlakat terhelS befektetéssel kapcsolatos raforditasok (-) 0 764
031 730EA215 |Egyéb viltozas (+/-) 0 0
032 730EA216 |Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 133 673 138 081
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Likviditasi, kockazati céltartalékok

ezer forint
Sorkod Megnevezés 2019. év 2020. év

730EB1 1. Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetére
730EB101 | Nyit6 allomany -1873 2751
730EB102 | Targyévben likviditasi portfoli6 értékelési killonbozetére képzett céltartalék (+) 4624 1569
730EB103 | Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékdba atcsoportositas egyéni szamlardl (+)
730EB104 | Likviditisi portfolié értékelési killonbozet tartalékdba atcsoportosits szolgaltatasi tartalékbol (+)
730EB105 | Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+) 0 0
730EB106 | Likviditasi portfolié értékelési killonbozet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
730EB107 | Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbozet tartalékabol dtcsoportositis egyéni szamlara (-) 0 0
730EB108 | Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbozet tartalékabol atcsoportositas szolgaltatsi tartalékba (-) 0 0
730EB109 | Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbozet tartalékabol atcsoportositis mikédési célra (-) 0 0
730EB110 | Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbozet tartalékanak felhasznéldsa egyéb célra (-) 0 0
730EB111 | Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékanak zaré allomanya 2751 4320
730EB2 IL. Azonositatalan befizetések befektetési hozamara
730EB201 | Nyit6 allomany 10 134 10 868
730EB202 | Tirgyévben az azonositatlan befizetésck befektetési hozaméra képzett céltartalék (+) 2316 2443
730EB203 | Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockdzati tartalékiba atcsoportositis egyéni szamlarol (+) 0 0
730EB204 | Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba dtcsoportositis szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
730EB205 | Azonositatalan befizetésck befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+) 0 0
730EB206 | Azonositatalan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
730EB207 | Azonositatalan befizetésck befektetési hozamanak kockazati tartalékabol atcsoportosits egyéni szamléra (-) 1127 2592
730EB208 | Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockdzat tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
730EB209 | Azonositatalan befizetésck befektetési hozamanak kockazati tartalékabol atcsoportositas miikodési tartalékba (-) 62 59
730EB210 | Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockdzati tartalékinak felhasznalisa egyéb célra (-) 393 -674
730EB211 | Azonositatalan befizetésck befektetési hozamanak kockazati tartalékanak zar6 dllomanya 10 868 11 334
730EB3 II1. Egyéb likviditasi célokra
730EB301 | Nyit6 allomany 261 367 192 684
730EB302 | Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 16 976 11119
730EB303 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositis egyéni szamlarol (+) 0 0
730EB304 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
730EB305 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba dtcsoportositis mikédési céltartalékbol (+) 0 0
730EB306 | Egyéb likviditisi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 4341 53
730EB307 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol dtcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
730EB308 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
730EB309 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol dtcsoportositas miikodési célra (-) 90 000 0
730EB310 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalds egyéb célokra (-) 0 0
730EB311 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zar6 allomanya 192 684 203 856
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5.3 CASH-FLOW KIMUTATAS

ezer forint
Sorszam | Sorkéd Megnevezés 2019. év 2020. év
001 730D01 [Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység targyévi eredménye (+/-) 4217 64 8006
002 730D02  [Immateridlis javak nett6 értékében bekovetkezett dllomanyvéltozas (+/-) 23426 -28 246
003 730D03  [Immaterialis javakra adott el6legek allomény véltozasa (+/-) 0] 0]
004 730D04 Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felajitdsra adott ellegek kivételével) netté értékében bekovetkezett 1043 1043
Jalloményvaltozds (+/-)
005 730D05  [Beruhdzasok, beruhazésra, feldjitasra adott elélegek dllomany valtozésa (+/-) 0 0
006 730D06  [Befektetett pénziigyi eszk6zok (hosszu lejarati bankbetétek kivételével) dllomany valtozasa (+/-) -4 103 264] -13 286 042,
007 730D07  [Készletek (készletekre adott elSlegek kivételével) értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0] 0]
008 730D08  [Készletekre adott elélegek dllomanyviltozasa (+/-) 0] 0]
009 730D09  [TartaléktSke allomany véltozasa (+/-) 90 062 59
010 730D10  [Kovetelésallomany viltozasa (+/-) -961 825 243918
011 730D11  [Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok dllomanyvéltozasa (+/-) -10 793 563 1633 054
012 730D12  [Miikédési céltartalék dllomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti dtesoportositisa miatt (+/-) 70 657 -11790
013 730D13  [Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozéasa (+/-) 1161628 -99 166
014 730D14  [Hosszu lejaratd kételezettségek allomany viltozdsa (+/-) 0] 0]
015 730D15  [Tagokkal szembeni kételezettségek dllomany valtozasa (+/-) -4 028] -46 993
016 730D16  [Szallit6i ko telezettség allomany valtozésa (+/-) -4 590 2 620
017 730D17  JHitelfelvétel, kapott kélesénok (+) 0] 0]
018 730D18  [Hitel, koleson visszafizetés (-) 0 0
019 730D19  JAzonositatlan fliggd befizetés alloméany véltozasa (+/-) -23 801 -68 889)
020 730D20 [Egyéb r6vid lejarati kotelezettség dllomany valtozasa (+/-) -1 359 686 -102 580
021 730D21  JHossz1 lejarati bankbetétek elhelyezése (-) 0] 0]
022 730D22 JHosszi lejarati bankbetétek megsziintetése (+) 0] 0]
023 730D23  JAktiv id6beli elhatarolisok allomany véltozasa (+/-) 1236 -78
024 730D24  [Passziv idSbeli elhatarolasok dllomény valtozasa (+/-) 36479 35241
025 |730D25 |Fedezeti céltartalékképzés (+) 24973749] 17 862 715
026 730D26  [Fedezeti cltartalékba dtesoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 1127, 2587
027 730D27  |Fedezeti @ltartalékba dtsoportositas tartaléktGkébal (+) 0] 0]
028 730D28  |Mas pénztartol atlépé pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 333101 268 649
029 730D29  JLikviditasi céltartalékba atsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0] 0]
030 730D30 |Mas pénztarba atlépS pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 389 369 242 301
031 730D31  JTagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti ltartalékbol (-) 4450751 2761 676
032 730D32  [Fedezeti cltartalék felhasznalds szolgaltatisnyijtisra (-) 6943 255 5045 948
033 730D33  |Egy¢cb fedezeti «Cltartalék dllomanyvaltozas (+/-) -227 032 -166 922
034 |730D34 |Likviditasi céltartalékképzés (+) 23917 15132
035 730D35  |Likviditasi céltartalékba atsoportositas fedezeti &ltartalékbol (+) 0] 0
036 730D36  |Likviditasi céltartalékba atsoportositas tartalékt6kébol (+) 0] 0]
037 730D37  |Likviditasi céltartalékbodl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 1127 2587
038 730D38  |Likviditasi céltartalék dtsoportositas tartaléktGkébe (-) 90 063 59
039 730D39  [Egy¢b likviditasi ciltartalék allomanyvaltozas (+/-) 3948 722
040  |730D40  |Pénzeszkoz valtozas -2627564] -1732 531
041 730D401 |Készpénz dllomany valtozésa (forint- és valutapénztar) 134 -214]
042 730D402 Szé:/nla[])én? (p’énzt:,itli elsz]émo{ési szamla, éven beliili lejaratd forint és deviza betétszamlak, egyéb elkiilonitett sereosl 1732317
betétszamlik) dllomany valtozdsa
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54 TAGDIJKGVETELESEK ALAKULASA

A Pénztar a tagdijkovetelés elbirasat a hatalyos jogszabalyok szerint allapitja meg.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 2020. december 31-én 5.609.320 ezer Ft, amely az alabbiak
szerint csoportosithato:

ezer Ft
Villalas és egységes tagdij alapjan szamolt 2020. évben 5544 511
Nyitott adatszolgaltatasok alapjan képzett 2020.12.31. 64 809
Osszesen 5609 320

o

A Pénztar 2020. évben az egységes tagdij el6irasait a tagi vallalasokkal kiegészitve vette figyelembe
a hatralék megallapitasanal a tagdijkovetelést.

A nem teljesitett tagdijkOvetelést a jogszabalyoknak megfelel$ eljaras keretében (tagok kiértesitése)
a Pénztar minden ¢évben leirja. A tagdijkovetelés leirasanak szamviteli szempontbdl
eredményhatasa nincs, a bevételek és raforditasok konyvelése azonos 6sszegben torténik. Az éves
jelentés szerint a mérlegszamlak tekintetében az eszkoz oldalon a tagdijkGvetelés sor csékken, a
forras oldalon a meg nem fizetett tagdijak tartaléka csokken.

A Pénztar hatalyos Alapszabalya szerint a pénztartag barmikor eseti befizetéseket is teljesithet.
Amennyiben a pénztartag az egységes tagdijnal magasabb tagdijat fizet, de nem jelzi, hogy
magasabb tagdij rendszeres befizetését vallalja, a tobbletbefizetést a Pénztar tulfizetésként kezeli.

Tagdijat nem fizet6 tagok létszama az elmult években:

2010. év 19 310 6
2011. év 19 828 6
2012. év 19 842 t6
2013. év 18 997 t6
2014. év 57 971 t6
2015. év 58 837 t6
2016. év 57 282 t6
2017. év 57 744 t6
2018. év 57 521 t6
2019. év 56 818 t6
2020. év 56 686 t6

A nyilatkozatot tett, nyugdijkorhatart elért tagokra és a jaradék szolgaltatast igénybevett tagokra
vonatkozoan tagdijkovetelés nem kertilt megallapitasra.
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5.5 PENZTARI TARTALEKOK BEVETELE]

A tényadatok tekintetében a Pénztar a beszamold Tagdjjbevétel és Egyéb befizetés, tamogatds sorain az
egyéni szamlara tényleges felosztott befizetéseket vette figyelembe. Ugyanitt a Tagdjjbevéte/ soron
mutatjuk be a tényleges tagdijbevételt, de az eredménykimutatasban az egységes tagdij befizetés

feletti rész a Tagok egyéb befizetései soron szerepelnek.

ezer Ft-ban
Tény-terv ,
Pénziigyi terv | Tény Kiilonbozer | TEAY/terv %
kiilonbo6zet szézalék
Fedezeti tartalék bevételei 16 260 865 | 20 994 806 4733 941 129,11%
Tagdij és tagdijjellegli bevétel 10257 538 | 9719 963 -537 575 94,76%
Témogatas, adomany 5000 14 907 9907 298,15%
Mis pénztirbol hozott fedezet, hozott 6rokség 480 000 268 649 -211 351 55,97%
Befektetési tevékenység bevételei 3988100 9 395489 5407 389 235,59%
Adohatésag altal atutalt Ssszeg 1530227 | 1595798 65 571 104,29%
Miiko6dési tartalék 864 929 829 342 -35 587 95,89%
Tagdij és tagdijjellegl bevétel 506 093 533 293 27 200 105,37%
Tamogatis, adomany 38 500 37 461 -1 039 97,30%
Egyéb bevétel a nem fizet tagok
hozamelvonisa (pénzigyi tervben 0 155016 155 016 n/a
atcsoportositas soron talalhato)
Atcsoportositas likvid tartalékbél 216 766 60 -216 706 0,00%
Befektetési tevékenység bevételei 20 290 46 814 26 524 230,73%
Egyéb, hitelezési veszteség nélkiil 83 280 56 698 -26 582 68,08%
Likviditasi tartalék 11 501 17 509 6008 152,24%
Tagdij és tagdijjellegl bevétel 4307 4 895 588 113,66%
Témogatas, adomany 0 0 0 n/a
Egyéb bevétel a nem fizet tagok
hozamelvonisa (pénziigyi tervben 3234 2632 -602 81,39%
atcsoportositas soron talalhato)
Befektetési tevékenység bevételei 3960 9 981 6 021 252,05%

A fedezeti tartalék bevétele 6sszességében 29,11 %-kal magasabb a pénziigyi tervben tervezettnél.
A Pénztari hozamok kiemelked6en jok voltak 2020. évben, a tagdijbevételek viszont kevesebb
értéket mutattak a tervezettnél.

A muko6dési tartalék bevételei 4,11%-kal alul maradtak a tervezett értéktél. Ennek oka elsédlegesen
a nem fizet6k hozamelvonasa, ami terven alul alakult, és az egyéb bevételek is magasabb értéket
mutatnak a tervben, mint a tényleges.

Az egyéb befizetések foként a tagi kifizetéskor (jaradék folydsitasa, egyGsszegl szolgaltatas
kifizetése, atlépésnél egyéni szamla egyenleg atutalasa, varakozasi id6t kévetd kifizetések, halaleseti
kifizetés, tagi kolcson kifizetés) levont dijakat, koltségeket tartalmazza. A pénzigyi tervben a nem
fizeté tagok hozamelvonasat A,lmopoﬁmz’léf mds  tartalékbidl soron, az éves beszamold
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eredménykimutatasaban pedig Egyéb bevétel soron szerepelteti a Pénztar, melynek 6sszege 155.016

ezer Ft mikodési tartalék javara elvont hozam és 2.633 ezer Ft likviditasi tartalék javara elvont

hozam.

A likviditasi tartalék legjelent6sebb bevétele a befektetések hozamabodl, kisebb részben a

tagdijbevételekbdl adodik.

A munkaltatér kotelezettségvallalasok a megallapodasoknak megfeleléen teljestiltek az év

folyaman.

5.6 AZONOSITATLAN BEFIZETESEK ALAKULASA

ezer Ft-ban
Id6észak Téke (479) Novekedés Csokkenés Osszesen
Nyit6 238 356 238 356

2020.01 147 707 766 458 675 809 -90 649
2020.02 250 563 705 287 808 143 102 856
2020.03 229 053 858 224 836 714 -21 510
2020.04 252928 945 305 969 180 23 875
2020.05 186 336 950 159 883 567 -66 592
2020.06 262 814 1501582 1578060 76 478
2020.07 152 827 788 434 678 448 -109 986
2020.08 145 324 654 105 646 602 -7 503
2020.09 222 582 656 364 733 622 77 258
2020.10 177 507 793 611 748 536 -45 075
2020.11 342 061 802 906 967 459 164 553
2020.12 169 466 2824628 | 2652033 -172 595
[Osszesen [ 12247 063| 12178173 169 466

Az azonositatlan hefizetések allomanycsikkenésének alakulasa 30 napos iddtartamonkénti
hontashan konyvelési datum szerint:

ezer Ft-ban

IdGszak Egyéni szamlan jovairt Visszautalt Osszesen
2020. januar 712 440 2431 714 871
2020. februar 658 445 510 658 955
2020. marcius 810 788 433 811221
2020. aprilis 904 749 1216 905 965
2020. majus 905 923 3268 909 191
2020. junius 1461 361 3933 1465 294
2020. jalius 737 669 6941 744 610
2020. augusztus 616 701 344 617 045
2020. szeptember 614 715 1318 616 033
2020. oktober 744 220 1008 745 228
2020. november 758 575 549 759 124
2020. december 2673733 2522 2 676 255

Osszesen 11599 318 24 473 11623 791
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Az egyéni szamlan jovairt befizetéseknél a Pénztar a tagi befizetéseket, a munkaltat6 altal utalt
Osszegeket, a tamogatiasokat, a mas pénztarbdl hozott fedezetet, a hozott Srokséget és az

adohatdsagi befizetéseket vizsgalta.

A figgé allomany mértékét a Pénztar 2020. évi mikoédése soran a korabban lecsokkentett szinten
tartotta. Az aldbbi grafikon mutatja a havi névekedés és csékkenés mértékét (ezek véltozasa az
adott honapban beérkez6 tagdijak nagysagatol fligg elsésorban, igy decemberben kiugré az érték).

ezer Ft-ban

3500 000 — . . .
Filggo allomany valtozasa 2020.01.01-2020.12.31
2500 000
1500 000
so0o0n 238356 169 466
é—-i-——f o ——
-500 000 l I I
~1500 000
-2500 000
-3500 000 —
Nyité  2020.01 2020.02 2020.03 2020.04 2020.05 2020.06 2020.07 2020.08 2020.09 2020.10 2020.11 2020.12
mmmm Csokkenés -675 809 -808 143 -836 714 -969 180 -883 567 -1578 06 -678 448 -646 602 -733 622 -748 536 -967 459 -2652 03
Novekedés 766 458 705287 858224 945305 950159 150158 788434 654105 656364 793611 802906 282462

==@—= TGke (479) 238356 147707 250563 229053 252928 186336 262814 152827 145324 222582 177507 342061 169466

- - Lo . . .
.

A zaré fuggé tételek kozott tulnyomorészt (54%-ban) 30 napon belili tételek szerepelnek.

FUGGO ALLOMANY ZARO ERTEKENEK
OSSZETETELE EZER FT-BAN

365 napot meghaladd
dllomdny _ 30 napon beliili dllomény
75704 / 91581
45% f 54%

181-365 nap kizdtti
allomany
988
1%

91-180 nap kdzdtti
allomény
573
0%

61-90 nap kbzotti
allomany
240
0%
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5.1 FEDEZETI TARTALEK KIADASAI

Fedezeti tartalék kiadasai [pénziigyi miiveletek raforditasai nélkiil):

ezer IFt-

ban

Pénziigyi terv Tén Tény-terv

&yt Y szazalék

SZOlgElltatflS.Ok fed/ezetere atcsoportositas 6 511 201 5 049 474 77.55%
szolgaltatasi tartalékba

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 3 600 001 2761 676 76,71%

Mais pénztarba atlépé tag kévetelésének atadasa 432 000 242 301 56,09%

Osszesen 10 543 202 8 053 451 76,39%

Nyugdijszolgaltatast azok a tagok vettek igénybe, akik elérték a tarsadalombiztositasi
jogszabalyokban el6irt (korkedvezményes, 6regségi, rokkant, stb.) nyugdijkorhatart, ezen kiadas
22,45%-kal marad el a tervezett kiadastol. A Pénztar — a tagi igényléseknek megfeleléen és
szolgaltatasi szabalyzata alapjan — egyOsszegl kifizetést, illetve hatarozott idétartamra szo6lo
jaradék-szolgaltatast allapitott meg az igénylSk részére. A jaradékot kérék tobbsége haroméves
tartamu szolgaltatast vesz igénybe.

Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 23,29%-kal, mas pénztarba elvitt vagyon 43,91%-
kal marad el a tervezett értékektdl.

A fedezeti tartalék tényleges kifizetéseinek mértéke a tervezett értéknél mintegy 23,61%-kal lett
kisebb.

Fedezeti tartalék kiadasai jaradék kivonas Osszeg Szazalékos
és tagi kolcson érvényesités nélkiil (ezer Ft-ban) megoszlas

Mas pénztarba atlép6 tagok 242 301 3,01%
Egy6sszegl nyugdijszolgaltatas, jaradék 5049 474 62,70%
Elhunyt pénztartagok 6rokoseinek kifizetés 353550 4,39%
KilépbSknek, varakozasi id6s kifizetések 2408 126 29,90%
Osszesen 8 053 451 100,00%

A fedezeti tartalék kiadasainak jelent6s részét (62,7 %) a korabbi évekhez hasonléan az egyOsszegti
nyugdijszolgaltatast igénylSk kifizetései jelentik.

A fedezeti tartalék kiadasainak masik jelentds részét (29,9%) a 10 éves varakozasi id6 utian
tagsagukat megsziintetd, illetve egyéni szamlajukrol torténd teljes, vagy rész-Osszeg kifizetését kérd
tagoknak tortént kifizetések teszik ki.
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Egyo ii és jaradék dijszolyaltatasok 2020.¢é
gyosszegll es jJarauex nyugaijszoigaiataso .evhen

Az egybsszegli nyugdijszolgaltatasok és jaradék kifizetések vizsgalatakor a tényleges fedezeti
tartalékbol valo kivonas datumat és Osszegét vette figyelembe a Pénztar:

Elszamolasban , , Egy f6re juto6 atlagos

. , ,, Elszamolas ook

Idészak résztvevo tagok Fe szolgaltatasi

szama (f6) (F0) allomany (Ft/f6)

I. negyedév 659 1576 145 687 2391723
II. negyedév 402 1031 981 762 2567119
III. negyedév 514 1190 983 708 2317 089
IV. negyedév 486 1250 363 093 2 572764

A szolgaltatasok megallapitasakor a Pénztar a tag egyéni szamlajan jovairt Osszegeket vette
figyelembe.

A nyugdijszolgaltatatas megallapitasakor — mint a tagsaig megszinésekor — a Pénztar a
Koltséglevonasi Szabalyzatban foglalt koltségeket vonja le. A szolgaltatas postai kifizetésekor
postakéltség cimén levont dfjjal — Osszhangban a Tagi Szolgaltatatasi, elszamolasi és kifizetési
Szabalyzattal — a pénztartag egyéni szamlajat csokkentette a Pénztar. A Pénztarnak dologi kéltsége
ez okbdl, illetve jogosulatlanul felvett szolgaltatas behajtasaval kapcsolatosan nem mertilt fel.

A nyugdijszolgaltatasi kotelezettség és azok fedezete Gsszhangjat a 3. sz. mellékletben talalhato
biztositasmatematikai mérleg tartalmazza.

2020-ben a 10 éves tagsagi viszonyanak betoltésekor az egyéni szamlajan jovairt téke és hozam
Osszeget részben, vagy egészben felvette 2.967 £6 az alabbi megosztasban:

Hozamkifizetés varakozasi id6 letelte utan, de még a felhalmozasi id&szakon beltl 1534
Kilépés miatti kifizetés (t6ke és hozam kifizetés) 918

Tokekifizetés és hozamkifizetés a varakozasi id6 letelte utan, de még a felhalmozasi

id6szakon beliil >15
Osszesen 2 967
A fedezeti tartalék kiadasainal a tényleges fedezeti tartalékbodl vald kivonas datumat és Osszegét
vette figyelembe a Pénztar:
ezer Ft-ban
Egy6sszegl nyugdijszolgaltatas kifizetése aktiv tagsdg mellett 1617 322
Egy6sszegli nyugdijszolgaltatas kifizetése tagsag megszinéssel 3432153
Jaradékszolgaltatasok, kombinalt szolgaltatasok szolgaltatasi szamlarél 35 687
Kedvezményezettek, 616k6sok részére kifizetett tételek 353 550
Lejart tagi kdleson értékének érvényesitése egyéni szamla terhére 6 885
Mais pénztarba atléps tag altal elvitt fedezet 242 301
Tokekifizetés és hozamkifizetés varakozasi id6 letelte, de még a felhalmozasi
iy . 464 596
id6szakon beliil
Hozamkifizetés a varakozasi id6 letelte, de még a felhalmozasi idGszakon belil 1239 057
Kilépés miatti kifizetés (tSke és hozam kifizetés) 704 473
Osszesen 8 096 024
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A varakozasi 1d6 figyelembevételével megallapitott kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven
belill jogosultta valé pénztartagok létszama 2020.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

ezer Ft-ban

Megnevezés Létszam Vagyon
Kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven belill jogosultta valo tag 84 572 149 635 513
ebbdl: nyugdijkora 8374 23998912
ebbdl: legalabb 21 éves tagsaggal rendelkezik 23 605] 58516 923
ebbdl: legalabb 10 éves tagsaggal rendelkezik 44721 57 345553

58  MUKODESI TEVEKENYSEG

Adminisztracio

A Pénztar sajat adminisztraciot végez. A bérszamfejtési, tovabbad az egyes nyomtatasi,

kommunikacios, irattiroliasi és informatikai
kiszetvezte.

5.8.1 Mikidésibevételek

fejlesztési; karbantartasi feladatokat a Pénztar

ezer Ft
Tény
adatok . Tény adatok .
Terv hitelezési Ter‘ly / 'I:ex:v hitelezési Tel}y / ’I:el:v
veszteség Hitelezési veszteséggel Hitelezési
nélkiil veszt. Nélkil veszteséggel
Bevételek 6sszesen 864 929 829 281 96% 1182 212 137%
Tagdijbevétel, tagok egyéb befizetése 506 093 533292 105% 533292 105%
Tamogatis, adomany 38 500 37 461 97% 37 461 97%
Befektetések hozama 20 290 46 814 231% 46 814 231%
Egyéb b?vetcl a nem ﬁzeto tagok‘ hozz}mclvonasa (pénzigyi 216 766 155 016 72 155 016 72
tervben atcsoportositds soron talalhato)
Egyéb bevétel hitelezési veszteség nélkiil 83 280 42 403 51% 42 403 51%
Egyéb bevétel mukodési céltartalék feloldasa 0 14 295 0% 14 295 0%
Egyéb bevétel hitelezési veszteség leirdsa eredményhatisa nines 0 0 0% 352931 0%

A pénziigyi tervben a nem fizetd tagok hozamelvonasat A’z‘wopoﬁwz'z‘éx mds tartalékbol soron az éves

jelentés eredménykimutatasaban pedig Egyéb bevétel soron szerepelteti a Pénztar.

A 2020. évre vonatkozo tény adatokban a Tagdijbevétel soron 105%-os valtozas mutatkozik a tény

és terv adatok kozott, melynek oka a tervezettnél magasabb tagdijfizetési hajlandosag, a pénztari

kommunikaciéja hatasira megemelt havi befizetések és az év kozbeni tagdijmegosztasi savok

valtozasa 2020.07.01-t6l.
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A 2020. évre a tagdijnemfizet6ktél negyedévente levont hozam 6sszege jelentésen alacsonyabb,
mint a terv adat, amit els6sorban a jarvanyhelyzet hatasara beszakado piacok elsé negyedévi negativ

hozama okozott.

A tényadatok kézott szereplé 2020. évi hozameredmények kiemelked6en magas értéket mutatnak
a tervezetthez képest, kozel 26 millié forinttal tobb a tényadat, mint a tervezett. Ez a vartnal éves

szinten lényegesen kedvez6bb hozamkornyezetnek készonhetd.

A Pénztar konyveiben 2020. évben hitelezési veszteségként kertlt leirasra a 2019. évi
tagdijkovetelés és a pénztartag mas pénztarba torténd atlépésekor vagy tagsagi viszonyanak egyéb
modon torténd megszinésekor, a pénztarnal kimutatott mikodési céla tagdijhatralékanak 6sszege.
Ennek mtkodési tartalékra juté része 353 millié Ft, mely 6sszeg a kiadasban és bevételben is
szerepel, eredményhatasa nincs. A tényleges bevétel a veszteség leirasa nélkil 829 millié Ft, mely
4%-kal marad el a terv adatoktol.

Egyéb bevételek részletezése:

ezer Ft-ban
Tagoktdl levont portféliovaltas koltsége 1 946
Tagoktdl levont tagi kdleson eljarasi dij 366
Tagoktdl levont utalasi koltség 13 922
Tagoktdl levont eljarasi koltség 16 103
Tagoktdl levont postakoltség 5434
Mik. egyéb bevét. - nem fizetés miatt elvont hozam mik része 155016
Meg nem fizetett tagdijak tartalékanak hitelezési vesztesége 352 931
Muk. Céltartalék felolddsa miatti egyéb bevétel 14 294
Egyéb 4632
Osszesen 564 644

Miikodesi céli bevételek 2020. évhen az eredménykimutatas alapjan
Az Eves beszamol6 eredménykimutatasa szerinti adatok 6sszehasonlitdsa:

ezer Ft-ban

Sorszam | Sorkéd | Megnevezés 2019. év 2020. év | Kilonbozet
1 730A01 | Tagok dltal fizetett tagdij 555 801 548 981 -6 820
2 730A02 | Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 75718 85 442 9724
3 730A03 | Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 355 085 349 435 -5 650
4 730A04 | Utdlag befolyt tagdijak 2757 1281 -1 476
5 730A05 | Tagdijbevételek osszesen (1+2+3+4) 279 191 286 269 7078
6 730A06 | Tagok egyéb befizetései 163 828 247 025 83197
7 730A07 | Mikodési célra kapott rendszeres tamogatas 423 358 -65
§ 730A08 | Mtkodési célra juttatott eseti adomany 37 229 37103 -126
9 730A09 | Egyéb bevételek 557 788 564 644 6 856
10 730A10 | Miikodési célu bevételek (5+6+7+8+9) 1038459 | 1135399 96 940
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582 Mikidésikiadisok

ezer Ft-ban
Thivteresi | /ten | Temyaduok | L0
Terv . . . hitelezesi . .
veszteség Hitelezesi , Hitelezesi
nélkiil veszt. Nélkiil veszteséggel veszteséggel
2020. év

Kiadasok 6sszesen 840 377 761 975 91% 1114 906 133%

Anyagkoltség 1600 1018 64% 1018 64%
Igénybe vett szolgaltatisok

Informatikai szolgaltatasok dija 11 540 6 824 59% 6 824 59%

Konyvvizsgalati dij 6020 6 147 102% 6 147 102%

Marketing, kommunikaciés reklamkoltségek 70 300 11 156 16% 11 156 16%

Nyilvantartasi dij 185 708 169 472 91% 169 472 91%

Szaktandcsadasi dijak 20 300 16 615 82% 16 615 82%

Tagszervezési dij 14 000 1646 0% 1646 0%

Egyéb szolgaltatasok

Pénziigyi szolgaltatasok dija 44 000 50 361 114% 50 361 114%

Egyéb mikodési koltségek, raforditisok 2200 43 307 1969% 43 307 1969%

Személyi jellegli raforditdsok 404 009 365 520 90% 365 520 90%

Befektetési kiadasok 800 19 925 2491% 19 925 2491%

Ertékcsokkenési leirds 34 616 23 245 67% 23 245 67%

Feltgyeleti dij 45 284 46 739 103% 46 739 103%

Egyéb el6z6 évi tagdijkovetelés leirdsa 0 0 0% 352931 0%

A Befektetési kiadasok és az Egyéb mukodési koltségek, raforditasok esetében a nagy eltérés oka,

hogy a Terv és a Tény adatok esetében a kategoridk tartalma eltér egymastol, mivel a pénziigyi terv

felépitése eltér a beszamolo felépitésétol.

A Pénztar konyveiben 2020. évben hitelezési veszteségként kertlt lefrasra a 2019. évi

tagdijkévetelés és a pénztartag mas pénztarba torténd atlépésekor vagy tagsagi viszonyanak egyéb

modon torténd megszinésekor, a pénztarnal kimutatott mikodési céla tagdijhatralékanak 6sszege.

Ennek muakodési tartalékra jutd része 353 millio Ft, mely Osszeg a kiadasban és bevételben is

szerepel, eredményhatasa nincs.

A tény kiadas a veszteség leiras nélkiil 762 millié Ft, mely a 9%-kal alacsonyabb, mint a

terv adat.

Az anyagjellegii raforditasok osszetétele 2020. évhen:

Anyagkoltség 1018
Bankkéltség 46 437
Biztositasi dijak 2311
Egyéb koltség 4210
Informatika 6824
Irattarozasi koltségek 6 336
Jogi szaktanacsadas 12 566
Koényvvizsgalat 6 147
Marketing 11 156
Munka és tlizvédelmi kéltség 360
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Nyilvantartasi dij 169 472
Nyomdai szolgaltatis 9300
Oktatas 323
Pénztarszévetség dija 1024
Posta koéltsége 16 243
Szaktanicsadas 4049
Tagszervezés 1 646
Telefon 2241
Munkaeré kélesonzés 337
Akcidk, nyeremények koltsége 4 343
Osszesen 306 393
Miikodési koltségek és raforditasok 2020 éuben:
ezer Ft-ban
Koltség tipus 2019. év | 2020. év | Kiillonbozet
Anyagkoltség 1238 1018 -220
Cremerel e i oimla sty R i I
Tagszervezéssel kapcsolatos Ugynoki dij (szamla alapjan) 3213 1646 -1 567
Koényvvizsgalat dija (szimla alapjin) 6 020 6147 127
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 16 545 16 615 70
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoltség 10 562 11 156 594
Egyéb szolgiltatisok koltsége 111418 | 100 339 -11 079
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 246721 | 256826 10 105
Allomanyba nem tartozék munkadija 29 579 32091 2512
Személyi jellegii egyéb kifizetések 24 924 30932 6 008
Bérjarulékok 50 250 45 667 -4 583
Felugyelettel kapcsolatos réforditdsok 37 039 46 739 9700
Egyéb raforditasok 294 455 353 084 58 629
ebbi] hitelezési vesgteség leirdsa eredményhatdsa nines 291 408 352 931 61523
Ertékesokkenési leiras 39177 23 245 -15932
Mikodési céltartalékképzés jovébeni kotelezettségekre 43100 0 -43 100
Osszesen 1085 392 1094 977 9 585

Az adminisztracios koltség pénztartagonként és havonta meghatarozott 6sszeg, ami 2020-ban 108
Ft + AFA. A dfj szerz8dés szerint a targyév januar 1-i napjan fennallé nyité taglétszam alapjan
keriil szamlazasra havonta. Ezen a jogcimen a taglétszam csokkenése miatt kisebb Osszeg
mutatkozik az el6z6 évhez képest.

Csokkenés mutatkozik az értékeskkenési leiras dij soron az el6z6 évhez képest, amelynek oka, az
informatikai NOVUM2 fejlesztés projekt inditasa athuzodott a kovetkezé évre, igy az
értékesokkenés késébb jelentkezett a tervezettnél.

31



Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar
Eves heszamolé kiegészito melléklet - 2020.12.31.

Az Egyéb szolgaltatasok koltsége jelentésen csokkent az el6z6 évhez képest. Ebb6l a banki dijak
valtozasa 9.114 ezer forintos csokkenés, ami a lényegesen kisebb tagi kifizetési volumen

kovetkeztében szintén kisebb utalasi koltségeknek készonheto.

A feltigyeleti dij soron a névekedés oka, hogy a pénztar altal fizetend$ valtozé dij éves mértéke
jogszabalyvaltozas eredményeként a pénztari vagyon piaci értékének 0,3 ezrelére nétt, a korabbi
években 0,25 ezrelék volt.

Az el6z6 évhez képest novekedett az allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére és az
allomanyba nem tartozok munkadifja. A Pénztar munkatarsai a pénzigyi tervben betervezett

kereteken belil az Igazgatotanacs hatarozata értelmében fizetésemelést kaptak, tovabba év végén

jutalomban részestltek.

Az el6z6 évhez képest a mikodési kiadasok valtozasaban kiemelked6en a hitelezési veszteség leiras
valtozott 61.523 ezer Ft-tal.

Muakodési céltartalékot varhatd j6vébeni kotelezettségekre a Pénztar 2020. évben nem képzett.

® Fovéb szolgaltatasok 2020. évben:

ezer Ft-ban
2020. év
Archivalasi szolgaltatas dija 6 386
Bankkéltség 46 437
Biztositasi dijak 2311
Egyéb koltség oktatas, telefon, el6fizetési dija, biztositasi dijak, munka
tizvédelmi koéltség egyéb 7140
Informatika 6 824
Nyomdai szolgaltatas, postakoltség 25 544
Pénztarszévetségnek fizetendd dij 1024
Munkaerd kélcsénzés 337
Taghoz akciok, belépéshez kapcsolddé kiadasok 4 335
Osszesen 100 338

®  Ertékesokkenési leirds 23.245 ezer forint. Ennek jelentSs részét a S-Print 2000 Kft-t61
megvasarolt nyilvantarté program és a hozza tartozoé fejlesztések, valamint a NOVUM2

fejlesztés vagyoni joganak amortizacidja jelenti, melyet a Pénztar az immaterialis javak
kozott  tart nyilvan, és amelyre 33%-os amortizaciés kulcs alapjan szamol el

értékesokkenést.

583 Mikidésieredmény

A Pénztar mikodési eredménye 2020. évben pozitiv, 64.806 ezer Ft.

ezer I't
Mikédési céla bevételek 1135399
Mikodéssel kapcsolatos raforditasok 1094 977
Szokasos miikddési tevékenység eredménye 40 422
Befektetési tevékenység bevételei Gsszesen 46 814
Befektetési tevékenység raforditdsi Gsszesen 22 430
Befektetési tevékenység eredménye 24 384
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Miikodés és kiegészits vallalkozasi tevékenység targyévi eredménye 64 806

A Pénztar sajat téke valtozasa 2020. évben:

ezer Ft
Sajat t6ke névekedés atcsoportositisokbol: 59
Sajat t6ke névekedés eredményhatisbol: 64 806
Valtozas sajat t6ke névekedés 2020. évben 64 865

5.9  EGYEB KOVETELES-KOTELEZETTSEG AZ EVES BESZAMOLOBAN

Az éves beszamoléban szerepl6 egyéb kovetelés soron a Pénztar 1.357.851 ezer forintot tart
nyilvan, mely az alabbi tételekbdl tevédik 6ssze.

Kovetelés besorolasa ezer Ft

Portféliok kézotti atcsoportositasbol szarmazo kévetelés 1299 988
Vagyonkezel6kkel szembeni kovetelés 57 119
Egyéb kévetelések 744
Osszesen 1357 851

Az éves beszamoldban szereplS egyéb kotelezettség soron a Pénztar 1.399.090 ezer forintot tart
nyilvan, mely az alabbi tételekbdl tevédik 6ssze.

Kotelezettség besorolasa ezer Ft

Adokkal kapcsolatos kotelezettségek 34 319
Egyéb kotelezettség 7596
Jovedelemelszamolassal, cafeteriaval kapcsolatos kotelezettségek 18 179
Portfoliok kozotti atcsoportositasbol szarmazé kotelezettség 1299 987
Vagyonkezel6kkel szembeni kotelezettség 39 009
Osszesen 1399 090
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6 A2020. EVI BEFEKTETES] TEVEKENYSEG ERTEKELESE

2020. jalius 1-el az addigi Harmoénia portfoliot a pénztar atnevezte Klasszikus portfélidra.

2020. julius 31-jén bevezetésre keriilt az ESG Dinamikus portfolio.

6.1 PENZTARI PORTFOLIOK PIRCI ERTEKE ES A PORTFOLIOBAN LEVO TAGOK SZAMA
2020. DECEMBER 31-EN

Tagok szama portfélionként Tagok szama

Csendélet portfélioban 100%-ban 6320
Klasszikus portféliéban 100%-ban 23 506
Egyensuly portféliéban 100%-ban 55 288
Lendiilet portfélioban 100%-ban 12 544
ESG Dinamikus 100%-ban 253
Csendélet és Klasszikus megosztas 80
Csendélet és Egyensuly megosztis 118
Csendélet és Lendilet megosztas 63
Csendélet és ESG Dinamikus megosztis 16
Klasszikus és Egyensuly megosztas 368
Klasszikus és Lendiilet megosztas 106
Klasszikus és ESG Dinamikus megosztas 45
Egyensuly és Lendiilet megosztas 1371
Egyensuly és ESG Dinamikus megosztas 364
Lendilet és ESG Dinamikus megosztas 470
Osszesen 100 912

Portf6lio vagyona (ezer Ft-ban)
Lendulet portfolié 24 639 482
Klasszikus portfélio 29 978 585
Egyensuly portfolid 92 284 186
Csendélet portfolio 10907 818
ESG Dinamikus 2312117
Mikédési portfolié 1103 466
Likviditasi portfélié * 306 632
Figed portfolio 180 800
Szolgaltatasi portfélio 138 081
Osszesen 161 851 167

* A likviditasi portfélidban szerepel a tagi kifizetési szamla
egyenlege 13.445 ezer Ft és a forgalmazas technikai
szamla 69.723 ezer Ft értékben
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A kiegészité melléklet ezen tablajaban a Pénztar szerepelteti a bankszamlapénzt, a kovetelés-

kotelezettség allomanyokat, tovabba az elszamoldegységes portfolioknal (valaszthatd portfolidk és

a fliged portfolié) az utolsé napi portfélié mozgasokat is.

2020. évben a Pénztarnal 2.350 portféliovaltas volt, ami 2 105 taghoz kothetd.

Portf(")]j()véltésork 2020: (.%\rfben Tagok széma
valasztott célportf6lio
Csendélet 305
Csendélet - Egyensuly 33
Csendélet - Lendiilet 27
Csendélet - ESG Dinamikus 28
Egyensuly 135
Egyensuly - ESG Dinamikus 351
Egyensuly - Lendiilet 328
ESG Dinamikus 241
Klasszikus 31
Klasszikus - Csendélet 40
Klasszikus - Egyensuly 58
Klasszikus - ESG Dinamikus 43
Klasszikus - Lendtlet 26
Lenddlet 255
Lendulet - ESG Dinamikus 459
Osszesen 2 350

A Pénztar altal 2017. IV. negyedévben bevezetett portfoliomegosztas 6ta 2020. december 31-ig

3.001 {6 dontott ugy, hogy a nyugdijcéla megtakaritasat tetszéleges aranyban két eltéré kockazata

¢és hozamu portfolié kozott osztja meg.

Pf.
Portféliomegosztas valasztott portfolié szerinti megosztasok: Pf. Megoszt6 tagok Megosztas
aranya

Csendélet portfolio és Egyensuly portfolié kozotti megosztas 118 3,93%
Csendélet portfolio és Klasszikus portfolié kézotti megosztis 80 2,67%
Csendélet portfolio és Lendilet portfolié kézotti megosztas 63 2,10%
Csendélet portfélio és ESG Dinamikus portfélié kozotti megosztas 16 0,53%
Egyensuly portfolié és Iendilet portf6lié k6zotti megosztas 1371 45,68%
Klasszikus portféli6 és Egyensuly portfélié kézotti megosztas 368 12,26%
Klasszikus portféli6 és Lendiilet portf6lié kézotti megosztas 106 3,53%
Klasszikus portfélié és ESG Dinamikus portfoélié kézotti megosztas 45 1,50%
Egyensuly portfélié és ESG Dinamikus portfélié kézotti megosztas 364 12,13%
Lendiilet portfélié és ESG Dinamikus portfélié kozotti megosztas 470 15,66%

Osszesen 3001 100,00%

A portfoliomegosztast valaszté pénztartagok 46%-a az Egyensuly és a Lendilet portfélidkat

valasztotta.
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Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar vagyonanak befektetési portfoliok szerinti
megoszlasa
2020. december 31.

Fliggé Portfolio;
0,1%

Likviditasi; 0,2%
Jaradékos; 0,1%

ESG Dinamikus;

1,4% Miikodési; 0,7%
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6.2 APORTFOLIOK ERTEKPAPIR-OSSZETETELE

A fedezeti tartalék egyes portfolidinak befektetés-osszetétele befektetési eszkozosztalyonként 2020. december 31-én a lenti tablazat szerint alakult. A tablazat
nem tartalmazza a portfoliok nem értékpapir elemeit: pénzszamla, elhatarolt dij, tagi kovetelés-kotelezettség.

Piaci arbol adods | Piaci Devizaarfolyambol [ Devizaarfolyambol clhalmozott
Portfolic /Tartalék | - 5 port - Neévéreek | - Darab | -| Nyilvantartisi éreél - nyere - veszteség ad6do nyereség = | adodo vesz - 16nbé7 - kamat - Piaci érrek | -
Magyar allampapis 8 473 400 000) 847 340 8 740 663 263 166 206 097] 17 653 890 ol 6] 192 169 686 43 617 479 8 032 832 949)
B pSpir, metyben TogTaTe 3 magyar allam
&szfi 5 o vallal 592 400 000 63 200 734 787 642 13 122 531 o of o 15 768 641 2646 110 750 556 283
=" iteli 600000 00| 104 285 634] 27 268 020 o ol o 30 184 315 916 203 224 469 947
Magyar 5 5 szervezet ktvénye 550000 550) 188 064 811 14 898 761 o o o 17 007 752 108 991 205 072 563
Magyar j 750 000 000 75 000 756 547 800 o o ol o 2 596 850 396 850 758 944 650
Cscndéler S 816 950 000) 586 690 1O 614 349 150 231 495 409 17 653 890 (5] [ 357 527 242 53 685 723 10 871 876 392
Magyar allampa, 15 820 958 000) 1 584 500 18 371 571 605 320 385 874 182 769 239 ol o 284 275 337 137 656 702 18 655 844 342
R LB B R o T TrTEEyaTaTETT
i vallal 532 310 000 56 300 641 642 617 10 218 399 -24 050 o o 2261 058 654 098 024
Magyar hitelintézet k&tvénye 1277000 1277] 410 203 325 48 519 067 o ol 6] 333 454 464 055 840|
gyar gazdalkods 351 475 000) 1480 736 595 836 43 059 049 o o o) 634 884] 791 290 669)
KGIfs1di hitelintézet kdtvénye 813 000) 813 210 962 964] 33 318 803 o ol o 36 879 560 291 247 842 058
Magyarorszégon nyi hozott részvény 61 351 810 701 083| 1412 459 013 301 204 312 -106 396 983 o o 284 807 o 1697 266 342
Ko i i hozott 2 869 890) 1629698 1117 047 902 198 894 652 118 730 162 54 136 275 2271 041 172 029 o 1289 077 626
Ingatlan alap 1778985113 1266081440] 2 085 013 932 239815 173 31018 445 6] 271 731 0] 2 356 745 550
Kalfsldi 20369195 223584 2 249 847 762 602 744 718 74 149 336 35 082 354 643 184 o 2893 032 517
Magyar 5 3 390 000 000 39 000 393 348 900 o o o 1230 ¢ 1239510 394 588 410
R ési érte i 166 120 519 78] 25 696 426 8 424 763 2 617 409 ol 11 042 0] 34 738 508
K i 18 840 409 633] 1 370 639 559 57 652 389 682 1505 583 710 408 547 379 302 821 465) 35 353 395 1826 190 161 685 899 5 478 579 oB:
Magy. i 44 995 386 000 4 503 645 50 874 478 889 1295 672 193] 391 565 927 0l o 1277 561 573 455 218 2 152 040 372
i foglalt jesi a magyar allam
&szfi ¢ valal 1 646 850 000 173 100 1945 630 858 28 089 913 64133 o o 34 020 848 5995 068 1979 651 706
iteli 2 497 000 2 497 815 302 357 106 640 186 o o o) 118 776 741 12 156 555 934 169 098
Magyar 5 5 szervezet kStvénye 603 778 000 3790 1873 337 060 116 669 483 8 472 335 ol o 137 731 765 29534615 2011 068 825
GIf51di hitelintézet kbtvénye 1637 000 1657 424 882 626 66 168 040 o ol ol 71 886 868 5718 828 496 769 494
Magyarorszag: ilva hozott részvény 146 181 373) 1580 627 3514 150 506 886 454 959 307 488 545 o o 578 966 414 o 4093 116 920
KaIfsldsn ki i hozott 8 182 502 4 574 697 5512 047 375 584 636 432 353 824 348 298 716 903 ~6 197 307 523 331 590 o 38535 378 965
; Ingatian alap 43700000 43700000 49 136 717 2 497 280 o o o) 2 497 280 o 51 633 997
Ingatlan alap 5222579835 3807490665 6116 405 764] 709 131 o 50 224 507 o 759 355 899 i) 6015 761 663
1015 111 1070 129 5 890 719 12 562 499 801 138 093] 169 886 4506 125 353 o 16 975 357 793
5 & 1 645 610 000] 164 501 o ol o 15651 346 651 346 1721 619218
ési érte i 542 451 892 o 8 730 419 ol 38 631 794 o 115430 151
Egyensuly 54374257 271 074 618 1073977 785 1108818 031 o8 367 283 8 192 040 101 291 630 51 228 364 205
Magyar i 7 353 946 000 726 801 101 701 161 —103 04z a11 3] o 161 592 851 5 954 081 5 079 027 544]
- foglalt jesi a magyar allam
&szfi 5 & vallal 341 150 000 35 600l 396 953 247 5 082 16 033 ol o 6 932 420 1866 403 885 673
=" iteli 672 000 72| 220 760 657 27 579 o o o 30 645 685 5266 251 406 342
Magy. ervezet kétvénye 200 942 000 9406 506 615 101 27 541 o ol o 36 049 738 8507 542 664 839
GIf51di hitelintézet kbtvénye 718 000 718 184 495 701 30 145 o o ol 51 249 1453 1103 215 744 844
Magyarorszagon nyi hozott részvény 65 110 722 716 885| 1562 900 785 393 256 “1153 351 230 o) o 279 905 076 1 842 805 861
GIfs1dsn kil 5 5 hozott részvé 3756 727 2108708 1633 792012 278 220 851 173 083 782 118 796 998 5 399 454 220 534 613 1854 326 625
Ingatlan alap 1349 794 675 905226382 1 654 703 430 180 158 660 o 24 011 743 o 204 170 403 [0 1858 875 833
GIfs1di Részvé 549956,12] 608972 6 080 240 103 1557 059 379) 4 022 490 236 752 981 105 048 870 1 684 741 000 o 7 764 981 103
Magyar j 250 000 000 25 000 252 229 o o o o 804 660 804 660 253 033 890
i ési &rté i 241 303 464 045 36 853 913 10 619 233] o 2 985 017, o 13 604 250 o 50 458 163/
T @ © 466 890 384] ©09 914 729 21 446 978 892 2 701 164 797 393 515 955 382 546 739 108 448 324 2 670 229 825 88 482 568 24 117 208 717
Ma, ampa 502420000 50332 549 554 752 5999 111 -1.026 o o 8 604 709 606 558 159 461
a mToRETT T raEy:
i vallal 17500000 1750) 17 541 540 123] 4123 o o 39 795 39
Magy. ervezet kétvénye 100000 100) 5 856 423 489 o of o 1454 459 125
Magyarorszag: ilva hozott részvény 2 772 500 28 121 71 589 233 956 o ol o 13 458 956 o 048 189
Ka i i hozott 33795535 117735 219 369 747 566 -8 312 550 3985 606 -1 376 670 24 198 052 o 243 568 699
GIf5Idi Részvé 1101332 1101332 934 068 796 572 o 23 878 7506, -3 848 505 144 774 533 o 1078 843 320
i ési &rté i 29 445 56 630 5 069 093 055 o 277 544 o 1 088 599) o 6157 62!
ESG Di i 523 270 036 364 801 1833 049 584] 672 8317 699 28 141 906 5 225 265 193 620 003 2772 389 2 026 669 587
Magyar sllampa 122 080 000 12208 121 116 296 465 1763 o o 505 754] 112 052 121 622 050
Eriekpapir, melyben Toglale 3 magy
&szfi 5 3 vallal 10 000 00O 1000 10 027 860 o o o o 740 10 050 600
i 132 080 000 3208 131 144 156 465 763 ol o 494] 131 672 650)
Magyar sllampa 154090000 15400 153 188 115 1 472 055, of o 1 386 154 482 501
Eriipapir. melyben TogiaTe 3 magy:
i vallal 7500000, 750 7 518 490 1603 -1 603 ol o 17 055 7 535 545
Fiigad Portfolic 161590000 16159 160 706 605 1228 075 253 658 ol o 1311 441 337 024] 162 018 04|
Magyar i 612 810 000 61 390 763 425 508 4 021 821 14614 114 ol o 2 774 663 7 817 630 760 650 935
ir, foglalt jesi a magyar allam
i vanat 37 500 000 3750 37 508 860 4 123] ol o 75 135 75135 37 583 995
Magyar 7 649 602 7 649 602 54 614 190 5 364 347 of o 3933 096 o 58 547 286
GIFSIdi Részvé © 836 11 383| 91 055 185 15 110 564] o 510 572 1 581 238 14 039 898 o 105 095 083
Magyar j 4 620 000 462 5 721 085 o -1 o o 177 204 177 205 5 898 280
Miiksdési Tarealéle 662 589 438 7 726 587 952 324 018 24 500 855 ~16 049 489 510 572 -1 581 238 15 450 670 8 069 970 967 775 588
Ma, a, 119 940 000 12 007, 138 609 681 970 639 1 972 527 ol o 348 482 1350 370 138 958 163
mToRIaTT T mEEY:
&szfi 5 3 vallal 2 500 000 250 2 504 560 o o o o 5685 5685 2510 245,
Magyar 1 334 870] 1334 870 10 229 329 843 100 073 of o 537 033 o 10 766 362/
Kalfsidi 18453 1843 16 548 263 594 830 o —240 887 2 466 566 o 19 014 829
Magyar | 3 980 000 308 4 928 553 o 5] o 152 657] 152 657 5 081 210
Tilviditasi Tartalélk 127 756 713] 1349 368 172 820 386 4 408 584 > 278 600 240 857 5510 423] 1508712 176 330 809)
inds 94 605 793 475 6 011 619 622 146 000 087 477 12 758 100 185 1920 596 218 1812 952 217 249 216 392 13 160 408 499 759 168 707] 159 160 495 974
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2020. december 31-én meylévd forward iigyletek:

Csendélet Portfolic - Budapest Alapkezeld Zr.

Kotesl oy kot |prompt
Azonositd Forward devizak neve (V/E) - Alapdeviza |Mennyiség  |Induld/Zard datum kereszt L | P Szamol arf. |Dev |Piaci érték
T ker. arf. |arfolyam
HUF/EUR EURHUF/210908/E/364 600013000 180 000,00 2020.09.08-2021.05.08 354,6000 381,3304 3551300 -3,80 HUF -683 523
HUF/EUR EURHUF/210922/E/338 6700/20000 200 000,00 2019.11.18-2021.09.22 3386700 3354645 3551300 -28,67 HUF -5933 100
HUF/EUR EURHUF/211007/E/363.4500/30000 300 000,00 2020.10.05-2021.10.07 = 3863,4500 358,3820 3851300 -5,25 HUF -1 574411
HUF/EUR EURHUF/220711/E/334.7500/60000 500 000,00 2019.07.10-2022.07.11  334,7500 3281612 3851300 -38,97 HUF -22 181 305
HUF/EUR EURHUF/Z20711/E/334.7700/25000 250 000,00 2019.07.10-2022.07.11  334,7700 3281808 3651300 -36,95 HUF -8 237 309
Kl ikus Porefolio - A di Alapkezeld Zrt.
Kotesi oy kst |promt
Azonosito Forward devizak neve (V/E) - Alapdeviza |Mennyiség (Induld/Zard datum kereszt rer él"f érfur:am Szamolt arf. [Dev |Piaci érték
arfolyam o
HUF/EUR EURHUF/210304/E/357 5700123100 2310 000,00 2020.12.02-2021.03.04  357,5700 3567474 3851300 -8,38 HUF -19363 773
HUF/EUR EURHUF/211008/E/364.7000/95200 $3 200,00 2020.10.07-2021.10.08  354,7000 381,1070 3585,1300 -4,02 HUF -3595 060
HUF/EUR EURHUF/211008/E/381 6000/45500 455 000,00 2020.10.08-2021.10.08 3516000 3580375 3651300 -7,09 HUF -3 227 077
HUFUSD USDHUF/210204/E/255.8500/47000 4700 000,00 2020.12.02-2021.02.04 2958500 2957158 29735600 -1,64 HUF -7 727 808
Elasszilus Portfolio - Budapest Alapkezeld Zrt.
KOlEs! oy kot |prompt
[Azonositd Forward devizak neve (V/E) - Alapdeviza |Mennyiség |Induld/Zard datum kereszt L | P Szamol arf. |Dev |Piaci érték
. ker. arf. |arfolyam
HUF/EUR EURHUF/210908/E/364.6000/165000 165 000,00 2020.09.08-2021.09.08 = 364,6000 351,3304 3851300 -3,80 HUF -526 930
HUF/EUR EURHUF/210922/E/338.6700/ 50000 150 000,00 2019.11.18-2021.09.22 3386700 3354645 3851300 -28,67 HUF -4 445 225
HUF/EUR EURHUF/211007/E/363.4500/1 40000 140 000,00 2020.10.05-2021.10.07 = 363,4500 358,8820 3651300 -5,25 HUF -T34 725
HUF/EUR EURHUF/Z20711/E/334.7700/200000 200 000,00 2019.07.10-2022.07.11  334,7700 3281808 3651300 -36,95 HUF -7 389 847
HUF/EUR EURHUF/220711/E/334.7500/400000 400 000,00 2015.07.10-2022.07.11 3347500 3281612 3651300 -36,97 HUF -14 787 537
-27 988 864
Kl ikus Portfolic - Concorde Alapkezeld Zrt.
Kotesi oy kot |prompt
Azonosito Forward devizak neve (V/E) - Alapdeviza |Mennyiség (Induld/Zard datum kereszt Yer aﬁ érfur:am Szamolt arf. [Dev |Piaci érték
arfolyam o
HUFZ/EUR EURHUF2/211214/E/357.0000/3200 320 000,00 2020.12.14-2021.12.14 3570000 -12,5389 3651300 -377,67 HUF -4 012 437
-4 012 437
Elasszilus Portfolic - Didfa Alapkezels Zrt.
Kotésl oy kot |prompt
Azonosio Forward devizak neve (\/E) - Alapdeviza |Mennyiség |Induld/Zard datum kereszt ker. arf érfnr:am Szamoh arf. |Dev |Piaci érték
arfolyam -
HUF/EUR EURHUF/210316/E/356.2500410000 100 000,00 2020.12.10-2021.03.16 = 356,2500 3552745 3651300 -9,86 HUF -885 541
HUF/EUR EURHUF/210913/E/369.2800:27000 270 000,00 2020.09.24-2021.09.13 = 3569,2800 3855028 3651300 0,77 HUF 208 668
Egyensiily Portfolic - Amundi Alapkezeld Zrt.
Kitési .
G o . - S, G PV kdt.  [Prompt . o s s
Azonosto Forward devizak neve (V/E) - Alapdeviza |Mennyiseég |Indulo/Zaro datum kereszt = = Szamol arf. (Dev |Piaci értek
ST ker. arf. |arfolyam
HUF/EUR EURHUF/210304/E/357.5700/47500 4750 000,00 2020.12.02-2021.03.04 | 357,5700 356,7474  365,1300 838 HUF | -39817281
HUF/EUR EURHUF/Z11008/E/364.7000/14150 141 500,00 2020.10.07-2021.10.08 = 364,7000 361,1070 365,1300 -4,02 HUF -569 257
HUF/EUR EURHUF/211008/E/361.6000/94000 940 000,00 2020.10.09-2021.10.08 = 351,6000 3580375 3651300 -7,0% HUF -6 666 925
HUF/USD USDHUF/210204/E/295.8500/79000 7 500 000,00 2020.12.02-2021.02.04 | 2958500 2957158 2573800 -1,64 HUF -12 935 454
-60 042 930
Egvensiily Portfolic - Budapest Alapkezelé Zrt.
Kitési .
G o . - S, G PV kdt.  [Prompt . o s s
Azonosio Forward devizak neve (VIE) - Alapdeviza [Mennyiség |Induld/Zare datum kereszt B o Szamoh arf. |Dev |Piaci érték
arfolyam ker. &rf. |rfolyam
HUF/EUR EURHUF/210908/E/364.6000/17500 175 000,00 2020.09.08-2021.09.08 354,6000 361,3304 3551300 -3,80 HUF -554 G26|
HUF/EUR EURHUF/Z10922/E/338.67 00720000 200 000,00 2019.11.18-2021.09.22 3386700 3354645 3651300 -29,67 HUF -5933 100
HUF/EUR EURHUF/211007/E/363.4500/30000 300 000,00 2020.10.05-2021.10.07 = 353,4500 3558820 3651300 -5,25 HUF -1574411
HUF/EUR EURHUF/220711/E/334.7700:25000 250 000,00 2015.07.10-2022.07.11 | 3347700 3281808 3651300 -36,85 HUF -9 237 309
HUF/EUR EURHUF/220711/E/334. 7500450000 600 000,00 2019.07.10-2022.07.11 | 3347500 328,1612 3551300 -36,97 HUF -22 181 305
| -39 591 051
Egvensiily I Portfolic - Budapest Alapkezels Zrt.
Kotésl by st |Prompt
Azonosho Forward devizak neve (V/E) - Alapdeviza |Mennyiség |Induld/Zaré datum kereszt i |z P Szamol arf. |Dev |Piaci érték
arfolyam ker. arf. |arfolyam
HUF/EUR EURHUF/210908/E/364.6000/22500 225 000,00 2020.09.08-2021.09.08 3646000 361,3304 3651300 -3,80 HUF 854 904
HUF/EUR EURHUF/210922/E/338 670020000 200 000,00 2019.11.18-2021.09.22 3386700 3354545 3551300 -29,67 HUF -5933 100
HUF/EUR EURHUF/211007/E/363.4500/30000 300 000,00 2020.10.05-2021.10.07  363,4500 3588620 365,1300 -5,25 HUF -1 574411
HUF/EUR EURHUF/220711/E/334. 750070000 700 000,00 2019.07.10-2022.07.11 3347500 3281612 3651300 -36,97 HUF -25 878 189
HUF/EUR EURHUF/Z20711/E/334.7700/37000 370 000,00 2019.07.10-2022.07.11 3347700 3281808 3551300 -358,85 HUF -13 871 217
| -47 911 B21)]
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Egyensiily II Portfolis - Concorde Alapkezel§ Zrt.

Kotesi oy kot [Prompt
Azonositd Forward devizdk neve (W/E) - Alapdeviza |Mennyiség |Induld/Zéard datum kereszt P A Szamolt arf. |Dev |Piaci érték
e ker. arf. |arfolyam
HUFZ/EUR EURHUF2/211214/E/357.0000/5500 550 000,00 2020.12.14-2021.12.14 | 357,0000 -12,5389 3851300 -377,67 HUF -5 896 377
I -b 896 377
Egyensily Portfolic - Diéfa Alapkezel§ Zrt.
Kotesi oy kot [Prompt
Azonositd Forward devizdk neve (W/E) - Alapdeviza |Mennyiség |Induld/Zéard datum kereszt P A Szamolt arf. |Dev |Piaci érték
e ker. arf. |arfolyam
HUF/EUR EURHUF/210316/E/356.2500/35000 350 000,00 2020.12.10-2021.03.16 | 355,2500 3552745 3851300 -8,86 HUF -3 449 353
HUF/EUR EURHUF/210913/E/369.2800/27000 870 000,00 2020.09.24-2021.09.13 | 389,2200 36505028 3851300 0,77 HUF 672 375
-2 777 018
Lendiilet Portfolis - Amundi Alapkezels Zrt.
KOS oy kot [Prompt
Azonositd Forward devizdk neve (W/E) - Alapdeviza |Mennyiség |Induld/Zard datum kereszt P A Szamolt arf. |Dev |Piaci érték
S ker. arf. |arfobram
HUF/EUR EURHUF/210304/E/357.5700/14100 1410 000,00 2020.12.02-2021.02.04 3575700 356,7474 38651300 -8,38 HUF =11 819 448
HUF/EUR EURHUF/211008/E/364 T000/33000 58 000,00 2020.10.07-2021.10.08 3647000 351,1070 355,1300 -4,02 HUF -354 256
HUF/EUR EURHUF/211008/E/361.6000/26500 265 000,00 2020.10.08-2021.10.08  361,6000 358,0375 365,1300 -7,08 HUF -1 879 508
HUF/USD USDHUF/210204/E/295.8800/34000 3400 000,00 2020.12.02-2021.02.04 2558500 2957158 2573800 -1,64 HUF -5 580 402
| -19 683 610|
Lendiiler Portfolid - Budapest Alapkezeld Zrt.
Kotési oy kot |Prompt
Azonosito Forward devizdk neve (V/E) - Alapdeviza |Mennyiség  |Induld/Zard datum kereszt R Szamolt arf. |Dev |Piaci érték
e ker. arf. |arfolyam
HUF/EUR EURHUF/210%08/E/364.6000/10100 101 000,00 2020.05.08-2021.09.08  364,6000 361,3304 3651300 -3,80 HUF -383 757
HUF/EUR EURHUF/210922/E/338.6700/50000 50 000,00 2019.11.18-2021.08.22 3386700 3354645 3651300 -28,67 HUF -1 483 275
HUF/EUR EURHUF/220711/E/334.7500/25000 250 000,00 2018.07.10-2022.07.11 3347500 3281612 3651300 -36,97 HUF -5242 210
HUF/EUR EURHUF/220711/E/334.7700/10000 100 000,00 2019.07.10-2022.07.11 | 3347700 3281808 3851300 -36,95 HUF -3 5594 524
I -14 804 166
Lendiilet Portfolis - Concorde Alapkezeld Zrt.
KOS oy kot [Prompt
Azonositd Forward devizdk neve (W/E) - Alapdeviza |Mennyiség |Induld/Zard datum kereszt P A Szamolt arf. |Dev |Piaci érték
S ker. arf. |arfobram
HUFZ/EUR EURHUF2/211214/E/357.0000/1450 145 000,00 2020.12.14-2021.12.14 | 357,0000 -12,5389 3851300 -377,67 HUF -1 818 135
I -1 818 136
Lendiilet Portfolic - Didfa Alapkezeld Zrr.
Katési .
= - . - B PV kidt. Prompt . e =
Azonosito Forward devizak neve (\V/E) - Alapdeviza |Mennyiseg Indulé/Zard datum kereszt ke | artoyam Szamolt arf. (Dev |Piaci értek
arfolyam i i
HUF/EUR EURHUF/210316/E/356 2500410000 100 000,00 2020.12.10-2021.03.16 | 356,2500 355,2745 3651300 -9,86 HUF -985 541
HUF/EUR EURHUF/210813/E/3569 2800/27000 270 000,00 2020.09.24-2021.08.13 3692800 36559028 355,1300 0,77 HUF 208 663|
-776 B73
ESGDi ikus Portfolic - A di Alapl 16 Zrt.
Katési .
5 . . e e PV kit.  |Prompt . = o B
Azonositd Forward devizak neve (V/E) - Alapdeviza |Mennyizég Indula/Zara datum kereszt ke | arfohyam Szamolt arf. (Dev |Piaci értek
arfolyam i i
HUF/EUR EURHUF/210304/E/357 5700430000 80 000,00 2020.12.02-2021.03.04 3575700 356,7474 3551300 -8,38 HUF -570 807
HUF/EUR EURHUF/21100&/E/364.7000¢10000 100 000,00 2020.10.07-2021.10.08 | 364,7000 381,1070 3651300 -4,02 HUF -402 302
HUF/EUR EURHUF/211008/E/351.6000/5000 5 000,00 2020.10.09-2021.10.08  3581,6000 3580375 3651300 -7,09 HUF -35 452
| -1108 371
Miikédési Portfolid - Amundi Alapkezeld Zrr.
Katési .
= - . - B PV kidt. Prompt . e =
Azonosito Forward devizak neve (\V/E) - Alapdeviza |Mennyiseg Induld/Zard datum kereszt ke | artohyam Szamolt arf. (Dev |Piaci érték
arfolyam i i
HUF/EUR EURHUF/210304/E/357 5700450000 50 000,00 2020.12.02-2021.03.04 3575700 358,7474 3651300 -8,38 HUF 419125
HUF/USD USDHUF/210204/E/295.8500/18000 180 000,00 2020.12.02-2021.02.04 2958900 2957158 297 3500 -1,64 HUF -285 852
| -715 091
Lilviditdsi Portfolio - Amundi Alapkezeld Zrt.
. . ) - R KBIEST o kst [prompt L o
Azonosto Forward devizak neve (V/E) - Alapdeviza |Mennyiseg Indula/Zara datum kereszt ke | arfohyam Szamolt arf. (Dev |Piaci értek
arfolyam i i
HUF/EUR EURHUF/210304/E/357 5700410000 10 000,00 2020.12.02-2021.03.04 3575700 356,7474 3551300 -8,38 HUF -83 825
HUF/USD USDHUF/210204/E/295.8800015300 15 300,00 2020.12.02-2021.02.04 2858800 2957158 2973500 -1,64 HUF

A mérlegfordulonap és a mérlegkészités napja kozott eladott értékpapirok osszege 3,887 milliard

Ft, amelyet a Pénztar a forgdeszk6zok kozott mutat be 2020. év végén.
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6.3 PENZTARI HOZAMRATAK 2020. EVBEN

A hozamratak szamitdsa a 281/2001. (XIL.26.) Kormanyrendelet 4. szamu mellékletének
megfeleléen tortént.

2020. évi hozamratak:

A Pénztar - portféliok vagyonaval sulyozott - nettd hozamrataja 2020-ban 4,40%, mely 1,70%-
kal haladta meg a 2020. évi december/december 2,7%-os inflaciot.

Pénztari hozamratak 2020.01.01-2020.12.31-ig

8,00%

7,00%

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00% I .

0,00% " .

Csendélet Klasszikus Egyensuly Lenddilet
Netté hozamrata 0,96% 3,20% 4,35% 6,83%

[ Bruttd hozamréta 1,25% 3,52% 4,66% 7,16%
m Referencia hozamrata 0,91% 2,60% 3,96% 5,96%
——inflaci6 dec/dec 2,70% 2,70% 2,70% 2,70%

Az ESG Dinamikus portfélié 2020.07.31-én indult 1,000000 arfolyamértékkel, igy a fenti, éves
nett6 hozamadatokat bemutatétablazatban nem szerepeltetjik. Az ESG Dinamikus portfélio
2020.12.31-i arfolyamértéke 1,123544.
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2011-2020. évekre vonatkozo tiz éves hozamratak és az atlagos 10 éves (dec/dec)
inflacio

10 éves (2011-2020.) hozamratak

9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

Csendélet

Harmonia

Egyensuly

Lendiilet

e Atlagos 10 éves (2011-2020)
netté hozamrata (%)

5,67%

5,47%

6,87%

7,74%

e Atlagos 10 éves (2011-2020)
brutté hozamrata (%)

6,23%

5,93%

7,44%

8,29%

inflacié dec/dec

2,27%

2,27%

2,27%

2,27%

Mindegyik portfolié 3% feletti realhozamot ért el 10 éves tavon.

2006-2020. évekre vonatkozo tizenot éves hozamratak és az atlagos 15 éves (dec/dec)
inflacio

15 éves (2006-2020.) hozamratak
8,00%

7,00%
6,00%
5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

Csendélet Harmonia Egyensuly Lendllet
e Atlagos 15 éves nettéd 5,85% 5.57% 6,46% 6,73%
hozamrata (%)
memn Atlagos 15 éves brutté 6,56% 6,06% 7.15% 7.55%
hozamrata (%)
inflacié dec/dec 3,34% 3,34% 3,34% 3,34%

Az Egyensuly és a Lendiilet portféliok 15 éves tavon is 3% feletti realhozamot értek el.
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Pénz és tokepiaci indexek hozamai 2020. évhen

ZMAX 91 napnal révidebb futamidejt allampapirok arfolyamanak alakulasat kéveti

RMAX 3 hoénap és 1 év k6zotti futamidejd allampapirok arfolyamanak alakulasat kveti

MAX 1 évnél hosszabb futamidejd dllampapirok arfolyamanak alakulasat kéveti

CMAX a MAX és az RMAX piaci sulyok alapjan szamitott atlaga

BUX Budapesti tézsdeindex

MSCIWORLD | 2 M?rgan Stanle;/f Capital,lnternati?nal altal szémit,ot’t, a xiil:ig_ fejlett részvénypiacainak
(els6sorban Eurdpa, Japan, USA) arfolyam alakulasat méré6 index

MSCI WORLD a/ M(/)rgar'l Stanley f:apital Iflt,ier{}adon:@tl élt?l szérr)lito'tt, 2 vilag feltérekvc’i

EM részvénypiacainak (elsésorban fejlédé Eurdpa, Délkelet-Azsia, Latin-Amerika, Kelet-
Eurdpa) arfolyam alakuldsat méré index

CETOP a BET CETOP indexe a 30 legnagyobb tSkeértéki és tézsdei forgalmu kézép-eurdpai

vallalat teljesitményét tikrozi

Indexek hozamai 2020. évben
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0,00%
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-15,00%

BUX

mHozam -8,76%

Referencia hozamok 2020.01.01-2020.12.31-ig

MAX Eurosto  MSCI MSCI

CETOP RMAX ZMAX MAX  HMAX S&P500
Comp. xx50  World EM

-2,37% 0,41% 0,44% 137% 1,41% 187% 4,79% 15,07% 16,87% 17,29%
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6.4 BEFEKTETESI POLITIKA

A Pénztar altal makodtetett portfoliok 2020. december 31-én:
® (Csendélet

Klasszikus

Egyensuly

Lendilet

ESG Dinamikus

Szolgaltatasi

Figgd

Mikodési

Likviditasi

A Szolgaltatasi portfolié 2018. junius 1-tél mérete, és az alacsony révid tava hozamok miatt nem
volt befektetve, a Pénztir ezt az Igazgatdtanacs 11/2018. (05.08.) sz. hatirozata alapjan
pénzforgalmi szamlin tartotta 2020. 04.26-ig. 2020.04.07-t6]l azonban djra RMAX-os
referencia hozammal kertlt befektetésre.

A 2019.12.10-1 IT-tlésen dontés sziletett arrdl, hogy a Pénztar szandékaban all a portfélids
kinalatot béviteni egy 4j dinamikus, részvénykitettségében a Lendlet portfolié f6lé pozicionalt és
ESG  szempontok  alapjan  kialakitott  kockazatvallal6 — portfélival. E  portfolio
eszkozosszetételében hangsuilyosan érvényestilnek az ESG (Environment, Social, Governance)
szempontok, az, hogy az adott befektetési célpont mennyire felel meg a koérnyezetvédelem, a
tarsadalmi felel6sségvallalas és a gondos vallalatiranyitas kévetelményeinek.

Az 4j portfolié bevezetéséhez a Pénztar Kiildottkozgytlése 2019. decemberi tilésén moédositotta a
VPR Szabalyzatot, amelyben az 6j portfolio ESG Dinamikus portfolié néven keriilt bevezetésre.

Az MNB 2020. aprilis 8-an kildte meg a H-EN-IV-7/2020. szimu engedélyezé hatirozatat.

Az elfogadott VPR szabalyzat szerint az ESG Dinamikus portfélié legkorabbi indulasi datuma
2020.07.01., a minimalis indul6 t6ke 1 milliard Ft.

A portfolio 2020.07.31-én indult el.

2020.01.01-2020.04.26.

Index Csendélet|Harmonia [ Egyensuly | Lendulet [ Fuggd Miikodési | Likviditasi
RMAX 50,0% 33,0% 19,0% 9,0% 100,0% 30,0% 30,0%
MAX 50,0% 42,0% 49,0% 39,0% 55,0% 55,0%
BUX 4.0% 3.0% 5,0% 1,5% 1,5%
CETOP20 5,0% 5,0% 9,0% 3,5% 3,5%
MSCI EM 3,0% 5,0% 9,0% 7,0% 7,0%
MSCI WORLD 6,0% 12,0% 22.,0% 3,0% 3,0%
ZMAX+3% (ingatlan) 7,0% 7,0% 7,0%
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2020.04.27-2020.12.31.

Index Csendélet|Harménia | Egyensuly [ Lendiilet Diriil(j;kus Szolgiltatasi| Fuggd | Mikodési |Likviditasi
RMAX 50,0% | 33,0% 19,0% 9,0% 10,0% 100,0% 100,0% 30,0% 30,0%
MAX 50,0% | 42,0% | 49,0% | 39,0% 25,0% 55,0% 55,0%
BUX 4,0% 3,0% 5,0% 1,5% 1,5%
CETOP 5,0% 5,0% 9,0% 15,0% 3,5% 3,5%
MSCIEM 3,0% 5,0% 9,0% 10,0% 7,0% 7,0%
MSCI WORLD 6,0% 12,0% | 22,0% 40,0% 3,0% 3,0%
ZMAX+3% (ingatlan) 7,0% 7,0% 7,0%

A vagyonkezelt portfoliok piaci értéke 2020. december 31-én:

Vagyonkezelt piaci

érték

Csendélet (Budapest)

10 838 845 430

Klasszikus (Amundi)
Klasszikus (Budapest)
Klasszikus (Concorde)
Klasszikus (Di6fa)

14 018 734 254
6900 447 864
6 829 838 989
1981 739 595

Egyensuly (Amundi)
Egyensily (Budapest 1.)
Egyensily (Budapest IL.)

31 104 604 591
10 648 036 913
15177 972 538

Egyensuly (Concorde L) 13 406 392 161
Egyensuly (Concorde 11.) 15065 472752
Egyensuly (Di6fa) 6138012997

Lendilet (Amundi)
Lendilet (Budapest)
Lendiilet (Concorde)
Lendilet (Di6fa)

11 555719 062
5609 615714
5587 773 097
1614 730 863

ESG Dinamikus (A)

2091 453 720

Szolgiltatisi (Amundi) 132 942 351
Fiige6 (Amundi) 162 562 391
Likviditisi (Amundi) 177 905 925

Mikodési (Amundi)

1013 140 352

Osszesen

160 055 941 559
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6.5 AVAGYONKEZELT PORTFOLIOK TELIESITMENYE 2020. EVBEN

Csendélet (B) Q1 Q2 Q3 Q4 [2020.6v
Portfoli6 teliesitmény 1,96% | 1,44% | -0,20% | 1,98% | 1,21%
Benchmark teliesitmény 1,57% | 1,55% | -0,49% | 147% | 0,92%
Feliil /alul teljesités 0,39% | -0,11% | 029% | 051% | 0,29%
Klasszikus (A) portfolié Q1 Q2 Q3 Q4 [2020.6v
Portfoli6 teliesitmény A462% | 440% | 0,00% | 434% | 3,89%
Benchmark teljesftmény 5,58% | 3,98% | -041% | 4,59% | 2,27%
Feliil /alul teljesités 0,96% | 0,42% | 041% | -025% | 1,62%
Klasszikus (B) portfolio Q1 Q2 Q3 Q4  [2020.6v
Portfoli6 teliesitmény 576% | 4,08% | -0,13% | 4.86% | 2,72%
Benchmark teljesftmény 5,58% | 3,98% | -0,41% | 4,59% | 2,27%
Feliil /alul teljesités 0,18% | 010% | 028% | 027% | 045%
Klasszikus (C) portfolio Q1 Q2 Q3 Q4 [2020.4v
Portfolié teljesitmény 571% | 4,05% | -0,34% | 4,75% | 2,44%
Benchmark teliesitmény 5,58% | 3,98% | -0,41% | 4,59% | 2,27%
Feliil /alul teljesités 0,13% | 0,07% | 007% | 0,16% | 0,17%
Klasszikus (D) portfoli Q1 Q2 Q3 Q4 [2020.4év
Portfolié teljesitmény 2,09% | 3,96% | 6,08% | 8,64% | 8,64%
Sikerdfj kiiszéb 290% | 327% | 3028% | 344% | 3,44%
Feliil /alul teljesités 0,81% | 0,69% | 2,80% | 520% | 520%
Eeyenstly (B 1) Q1 Q2 Q3 Q4 [2020.6v
Portfolié teljesitmény 228% | 2,02% | -047% | 237% | 1,59%
Benchmark teljesftmény 2.14% | 2,02% | -0,67% | 197% | 1,14%
Feliil /alul teljesités 0,14% | 0,00% | 020% | 040% | 0,45%
Eeyenstly (C ) Q1 Q2 Q3 Q4 |2020.6v
Portfoli6 teliesitmény 17,91% | 14,82% | 2,93% | 13,39% |[10,01%
Benchmark teljesftmény 18,39% | 14,56% | 2,12% | 14,23% | 9,06%
Feliil /alul teljesités 0,48% | 0,26% | 0,81% | -0,84% | 0,95%
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Egyensuly (D) portfélio Q1 Q2 Q3 Q4 2020.¢év
Portfélio teljesitmény 2,23% | 419% | 6,37% 9,56% | 9,56%
Sikerdij kiisz6b 2,90% | 3,27% | 3,28% 3,44% | 3,44%
Felil/alul teljesités -0,67% | 0,92% | 3,09% 6,12% | 6,12%
Egyensuly (A) Q1 Q2 Q3 Q4 2020.év
Portfélio teljesitmény -4,50% | 4,88% | 0,53% 3,05% | 4,37%
Benchmark teljesitmény -5,01% | 4,13% | -0,13% | 4,12% | 2,85%
Felul/alul teljesités 0,51% | 0,75% | 0,66% | -0,47% | 1,52%
Egyensuly (B I1.) Q1 Q2 Q3 Q4 2020.év
Portfolio teljesitmény -5,17% | 4,33% | 0,05% 425% | 3,19%
Benchmark teljesitmény -5,01% | 4,13% | -0,13% | 4,12% | 2,85%
Felul/alul teljesités -0,16% | 0,20% | 0,18% 0,13% | 0,34%
Egyensuly (C I1.) Q1 Q2 Q3 Q4 2020.év
Portfélié teljesitmény -5,24% | 4,25% | -0,03% | 4,19% | 2,89%
Benchmark teljesitmény -5,01% | 4,13% | -0,13% | 4,12% | 2,85%
Felul/alul teljesités -0,23% | 0,12% | 0,10% 0,07% | 0,04%
Lendilet (A) portfélid Q1 Q2 Q3 Q4 2020.év
Portfélio teljesitmény -9,05% | 8,80% 1,87% 7,13% | 8,00%
Benchmark teljesitmény -10,05% | 8,04% | 0,77% 7,93% | 5,69%
Felul/alul teljesités 1,00% | 0,76% | 1,10% | -0,81% | 2,31%
Lendilet (B) portfélio Q1 Q2 Q3 Q4 2020.év
Portfélié teljesitmény -9,711% | 7,70% | 1,28% 9,40% | 6,36%
Benchmark teljesitmény -10,05% | 8,04% | 0,77% 7,93% | 5,69%
Felul/alul teljesités 0,34% | -0,34% | 0,51% 1,47% | 0,67%
Lendtlet (C) portfélio Q1 Q2 Q3 Q4 2020.év
Portfélié teljesitmény -10,05% | 8,03% | 0,91% 7,82% | 5,74%
Benchmark teljesitmény -10,05% | 8,04% | 0,77% 7,93% | 5,69%
Felil/alul teljesités 0,00% | -0,01% | 0,14% | -0,11% | 0,05%
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Lendilet (D) portfélié Q1 Q2 Q3 Q4 2020.év
Portfélié teljesitmény 2,89% | 4,43% 6,69% 9,56% | 9,56%
Sikerdij ktisz6b 2,90% | 3,27% 3,28% 3,44% | 3,44%
Felil/alul teljesités -0,01% | 1,16% 3,41% 6,12% | 6,12%
ESG Dinamikus (A) portfélio Q1 Q2 Q3 Q4 2020.év
Portfoli6 teljesitmény 2,67% | 10,45% | 13,40%
Benchmark teljesitmény 1,94% 8,36% | 10,46%
Felul/alul teljesités 0,73% 2,09% | 2,94%
Szolgaltatasi portfolio Q1 Q2 Q3 Q4 2020.év
Portfélié teljesitmény 0,00% | 0,58% 0,00% 0,63% | 1,22%
Benchmark teljesitmény 0,00% | 0,65% | -0,14% 0,37% | 0,88%
Felul/alul teljesités 0,00% | -0,07% | 0,14% 0,26% | 0,34%
Fige6 portfolié Q1 Q2 Q3 Q4 2020.év
Portfolio teljesitmény -1,01% | 0,71% 0,12% 0,80% | 0,61%
Benchmark teljesitmény -0,37% | 0,55% | -0,14% 0,37% | 0,41%
Felil/alul teljesités -0,64% | 0,16% 0,26% 0,43% | 0,20%
Mukodési portfolio Q1 Q2 Q3 Q4 2020.év
Portfoli6 teljesitmény -4.14% | 3,89% 0,22% 3,37% | 3,16%
Benchmark teljesitmény -4.26% | 3,76% | -0,17% 3,57% | 2,71%
Felul/alul teljesités 0,12% | 0,13% 0,39% -0,20% | 0,45%
Likviditasi portf6lié Q1 Q2 Q3 Q4 2020.év
Portfélié teljesitmény -4,01% | 3,60% 0,14% 3,55% | 3,12%
Benchmark teljesitmény -4.26% | 3,76% | -0,17% 3,57% | 2,71%
Felul/alul teljesités 0,25% | -0,14% | 0,31% -0,02% | 0,41%
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6.6 GAZDASAGIES PIACI FOLYAMATOK

MAKROGAZDASAGI ES KOTVENYPIACI HELYZET

2020 makrogazdasagi és piaci fejleményeit egyontetien a koronavirus-jarvany dominalta. Habar a
kozép-kinai Vuhanbdl indult fert6zést februar kozepéig leginkabb Kina-specifikus kockazatként
tartottdk szamon, ezt kovetéen sorra ujabbnal djabb gbécpontok utétték fel a fejik, el6szor
Azsidban és Nyugat-Eurépaban, majd idével az Egyesiilt Allamokban. Marcius végéig a vilag
csaknem minden orszagiaban megjelent a jarvany, kézel 900 ezer megbetegedést okozva, ami
juniusra a 10 milliét, szeptemberre a 34 milliot, az év végére pedig mar a 83 milliot is meghaladta.
A pandémias helyzet sulyossagat j6l mutatja, hogy tovabbra is gyorsuld ttemben terjed a fert6zés,
karacsony el6tt az Gjonnan regisztralt napi megbetegedések 7-napos mozgodatlaga mar a 650 ezret
is megkozelitette. Igaz, ezt kdvetben a tesztelések visszaesése miatt — hamis biztonsagérzetet adva
— lassulas jeleit mutatta.

Kina a szigora karanténintézkedéseknek koszonhetéen viszonylag gyorsan elfojtotta, és alapvetéen
azota is kordaban tartja a koronavirus terjedését. Szintén hatékony jarvanykezelés jellemezte a
Tévol-Kelet (Dél-Korea, Vietnam) és a csendes-6cedni térség (Ausztralia, Uj-Zéland) szamos
orszagat. Habar id6vel a bezarkézas utjat valaszté Eurépa és Egyesiilt Allamok is megfékezte a
tavaszi hullamot, a jarvany masodik hullama még decemberre sem csengett le. Emiatt el6bb tobb
orszagban is kénytelenek voltak felfiiggeszteni a gazdasagi Ujranyitas folyamatat, majd djfent
szigoritasokat kellett eszk6z6lni. Mindekzben komoly aggodalomra ad okot, hogy az év végén
joval leterheltebbek az egészségligyi ellatérendszerek, mint néhany hoénappal ezt megel6z6en,
raadasul még egy 1j, 70%-kal fert6z6bb koronavirus torzs is felbukkant Nagy-Britanniaban.

Ujonnan regisztralt napi koronavirus esetek szama Koronavirus elleni vakcinaval beoltott személyek szama
(7-napos mozgoatlag) a vilagon 2020. december 31-én (milli6 o)
700 - _ 700 Németorszag
0,17 A .
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0,44

500 A L 500 Egyesi.'llt
Kiralysag
400 A - 400 " “
300 4 300 lzrael
0,95
200 A - 200
10,9

100 A + 100

Kina
4,50

ezer fé
ezer fd

0 - - 0
"19.dec. 31  "20.marc. 31 '20.jan. 30 '20.szept. 30 '20. dec. 31

= Afrika e Az S0 e Dél-Amerika UsA
=—=Eszak-Amerika ====Eurdpa —\ildg 3,49

Forrds: ECDC, Bloomberg, Amundi

Nem véletlen, hogy kiemelt figyelem 6vezte a vakcinafejlesztésekkel kapcsolatos fejleményeket,
hiszen ugy fest, majd a torténelem valaha volt legnagyobb oltisi programja hozhatja el a vart
attorést, és csak az ugynevezett nyajimmunitas elérését kévetéen térhet vissza minden a ,,régi,
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normalis” kerékvagasba. Eppen ezért jokora optimizmusra adhat okot, hogy a Pfizer és a
BioNTech kozosen fejlesztett vakcinaja - a nyugati vilagban elséként - mar decemberben megkapta
az amerikai és eur6pai hatdsagok engedélyét, igy elkezdSdhetett a tomeges oltas. S6t, azota az USA-
ban a Moderna, mig az Egyesilt Kiralysagban az AstraZeneca-Oxfordi Egyetem olt6anyaga is z6ld
utat kapott. Habar Oroszorszag és Kina mar hoénapok 6ta rendelkezett engedélyezett, sajat
fejlesztést vakcinaval, amivel embereket oltanak. Az, hogy mar létezik hatékony és biztonsagos
vakcina, csak az elsé 1épés, a kovetkez6 szlk keresztmetszetet a gyartoi kapacitasok és a logisztika
jelentheti. A Pfizer 2021 végéig 1,3 milliard, a Moderna 500 milli6, az AstraZeneca pedig tovabbi
1,3 milliard oltéanyag leszallitasat tervezi 2021-re. Mindez azt jelenti, hogy hénapokig, de akar
évekig is elhuzodhat, mire a vilig minden pontjara eljut a véddoltas. S6t, egyes becslések szerint
lesznek a vilagnak olyan szegletei (f6ként fejlédé orszagok) is, ahova majd csak 2023-ban, vagy
2024-ben juthat el a segitség. A Bloomberg adatbazisa szerint december végéig mar t6bb mint 10
millié ember oltasara kerilt sor globalisan a kiilénb6z6 koronavirus elleni vakcinakkal. E téren
Izrael allt a legjobban, ahol mar csaknem 1 millié embert oltottak be, ezzel pedig a vilagon els6ként
sikertlt elérnie a 10%-os atoltottsagot, mikozben a legtobb oltast levezénylé USA és Kina esetében

ugyanez az arany ,,csupan’ 1,1%, illetve 0,3% volt az év végén.

A jarvany a globalis makrogazdasagi kornyezetet is dominalta. Mig az év elsé felében — féként a
szigora kijarasi korlatozasok idészakaban — vilagszerte drasztikusan visszaesett a gazdasagi
teljesitmény, a harmadik és negyedik negyedév mar a bizakodas és a regeneralédas jegyében telt.
Mindez jol kévethetd az tizleti bizalmi indexek alakuldsan is: a tavaszi mélyreptlés utan hirtelen
javultak a gazdasagi kilatasok. A kilengés kilonosen a szolgaltatd szektorokban volt jelent8s, azok
kozil is a mozgasi korlatozasok altal leginkabb sujtott agazatokban (pl. turizmus).

Uzleti bizalmi indexek
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Forrds: Bloomberg

Az tzleti bizalmi indexek, illetve néhany 6 elérejelzé erejt indikator alapjan a GDP-ben a vilag
nagy részén a negyedév/negyedév alapi mutatékban tovabbi emelkedést fogunk latni.
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Osszességében a 2020-as év a gazdasagtorténet egyik ,,legsététebb” éve lehet, a globélis gazdasagi
teljesitmény hirtelen visszaesése haboras idészakokhoz hasonlithaté. A fejlett orszagok (és
kilonésen Eurdpa) szenvedte el a legsulyosabb karokat, mig a fejl6dé orszagok tobbsége —
kilondsen a pandémian gyorsan tulesett kinai gazdasag — kisebb karokkal Gszta meg a jarvanyt.

Real GDP
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Forrds: Bloomberg

Az extrém gazdasagi ingadozasok az arupiacokon is fokozott turbulenciakat okoztak. A kora

tavaszi panikban a gazdasagi teljesitményhez kapcsolédd arupiaci eszkézok ara beszakadt

(kulonosen a tarolasi kapacitasra érzékeny olajarakra), majd a gazdasagok ujraindulasat kovetSen

normalizalédtak az arak. A jarvany miatti befektetdi panikreakciok és a kockazatkertilés idészaka a
nemesfémek szamara atmenetileg kedvezé kornyezetet teremtett.

A hirtelen gazdasagi fékezésnek (és az arupiaci arfolyam-csékkenésnek) koszénhetéen az inflacids
nyomas az év elsé felében vildgszerte enyhilt. A masodik félévi djraindulas idészakaban
regionalisan jelentds eltéréseket tapasztalhattunk: a fejlett gazdasagok kozil az USA-ban feltamadt
az inflacié, mig Eurépaban és Japanban az ardinamikaban egyel6re nem latszik az élénkiilés.
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Forras: Bloomberg

A jarvany miatti hirtelen fékezés a kormanyok és a jegybankok részérdl vilagszerte rendkivil gyors
¢s drasztikus reakciokat szilt. A kormanyok jelentSs része korabban soha sem latott mértékt
koltségvetési lazitast jelentett be. Kiemelendd Németorszag, ahol a kordbbi évekre/évtizedekre
jellemzé viszonylagos fiskalis szigor utan a kormany igen bator koltségvetési élénkitésre szanta el

magat.

A Covid-jarvany kitdrését kbvetden bejelentett kbltségvetésilazitas
(a GDP %-daban)
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Forrds: Amundi Research
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A jegybankok is teljes g6zzel igyekeztek segiteni a jarvany miatti visszaesés tompitasaban. A nulla
kozeli kamatszintek miatt korlatozott mozgastérrel rendelkez6 kozponti bankok leginkabb az
eszkozvasarlasi  programok erdsitésével (vagyis mérlegf6osszegiik bovitésével) probaltak
ellensulyozni a recesszios veszélyt.
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Forrds: Bloomberg

A hirtelen gazdasagi lealldis a fejlett kotvénypiacokon kezdetben latvanyos hozamesést
eredményezett. A jegybankok részérdl jelentkez6 erételjes lazitasi elkGtelezettségnek koszonhetéen
az év masodik felében is viszonylag horgonyzottak maradtak a kotvényhozamok, még az USA-ban
(ahol érdemben emelkedtek az inflacids varakozasok) is visszafogott volt a hozamemelkedés. Ez
annak fényében kilonosen szép eredmény, hogy az oriasi méretl koltségvetési lazitasok miatt az
adossagszintek vilagszerte megugrottak.
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A fejlédé kotvénypiacokon az elsé félév visszavonuldjat kvetden az év masodik felére visszatértek
a befektet6k. A kockazati étvagy fokozatos er6sédésének készonhetéen ismét kedveltté valtak a
fejl6dé piaci eszkozok.

A koronavirus-jarvany Kozép-Eurdpaban is alaposan atrajzolta a makrogazdasagi képet. A térség
allamai kozil a kilkereskedelmi szempontbdl nyitottabb allamok (Csehorszag, Magyarorszag,
Szlovakia) keriltek nehezebb helyzetbe, de a mozgasi korlatozasok miatt a belsé piacok is komoly
sérilést szenvedtek. Térséglinkben ez okozta a masodik negyedév brutalis GDP-visszaeséseit. A
harmadik negyedévben gyors visszapattanast lathattunk.
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A jarvany, illetve az olajarak beszakadasa a kozép-europai orszagokban is atalakitotta az inflacios
képet. A korabbi talfttottségi jelek enyhtltek, a bér- és ardinamika a térségiink orszagaiban is
lassult. A nyomott nemzetkézi - és killonosen az eurdpai - inflacios kérnyezet is lefelé hizta az

inflaciot a régidban.

9,0
8,0
7,0
6,0

5,0 -

4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0
-2,0
-3,0
-4,0

Fogyasztéi arindex

7 (év/év valtozas, %)
| —Magyar
Lengyel
) —Cseh
i =——Roman
W f VRVAY
v A
\ s
':\‘ 4
T T T T T T | T T T T T T T T T
c O c O c o b c O c O c O c O
S O S O S 0 S & S5 O S O S O S O
= 0O = O = T == O == O = T = O = T
T - 9 a2 s ¥ ©c N 2 s 2 o Q O
Q ©c & o & © 8 S 92 592 529 5 9 8
N ] NN A a N ] N g NN

Forrds: Bloomberg

54



Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar
Eves heszamolé kiegészito melléklet - 2020.12.31.

Magyarorszag azon kivételek kozé tartozott, ahol az inflacié — egészen a nyari honapokig —
talzottan magas szinten volt. A juliusi és augusztusi felfelé mutatkozé meglepetések utin
szeptembertSl nalunk is csokkenésnek indult az inflacié. A jelent6s gazdasagi visszaesés ellenére a
maginflaciés adatok még mindig a jegybanki 3%-o0s célérték felett tartézkodtak.
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A 1régios kotvényhozamokra tovabbra is érdemi hatast gyakorolt a nemzetkd6zi piaci hangulat. Az
elsé félév kilengései utan az év masodik fele joval csendesebbnek bizonyult. Az alacsony szinten
horgonyzott nyugat-eurdpai kotvényhozamok a térségiinkben is stabilizal6 erével birtak.
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A hazai kotvénypiacra a nemzetkozi folyamatok mellett a helyi fejleményeknek is nagy hatasuk
volt. Az MNB tavasszal nehéz helyzetbe kerilt, hiszen a gazdasagi visszaesés ellensilyozasa lazitast
igényelt volna, a korabbi idészakban fenntartott rendkiviil laza monetaris politika, valamint a
viszonylag magas inflaci6 és az ingatag forintarfolyam miatt azonban nem sok mozgastere maradt
a jegybanknak. A tavaszi piaci turbulencia idészakban az MNB-nek a rovid kamatok
megemeléséhez kellett folyamodnia, amivel sikerilt stabilizalni a forint arfolyamat.
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Az év kozepére a kilengések mérsékldtek, igy az MNB a kamatokon is tudott egy keveset lazitani.
A hosszi hozamok terén ugyanakkor batrabban tudott fellépni a jegybank: a kotvényvasarlasi
program megerdsitésén keresztiil probalta horgonyozni a hozamszinteket a tavolabbi lejaratokon.
Sziikség is volt a jegybanki beavatkozasra, hiszen az id6kézben jelentésen megugrott koltségvetési
hianynak készonhet6en az MNB vasarlasai nélkil a piac szamara nehezen felszivhaté tulkinalat
alakult volna ki a forintk6tvények piacan. A jegybanki beavatkozasnak is komoly szerepe volt
abban, hogy a kétvényhozamok itthon is viszonylag stabilak tudtak maradni.

3,5

3,0

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

Allampapirpiaci referenciahozamok (%)

—1 év

2019.12.31
2020.01.31

2020.02.29
2020.04.30
2020.06.30
2020.09.30

2020.03.31
2020.05.31
2020.07.31
2020.08.31
2020.10.31
2020.11.30
2020.12.31

Forrds: AKK

57



Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar
Eves heszamolé kiegészito melléklet - 2020.12.31.

Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2019. december 31. = 100)

102,0 -

101,0 A [ !

99,0 A

98,0 A

970 1 — Even tuli kotvények (MAX)

96.0 - ——Even belilli papirok (RMAX)

----- Kevert (MAX Composite)

95,0 -

94,0 T T T T T T T T T T T T
~— -~ (o2} -~ o -~ o -~ -~ o -~ o -~
o™ o (aV] o (3] o (30] (3] [40] o (3] o o
o i oi o'i < 0 © ~ o ® o i N
— o o o o o o o o o ~— ~— ~
o oS o oS o o o oS oS oS oS o o
- o N N [} [} N o [} AN [} [} o
o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N

Forrds: AKK

A negyedik negyedév a hazai kotvénypiac szamara kifejezetten kedvezden alakult, ennek
koszonhetéen az &szi hénapokig gyengébben muzsikalé magasabb kamatkockazatd (azaz

hosszabb atlagos futamidejt) kotvénybefektetések végil ,lehajraztak” a révid futamidejd
allampapirokat.

Even tdli Even belili MAX

futamiddk futamiddk Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2020. I. negyedév -2,77% -0,37% -2,63%
2020. II. negyedév 2,56% 0,55% 2,44%
2020. III. negyedév -0,86% -0,14% -0,82%
2020. IV. negyedév 2,57% 0,37% 2,47%
2020. I-IV. negyedév 1,41% 0,41% 1,37%

Habar februarban még sikeriilt megkozelitenie a 2019. decemberében felallitott torténelmi cstcsat
a BUX-nak, ezt kévetéen mar a hazai parkett sem tudta fiiggetleniteni magat a nemzetkozi
eseményekt6l. Amig novemberig alulteljesitett a hazai parkett a nyugat-eurdpai részvényekkel
szemben, addig az ekkoriban kibontakozé rotacié komoly lendiiletet nyujtott a BUX szamara.
Osszességében még ez a fellaingolas is kevésnek bizonyult ahhoz, hogy a hazai index (-8,6%) ne
teljesitsen alul a fejlett eurdpai részvénypiacokhoz képest tavaly.
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Tulajdonképpen egy hullimvasuthoz hasonlithaté az OTP tavalyi éve, a korabbi térténelmi cstcs
kozelébdl ugyanis egy honap leforgasa alatt lefelez6dott az arfolyam, majd jott egy 70%-os rali.
Mindez a koronavirus-valsag szamlajara irhaté, ami miatt korabban soha nem latott mértékd
céltartalékolast kellett végrehajtania, raadasul 2015 ota elészor fordult el6, hogy veszteséges
negyedévet zart volna a bank. Novemberben aztan 4j erére kapott az OTP részvénye, ami egyrészt
annak koszonhetS, hogy a harmadik negyedévben mar szinte a valsag el6tti formajat hozta a
pénzintézet, masrészt a nemzetkozi hangulat is sokat javult.

Marciusra a MOL arfolyama is megfelez6dott, majd jott a felpattanas, de ez idejekoran kifulladt és
egy tartds lecsorgas kovetkezett. Ennek eredményeképpen az arfolyam oktober végére a marciusi
mélypontokra stillyedt vissza. Bzt kévetéen azonban a piaci hangulat javulasa egy rotaciot inditott
el a ciklikusabb részvények felé, mint a MOL, vagy az OTP. Azonban még az év végi rali is
kevésnek bizonyult az OTP és a MOL szamara, hiszen még igy is 13%-os, illetve 26%-os
lejtmenettel zartak az évet.

Alaposan meglepte a befektet6ket a Magyar Telekom februari bejelentése, miszerint a
menedzsment a korabban megcélzott 27 forint helyett csupan 20 forint osztalékot fizetne ki
részvényenként. Bar ehhez még egy 5,2 milliard forintos (részvényenként nagyjabol 5 forintos
hatdst) sajat részvény vasarlasi program is kapcsolodott, a piaci szereplk inkabb egy enyhén
emelked6 osztalékpalyat, és egy konkrét osztalékpolitikat vartak a Telekomtoél. Emiatt egyébként a
befektet6k, mintha egy kicsit ki is abrandultak volna a részvénybdl, amin még az sem nagyon tudott
valtoztatni, hogy a vallalat j6l reagalt a koronavirus-jarvany allitotta kihivasokra és alapvetSen az
arazasa is vonzo szinteken forgott. Piaci varakozasok szerint valtozast a soron kévetkezd
frekvenciatender lezarasa eredményezhet, ezt kévetéen ugyanis hossza ideig nem varhat6 djabb
aukci6 kifrasa, ami esetlegesen békeztbb osztalékfizetést eredményezhet. A vezetd hazai tavkozlési
cég befektet6i szamara udvozité hirként szolgalhatott, hogy a Digi szereplése gyakorlatilag
lehetetlenné valt - a palyazokkal tamasztott kovetelmények miatt - az NMHH soron koévetkezd,
2021 elején tartand6 frekvenciaarverésén. Hasonlé okokbdl kifolyodlag egyébként a tavasszal
lezajlott 5G-s frekvencia-arverésrdl is lemaradt a Digi, ami tulajdonképpen azt vetiti el6re, hogy a
jovében kisebb versennyel talalhatja szembe magat az Mtel a mobilpiacon. Az év egészét tekintve
az osztalékkal egyutt mintegy 10%-os veszteséget lehetett elkonyvelni a telekom papirral.

A Richter lett a pandémia nyertese a hazai parketten, miutan a blue-chipek kézil egyediliként
tudott pozitiv teljesitményt felmutatni 2020-ban. Az év egészét nézve és az osztalékot is figyelembe
véve 17%-o0s hozamot lehetett elérni a gydgyszerpapirral. A tarsasag korili optimizmus részben
annak volt betudhato, hogy negyedévrél negyedévre kimagaslo, javarészt az elemz6i varakozasokat
is felilmulé pénzigyi teljesitményrdl tudott beszamolni. Ebben kulcsszerepet jatszott a
gyogyszercég zaszloshajoja, a Vraylar is, amelynek értékesitése id6rdl idére Gjabb rekordokat
dontbgetett. Decemberben aztan nagy bejelentést tett a Richter, miszerint megvasarolja a Johnson
& Johnson egyik leanyvallalatinak fontos fogamzasgatlé termékét, amelyet az Egyesiilt Allamokon
kivili piacokon értékesithet majd a j6vében. Az Evra markanevi fogamzasgatlé tapasz fontos
lépés a vallalat életében, hiszen ezzel teljessé valt a fogamzasgatlasi alternativak spektruma.
Raadasul a tranzakci6 nagyban tamogatja a Richtert tavlati céljanak elérésében, miszerint szeretne
a legnagyobb négydgyaszati szereplévé valni az eurdpai piacon. A kedvezé fejleményeknek
koszonhetéen pedig Gjabb cstcsot sikeriilt felallitania az arfolyamnak 7700 forint kézelében.

Kozel 60%-o0s emelkedés mellett kimagaslo teljesitményt nyujtott a Waberer’s részvénye, amely
el6szor ért el pozitiv teljesitményt 2017. juliusi t6zsdei bevezetése 6ta. Pedig az év elején is sotét
felhSk gytlekeztek a cégnél: egyrészt a koronavirus terjedésével kapcsolatos korlatozasok és az
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ellatasi lancokban bekévetkezett zavarok miatt jelentés mértékben csékkentek a megrendelések,
masrészt a Waberer’s atalakulasat 2019 eleje 6ta vezényl6 Robert Ziegler is tivozott a
vezérigazgatoi poziciobol. Ezt kovetéen a tobbségi tulajdonos Mid Europa Partners sokadik
eladasi szandékanak kovetkeztében 4j erére kapott az arfolyam. Oktéberre mar az egyik vevd
személyére is fény derilt, a kockazatitéke tarsasag megallapodast kétott az Indotek Csoporttal egy
24%-o0s részvénycsomag értékesitésérol. Raadasul a Mid Europa vételi opciot biztositott a
fennmaradé 47,99%-os tulajdonrészére is, amit az Indotek iparagi tapasztalattal rendelkezd
szakmai befektetének tervezett tovabbadni. Decemberben aztan djabb befektet6k jelentek meg,
koztik a korabbi nagytulajdonos Waberer Gyorgy, aki 20%-os részesedést szerzett a
fuvarozdcégben.

A nyaron kipattant hatalmas, 80%-ot meghalad¢é ralinak készonhetéen a CIG Pannoénia bizonyult
2020-ban a BUX legjobban teljesité komponensének. Az emelkedés javarészt a biztositonal indult
atalakulassal hozhat6 Osszefiiggésbe, aminek keretében levaltasra kertlt a vezetés, illetve az Opus
tulajdonrésze is atkerilt a - részben hasonld tulajdonosi korrel rendelkez6 - Hungarikum
Alkuszhoz. Utébbi tranzakcid jovahagyasa ugyanugy novemberben tértént, mint ahogy az MKB
bejelentése is, miszerint mégsem szakitjak meg a kapcsolatot a CIG Pannoéniaval.

BUX indextagok 2020. évi teljesitménye
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2,5%-0s csokkenés mellett alulteljesités jellemezte a régios CETOP indexet a fejlett eurdpai
részvénypiacot lefedé MSCI Europe 3,6%-os forintban mért emelkedésével szemben. Az id&szak
soran komoly hatraltaté erének bizonyult a magyar és a lengyel részvények gyengélkedése, amit
csak részben tudott kompenzalni a roman eszk6zok kimagasléd teljesitménye. A roman
részvénypiac hatszele részben annak koszonhet6, hogy szeptemberben bekertlt a FTSE globalis-
és fejl6do részvénypiacokat feldlels indexeibe, miutan az indexszolgaltatonal atkerilt a feltorekvd
kategoriabdl (frontier market) a fejlédébe (emerging market).
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A teljes évet vizsgalva felulteljesités jellemezte a koronavirus altal kevésbé érintett szektorokat,
mint az I'T, a tavkozlés és a gyogyszeripar. Kimondottan erds pénziigyi évet zarhatnak a pandémias
helyzet kozepette a régids gyogyszeripari részvények, ami természetesen az arfolyamukban is
megmutatkozik. Amig a Krka (+37,8%) 2008. augusztusa 6ta nem latott szintekre emelkedett
decemberben, addig a Richter (+16%) 1j rekordot dontétt ezidé alatt.

Az otthoni munkavégzés megugrasaval parhuzamosan a kiberbiztonsag teriiletén is
megnovekedtek az igények, amib6l az Avast (+18,9%) is megprobalt profitalni. Raadasul az
arfolyam szamara tovabbi lendiletet biztositott, hogy az el6zetes piaci varakozasokkal
Osszhangban a londoni borze iranyadé indexébe, a FTSE 100-ba is bekertlt a részvény juniusban.

Mindekozben a lengyel jatékfejleszté CD Projekt egyelére korantsem szolgalt ra a befektet6k
megel6legezett bizalmara, aminek kévetkeztében decemberben az arfolyam egy hét leforgasa alatt
csaknem lefelez6d6tt. Némi 6rom az tirdmben, hogy tobbszori halogatas utan decemberben végre
megjelent az elmult évek legjobban vart videdjatéka, a Cyberpunk 2077, amely minden id6k egyik
legerésebb eladasat produkalta, hiszen csak elérendelve 8 millié példany kelt el beléle. Ennek
ellenére a Cyberpunk 2077 wvalahogy nem egészen az lett, amit hossza évekkel ezel6tt
beharangoztak. Habar a jaték PC-n, illetve 4j- és régi generacids konzolokon is megjelent, az
utobbiakon gyakorlatilag jatszhatatlan. Emiatt a menedzsment kénytelen volt tlzoltasba kezdeni,
ami a vételar visszatéritését jelenti azon jatékosok szamara, akik csalédtak a jatékban. Bar a jaték
minden fejlesztési koltsége mar a megjelenés masnapjan megtérilt, a reputicids veszteséget
igencsak nehéz lesz orvosolni. Sokaig tgy tint, hogy a CD Projekt lehet az év egyik nagy nyertese,
amely sokat profitalhat a korlatozo intézkedések bevezetésébdl, ennek ellenére a részvényt inkabb
nagy vesztesként lehet emlegetni, amely versenytarsaival ellentétben gyakorlatilag ott zarta az évet,
ahol nekifutott 2020-nak.

Habar a telekom cégek mikodése relative rezisztensnek mondhat6 a pandémival szemben, ennek
ellenére a késziilékértékesités és a roaming bevételek csokkenése is fajé pontnak bizonyult a
szamukra. Osszeségében véve a Hrvatski Telekom és az O2 performalt jobban 10%-ot meghaladé
arfolyamemelkedés mellett, mig a Magyar Telekom (-14,8%) lemaradénak bizonyult. Ez részben
az osztalékpolitika hianyanak tudhaté be, ami miatt a befekteték szkeptikusabba valtak a magyar
tavkozlési céggel kapesolatban. A cseh O2 szamara kimondottan jél alakult az 5G aukcid, melyen
egyrészt a piaci varakozasokhoz képest joval olcsébban jutott Gjabb frekvenciakhoz, masrészt az
eredetileg tervezettel ellentétben egyetlen Gjabb szerepld sem vasarolt a 700 MHz-es spektrumbol.
Ennek kovetkeztében pedig vélhetéen kisebb verseny elé nézhet a jovében a mobilszolgaltatasok
terén Csehorszagban.

Csaknem megduplazodott egy év leforgasa alatt a KGHM (+96,4%) arfolyama, ami a gazdasagi
aktivitas noévekedésének, a pozitiv vakcinafejlemények és ezaltal a befektetSk vilageazdasag talpra
allasaval kapcsolatos optimizmusanak volt készonhet6. A lengyel banyaipari tarsasag részvénye
egyébként a CETOP legjobban teljesité komponense volt 2020-ban, amennyiben nem vesszik
tigyelembe, az indexbe csak szeptemberben csatlakozé Dino Polskat (+106,2%). A lengyel
kiskereskedelmi 6rias arfolyama azonban indextagsiga ota is tébb mint 20%-ot emelkedett.
Raadasul a részvénynek nem csak a CETOP-ba sikerilt felvételt nyernie, hanem a 600
meghatarozoé - kis-, kozepes- és nagy kapitalizacioja - eurdpai céget tomorité Stoxx Europe 600
indexbe is.

Az év nagy részében az alacsony olajar és a nyomott finomitéi marzsok miatt gyengélkedtek az
olajipari cégek, de komoly elad6i nyomas helyez6dott a pénziigyi szektorra is. Novemberben
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azonban a koronavirus-vakcinakkal kapcsolatos pozitiv hireknek koészonhetéen beindult egy
rotacio a ciklikusabb részvények felé, azaz a befektet6k érdeklédése a jarvany altal jobban sudjtott
iparagak felé tolddott el. Azonban még az év végi rali is kevésnek bizonyult ahhoz, hogy a
lemaradok ledolgozzak az id6kozben felgyilemlett tetemes hatranyukat, és néhany kivételtdl
eltekintve rendre kétszamjegyli csokkenést szenvedtek el az olaj- és gazipari, valamint a pénziigyi
szektor képviseldi is.

CETOP indextagok 2020. évi teljesitménye (HUF)
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NEMZETK({z1 DEVIZA- ES RESZVENYPIACOK

2020-ban mar tavasszal 4j torténelmi mélypontot allitott fel a forint az euréval szemben, amikor is
369,59 forintot kellet adni egy eurdért, majd ezt &sszel tobbszor megkozelitette az arfolyam. A
362,6-o0s év végi zardar egyébként azt jelenti, hogy tavaly 9,5%-ot gyengiilt az eurd ellenében a
hazai fizet6eszkoz. Ezzel pedig alulteljesité volt a régidban, hiszen a lengyel zloty 6,7%-kal, a cseh
korona pedig 3%-kal gyengilt az év eleje 6ta. Rdadasul az utébbi hisz évben csak kétszer volt
ennél nagyobb forintgyengiilésre példa egy naptari évben, 2003-ban és 2011-ben egyarant tobb
mint 10%-os volt az esés mértéke. A 2020-as év legjobban teljesité devizaja az eurd volt, mely
kozel 9%-kal er6s6dott a dollarral szemben. Ennek kovetkeztében pedig a forint a dollar ellenében
csupan 0,6%-os gyengiilést konyvelhetett el.
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Egyes devizik forinttal szembeni drfolyamvailtozasa

Devizak 2019.12.31 2020.12.31 valtozas

294,4 296,9 0,85%
330,5 362,6 9,71%
387,8 406,1 4,72%
77,6 79,5 2,45%
13 13,8 6,15%
271,4 287,1 5,78%
304,4 335,3 10,15%

Forrds: Bloomberg

A kozel-keleti geopolitikai fesziltség kiélezédése okozta aggodalom gyorsan elillant a piacokrol,
miutan a varakozasokkal Osszhangban januar 15-én megsziletett a részleges kereskedelmi
megallapodas az Egyesiilt Allamok és Kina kozott. A befekteték azonban nem ériilhettek tal sokaig
a kereskedelmi haboru f6 frontvonalan elért részsikernek, hiszen egy 4j - a SARS-hoz és MERS-
hez hasonl6 - koronavirus-jarvany ttotte fel a fejét a kézép-kinai Vuhanban. A virus terjedésével,
valamint gazdasagi hatasaival kapcsolatos félelmek erésédése komoly nyugtalansagot okozott a
piacokon. A 2019. oktobere Ota tartd részvénypiaci ralit kévetSen januar végén ismét visszatért a
volatilitas a piacokra. Az ekkortajt Kina-specifikusnak vélt kockazat elsésorban még csak a fejl6d6
piacokat helyezte nagyobb nyomas ala. Februar vége felé kézeledve azonban a jarvany globalis
terjedésével parhuzamosan ismételten feleré6sodtek a félelmek, ami rég nem latott eladasi hullamot
generalt a tézsdéken. Raadasul a pesszimizmust tovabb erdsitette, hogy a marciusban kitort az
orosz-szatdi olajhdbord mellett a WHO pandémianak mindsitette az j koronavirust. Eppen ezért
oriasi jelentSséggel birt, hogy a vilagon szinte mindenhol a jarvany gazdasagi hatasait
ellensdlyozando fiskalis és monetaris élénkits intézkedéseket jelentettek be. Végiil a fejlett piacokat
reprezental6 MSCI World és a fejlett térséget lefed6 MSCI EM index is tobb mint 30%-ot zuhant
marciusi mélypontjaig egy honap leforgasa alatt. A lejtmenetet kévetd befektet6i optimizmust az
ujabb gazdasagélénkits 1épések mellett a fokozatos gazdasagi Gjranyitassal, az egyes a javulas jeleit
mutaté makrogazdasagi adatokkal, valamint a potencialis COVID-19 elleni vakcinakkal
kapcsolatos kedvezé fejlemények fhtotték. A romld jarvanyhelyzet és a gazdasagi lezarasokkal
kapcsolatos aggodalmak mellett az id6r6l idére fellobbanéd amerikai-kinai fesztltség miatt azonban
korantsem délhettek hatra a karosszékiikben a piaci szerepl6k.

November elején aztan Gjabb felpattanas vette kezdetét a részvénypiacokon, ami egyrészt az
amerikai elnokvalasztas végkimenetelével, valamint az igéretes vakcinahirekkel magyarazhato. Igaz,
az euforikus hangulat alapvetéen csak azt kovetéen bontakozott ki, mikor kidertlt, hogy az
el6zetes varakozasokhoz képest sokkal hatékonyabbnak bizonyult a Pfizer és a BioNTech
koronavirus elleni vakcinajeloltje. A fejleményekbdl azonban nem minden részvény tudott
egyforman profitalni: a jarvannyal szemben ellenallobb I'T-szektor némiképp hattrébe szorult, mig
az év korabbi felében lemaradé ciklikusabb szektorok, mint az olaj- és gazipar, a bankszektor, vagy
a légiipar is 4j erére kapott hatalmas ralit produkalva. Osszességében véve az év végén egy markans
fordulat vette kezdetét a t6zsdéken: amig az elmult évtizedet a growth, azaz a gyors novekedési
potenciallal biré részvények dominaltak, addig a november-december mar inkabb a value, azaz az
értékalapu részvényekrol szolt. Habar a value részvények kozel 20%-ot szarnyaltak két honapban
alatt, még igy is csupan 0,4%-os névekedésre futotta 2020-ban az osztalékok figyelembevétele
mellett, mikézben a growth részvények mintegy 34%-ot dragultak.
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Az els6 félévvel szemben a masodik félév mar a fejlédé részvénypiacok felilteljesitésérdl szolt,
amiben fontos szerepet jatszott a dollargyengiilés. Ennek koészonhetéen 2020-ban a fejl6dé
részvénypiacok - az osztalékokat is figyelembe véve - 18,5%-0s emelkedés mellett feliilteljesitették
a fejlett piacokat, melyek végul 16,5%-0s novekedést értek el dollar alapon. A vaskos teljesitmények
ellenére kockazati faktorokban tovabbra sincs hiany, hiszen a koronavirus-jarvany esetleges
feler6sodése, a vakcina-disztribucié sebessége, illetve a Georgiaban esedékes januari szenatusi
valasztasok még mindig komoly izgalmakat tartogatnak a befektet6k szamara.

Kimondottan erés évet tudhatnak a hatuk mégott a tengerentuli részvényindexek, holott a vilag
leghosszabb ideig tarté bikapiacanak végét kovetSen a valaha volt legrovidebb medvepiaccal is
szembe kellett néznilik a befektet6knek. A Nasdaq végil 43,6%-ot szarnyalt, mikézben a kis- és
kozepes kapitalizacioja cégek részvényeit tomorité Russell2000 18,4%-ot, az S&P500 pedig 16,3%-
ot emelkedett. Nem véletlen a Nasdaq markans felilteljesitése, hiszen a technoldgiai szektor volt
a rali elsédleges hajtéereje, miutan ez az iparag bizonyult a jarvany legfébb nyertesének a home
office, illetve az online vasarlas altalanos, szélesebb kori elterjedésével. A befektetéi optimizmus
alappillérét alapvetéen a Fed laza monetaris politikaja, valamint a még elsé negyedévben elfogadott
mintegy 2000 milliard dollaros - azaz az USA torténetének legnagyobb - gazdasagi mentScsomagja
képezte. Habar a Fed elndke, Jerome Powell ezt kovetéen is szamos alkalommal jelezte, hogy
tovabbi fiskalis stimulusra lenne sziikség az amerikai gazdasag gyors talpra allitasahoz, ennek
ellenére még hénapokig komoly bizonytalansag Gvezte az Gjabb koltségvetési élénkité csomag
méretét és indulasat. A demokrataknak és a republikanusoknak hosszas egyeztetést kovetéen végul
csak decemberre sikertilt megallapodasra jutnia egy hozzavetSleg 900 milliard dollaros - azaz az
USA torténetének masodik legnagyobb - kéltségvetési élénkitésrdl. Gyakorlatilag mar az év elején
vilagossa valt a piacok szamara, hogy ismét Donald Trump képviselheti a republikinusokat a
novemberi elnékvalasztason, miutan a republikanus tObbségl szenatus leszavazta az elndk ellen
inditott alkotmanyos vademelési eljarast (impeachment) és ezzel nem sikeriilt megbuktatni a
regnal6 elnokot. Ellenfele kiléte sem varatott magara sokaig, hiszen a demokratak kozott lezajlott
nagyobb versengést kévetéen Bernie Sanders még marciusban visszalépett az elnokjeloltségért
foly6 kiizdelemtdl, aminek koszonhetSen a befektet6k altal favorizalt Joe Biden lett a demokratak
jeloltie. Vélhet6en a valaha volt egyik legizgalmasabb amerikai elnckvalasztasanak lehettiink tanui
novemberben, melyet a kozvéleménykutatasokban el6rejelzettnél ugyan jéval kiélezettebb
csataban, de végil Joe Biden nyert meg. Habar a valasztas napjan atmenetileg még ugy tdnt, hogy
a felmérések - 2016-hoz hasonléan - ismét oriasit tévedtek és Donald Trump fog nyerni, végul
inkabb csak arrél volt sz6 (persze pontatlansag ezuttal is akadt), hogy lassabban haladt a
levélszavazatok 6sszeszamlalasa. Marpedig a szavazasnak ezt a formajat az el6zetes varakozasokkal
Osszhangban inkabb a demokrata szavazék preferaltak. Joe Biden végil 306 elektori szavazatot
huzott be a szitkséges 270-nel szemben, mig republikanus kihivéja, azaz a regnalé elnok 232
elektori szavazatot szerezett. Az elnok személyének kiléte mellett a masik fontos kérdés az volt,
hogy lesz-e kék hullaim, azaz tarolni fognak-e a demokratak? Nos, erre a forgatokonyvre a dolgok
év végi allasa szerint nem lehetett egyértelmu valaszt adni: bar Biden megnyerte az elndkvalasztast,
¢és a demokratdk pozicidk vesztésével ugyan, de tobbségben maradhatnak a képvisel6hazban is,
ugyanakkor a szenatusban még nem sziiletett végeredmény. Ennek az az oka, hogy januar 5-én
ujabb koros szenatusi valasztasokat tartanak Georgiaban, ahol a kézvéleménykutatasok alapjan
még egyaltalan nem lefutott a verseny. A demokrataknak azonban mindkét posztot meg kellene
nyernitik ahhoz, hogy atforduljon a jelenlegi republikanus tobbség a szenatusban. Mindek&zben a
piaci szerepl6k inkabb a megosztott kongresszus lehet6ségével szamoltak alapforgatokonyvként,
ami ujabb lendiiletet kolcsonzott a részvények szamara, hiszen ebben az esetben az adéemelési
tervek vélhetéen jelentés akadalyba titk6znének a republikanusok részérdl.
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Biztatéan indult az év a fejlett eurépai borzéken, aminek koszonhetéen a német DAX djabb
torténelmi csucsot allitott fel, mig a francia CAC 2007. jdliusa 6ta nem latott szinteken is
megfordult. Ezt kévetéen azonban a koronavirus terjedésével kapcsolatos aggodalmak miatt
jokora nyomas helyez6dott az iranyadd nyugat-eurdpai részvényindexekre is. A koronavirus-
jarvany gazdasagi hatasainak enyhitését szolgalé fiskalis- és monetaris lazitas Eurépaban sem
maradt el, ugyanakkor a k6zos eurépai mentdalap felallitasa j6 ideig elhtizodott. A Németorszag
¢s Franciaorszag altal kézosen javasolt 500 milliard eurds unids helyreallitasi alap ugyanakkor uj
er6t kolesonzott a részvénypiacok szamara, raadasul a csomag mérete végil 750 milliard eurdra
duzzadt az Eurdpai Bizottsag javaslata alapjan. Ennek ellenére id6r6l idére komoly kétségek
mertltek fel azzal kapcsolatban, hogy sikeriil-e id6ben elinditani a programot, amely a koronavirus
altal leginkabb sujtott régidkat és szektorokat segitené, azaz az olaszok és spanyolok kapnak messze
a legtobb tamogatast. Eppen ezért oriasi elérelépésnek szamitott, hogy decemberre sikeriilt
elfogadni a 2021-27-es koltségvetést, valamint a hozza kapcsolédé korona-virus-jarvany okozta
karok helyreallitasat célz6 750 milliard eurds nagysagrendit alapot. Részben a késlekedésnek
tudhaté be a nyugat-eurdpai t6zsdék lemaradasa 2020-ban. Az iranyadé részvényindexek kozil
csupan a német DAX (+3,5%) bizonyult ellenallébbnak, amelynek raadasul az év végén sikertlt
ujabb rekordot is dontenie. Ekézben a pandémia eurépai gocpontjaiként szamon tartott orszagok
benchmarkjai, mint az olasz FTSE/MIB (-5,4%), a francia CAC (-7,1%), vagy a spanyol IBEX (-
15,5%0) egyarant negativ teljesitménnyel zartak a tavalyi évet.

Hosszas huzavona utan az Egyestlt Kiralysag 47 évnyi tagsagot kévetéen januar 31-én kilépett az
EU-bdl, amikor is kezdetét vette a december 31-ig tarté atmeneti idészak. Ennek az elsédleges
célja az volt, hogy a szigetorszag ¢és az unié atfogd kétoldala szabadkereskedelmi megallapodast
kothessen. A kilépés ellenére tovabbra is kiemelkedd jelent6ségti kockazati faktornak szamitott a
Brexit, miutan a felek kézott lefolytatott targyalasok sikertelensége akar egy megallapodas nélkuli
Brexithez is vezethetett volna, ami komoly gazdasagi karokat okozhatott volna a britek szamara.
Emiatt jokora nyomas helyez6dott a szigetorszag tézsdéjére, aminek kovetkeztében a FISE
14,3%-0s zuhanissal a legrosszabb évét zarta a 2008-as pénziigyi valsag 6ta. Eppen ezért 6riasi
jelentéséggel bir, hogy gyakorlatilag az utolsé pillanatban egyezség sziletett az Egyesult Kiralysag
¢s az BEurdépai Unid j6vébeni kapcsolatrendszerének feltételeir6l. A megallapodas legfontosabb
eleme a szabad kereskedelmi megallapodas, vagyis az aruk és szolgaltatasok szabad aramlasa
tovabbra is biztositott lesz. Az év végével tehat véget ért az atmeneti id6&szak is és ezzel egytitt
lezarult a Brexit folyamata, melyet még 2016. juniusaban szavaztak meg a britek.

Azsia gazdasaga azonnal megremegett a koronavirus-jarvany miatt bevezetett korldtozé
intézkedések koévetkeztében. Ezért a vilag tobbi részéhez hasonldan itt is fiskalis és monetaris
stimulussal reagaltak a koronavirus okozta gazdasagi hatasok enyhitésére. Ennek ellenére vegyes
kép jellemezte az azsiai részvénypiacokat, ami alapvetéen a térség fejlett részvénypiacainak
alulteljesitését eredményezte. A gyengélkedést a japan Nikkei (+16%) probalta meg ellensulyozni,
amely legutébb 1990 nyaran jart az év végihez hasonlé szinteken. Persze nem indult olyan
konnyedén az év, hiszen a gazdasag mar az els6é negyedévben recesszidba stllyedt, ezért a kormany
egy minden eddiginél nagyobb, kézel 2,2 milliard dollar nagysagrendd stimulussal probalkozott
¢lénkiteni a gazdasagot. Augusztusban némi bizonytalansagot okozott a piacon, hogy Abe Shinzo,
a szigetorszag - egyébként piacbarat — miniszterelnoke egészségi okokra hivatkozva kénytelen volt
lemondani. Emiatt megkérddjelez6dott a réla elnevezett Abenomics gazdasagpolitika folytatasa is.
Japan parlamentje azonban a varakozasokkal 6sszhangban Josihide Szugat valasztotta az orszag j
miniszterelnokének, aki egy djabb tobb mint 700 milliard dollaros stimulust jelentett be az év
végén. Ezzel egyltt a szigetorszag immaéron 3 millidrd dollart - azaz a GDP mintegy 2/3-aval
megegyez6 Osszeget - készul a koronavirus okozta gazdasagi karok enyhitésére és a gazdasag
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felporgetésére elkolteni. Mindekézben a japan kormany egy zold novekedési stratégiat is
elfogadott, aminek értelmében a 2030-as évek kozepére be kivanja tiltani az Gjonnan gyartott
bels6égésti motorok értékesitését, valamint 2050-re az orszag zérd karosanyag-kibocsatasat is
szeretné elérni.

Habér az év végén fordult a kocka, az egész évet tekintve egydntetien Azsia (+25,1%)
dominanciaja emelheté ki a fejl6dé régiok kozil, miutan a latin-amerikai (-15,6%) és fejlédd
eurépai térség (-106,1%) is massziv alulteljesitést mutatott dollarban mérve. Az azsiai
részvénypiacok feltlteljesitésében fontos szerepe volt annak, hogy az orszagok tébbsége rendre jol
vizsgazott a koronavirus-jarvany kezelésében. A meghatarozé kivétel India volt, ahol azonban az
6sz folyaman sikertlt tartos fordulatot elérni, aminek készonhetéen a helyi Sensex index 15,8%-
ot ralizva dontott ujabb csicsot az év végén. Ekozben a technolégiai szektor vezetésének
koszonhetben szintén a névekedés motorjanak szamitott a tajvani parkett (+22,8%).

A fejlédé azsiai térség legjobban teljesité benchmarkjanak mégis a dél-koreai Kospi bizonyult,
amely t6bb mint 30%-ot szarnyalva allitott fel 4j rekordot. Mindez alapvetéen azzal hozhaté
Osszeftiggésbe, hogy Dél-Korea gyorsan tallépett a pandémia okozta nehézségeken, aminek
koszonhetéen a helyi vallalatok mar a harmadik negyedévben tobb mint 40%-os
profitnévekedésrdl szamoltak be év/év alapon. A hasonlé mértékd profitboom nem csak akkor,
hanem azoéta is ritkasag szamba megy, raadasul a névekedés is. A tendencia pedig a varakozasok
szerint az elkévetkezendé negyedévekben is kitarthat.

Jol indult az év a kinai részvénypiacon, hiszen a Shanghai Composite kihasznalva az elsé koros
kereskedelmi megallapodast 2019 aprilisa 6ta nem latott szintekre emelkedett. A koronavirus
okozta panik miatt azonban hatalmas zuhanassal nyitott a sanghaji borze a kinai holddjévi
tnnepeket kovetéen. Nem tartott sokaig a pesszimizmus, ami alapvetéen annak tudhaté be, hogy
a monetaris és fiskalis intézkedések mellett Kinaban mar februar végére sikertilt megfékezni a virus
terjedését, az Uj megbetegedések szama pedig azota is tartésan alacsony szinten stabilizalédott.
Raadasul a gyors kilabaldsnak koszonhetéen 2,1%-os GDP-névekedést varnak az elemzék 2020-
ra nézve, azaz gyakorlatilag Kina lehet az egyetlen gazdasagi nagyhatalom, amelyik novekvé
gazdasagrol szamolhat be a tavalyi év utan. A pandémiaval szembeni ellenallésaga révén gyors
felpattanas jellemezte a helyi részvénypiacot is, aminek kévetkeztében a Shanghai Composite kézel
14%-0s emelkedést konyvelhetett el 12 hénap leforgisa alatt. Osszességében véve azonban
korantsem kedvezett, hogy tovabbra sem javult az amerikai-kinai viszony. Tobb fronton is
egymasnak fesziilt a két nagyhatalom, az egyik titk6z6pontta Hongkong figgetlensége valt, miutan
a kinai parlament elfogadta a nemzetkézileg igencsak vitatott hongkongi nemzetbiztonsagi
torvényt, ami a kilonleges kozigazgatasi tertileten erételjesen megnéveli Kina befolyasat. Emiatt
az Egyesilt Allamok megvonta Hongkong kiilonleges kereskedelmi statuszat is, ezért a
tovabbiakban ugyanigy kezelik majd Hongkongot, mint Kina tobbi részét. A kedvezétlen
fejleményeket a Hang Seng (-3,4%) index tavalyi teljesitménye is nagyban megsinylette.

Egész jol indult az év az orosz RTSI§ szamara ugyanis 1650 pont felett is megfordult az index,
amire legutobb 2012. aprilisaban volt példa. Habar ezt kovetéen a befekteték azon még konnyedén
taltették magukat, hogy lemondott a Dmitrij Medvegyev altal vezetett kormany, azonban a
koronavirus okozta olajarzuhanast mar megszenvedték az orosz részvények is. Oroszorszag
ellenallasa miatt raadasul kudarcba fulladt a Kéolaj-exportalé Orszagok Szervezetének (OPEC)
azon terve, hogy a nagy olajexportalé orszagok meghosszabbitsak a kitermeléstiket érinté
korlatozast. Emiatt kitort az olajhabort, ami pandémia mellett tovabbi nyomast helyezett az orosz
részvénypiacra. Hosszas huzavona utin azonban aprilisra megsziiletett az Gjabb olajpaktum, amely
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a kinalat fokozatos névelése mellett varhatéan 2021 végéig lesz érvényben. Brazilia esetében
komoly aggodalomra adott okot, hogy az elndk, Jair Bolsonaro azért menesztette aprilisban
egészségligyl miniszterét, mert a koronavirus-jarvany miatt altalanos karantént kivant elrendelni. A
jarvanyhelyzet egyébként ezt kévetSen kritikussa valt, aminek kovetkeztében a latin-amerikai
orszag valt a jarvany egyik gocpontjava. Osszességében véve mindkét meghatérozé fejl6dé piac
masszivan alulteljesitett tavaly, amin még az olaj- és nyersanyagarak felpattanasa is csak részben
tudott segiteni. Amig az RTSI$ végil mintegy 10%-os lejtmenet kényvelhetett el, addig a brazil
Bovespanak kozel 3%-os emelkedés mellett egy tjabb torténelmi cstcsra is futotta az év végén.

Fobb nemzetkozi részvénypiacok teljesitménye (sajit devizaban)

Indexek 2019.12.31 2020.12.31 valtozas
Nasdaq 8 972,6 12 888,3 43,6%
Russel 2000 1 668,5 19749 18,4%
S&P 500 3230,8 3 756,1 16,3%
Nikkei 23 656,6 27 4442 16,0%
DAX 13 249,0 13 718,8 3,5%
Bovespa 115 645,3 119 017,2 2,9%
Hang Seng 28 189,8 27 231,1 -3,4%
Eurostoxx 50 3745,2 3 552,6 -5,1%
FTSE 100 7 542,4 6 460,5 -14,3%

Fobb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (kozos devizaban - EUR)

Indexek 2019.12.31 2020.12.31 valtozas
Nasdaq 7 990,6 10 542,6 31,9%
Nikkei 193,8 216,3 11,6%
Russel 2000 1 485,9 16154 8,7%
S&P 500 2 877,2 3072,4 6,8%
DAX 13 249,0 13 718,8 3,5%
Eurostoxx 50 3745,2 3 552,6 -5,1%
Hang Seng 3223,0 2872,8 -10,9%
FTSE 100 8 908,7 7 214,1 -19,0%
Bovespa 25 690, 1 18 730,6 -27,1%

Forras: Bloomberg
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6.1

BEFEKTETESEK FOLDRAJZI MEGOSZLASA

ezer Ft-ban
Megnevezés Konyv szerinti értéken Piaci értéken

Osszesen 148 962 211 161 851 167
cuxdpal Gazdasigi Térség 130 949 136 137 308 721
EU tagotszagok Osszesen 130 949 136 137 308 721
Ausztria 904 742 1 044 385
Cseh Kéztarsasig 913 604 963 414
Egyesult Kirdlysag 389 686 547 905
Esztorszag 5317 5539
Franciaorszag 67 141 79 396
Gorogorszag 14 452 15 592
Hotvitorszag 91 538 108 430
Trorszag 2939 530 3353023
Lengyelorszag 3127 202 3527 517
Luxemburg 1411 684 1648 997
Magyatrorszag 119 968 204 124 627 351
Németorszig 146 486 179 885
Romania 786 051 927 088
Szlovénia 183 499 280 199
Egyéb orszag dsszesen 18 013 075 24 542 446
Amerikai Egyesiilt Allamok 16 609 111 22749 428
Japan 577 040 825 595
Egyéb miés orszagok 826 924 967 423

6.8 BEFEKTETESEK DEVIZANEMENKENTI MEGOSZLASA

ezer Ft-ban

Befektetések Befektetések
Devizanem targyid6szak végi értéke | targyidSszak végi értéke
- konyv szerinti értéken - piaci értéken
HUF 108 213 910 112 003 003
EUR 10 588 407 12 221 017
GBP 255118 312499
USD 23 891 207 30 343 099
CHF 0 0
JPY 577 199 825 775
Egyéb 5436 370 6145774
Osszesen 148 962 211 161 851 167
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6.9 BEFEKTETESI TEVEKENYSEG EREDMENYE

e Ft-ban

Pénziigyi Teény T"‘é'r'ly-t-c.erv Tér}y-te’w

terv kulonbozet szazalék
Fedezeti tartalék 3571 640 6 532 047 2 960 407 182,89%
Mukodési tartalék 19 490 26 890 7 400 137,97%
Likviditasi tartalék 3140 7703 4563 245,32%

A Pénzar mikédési eredményében figyelembe vett mikédési hozam 2020. évre 24.384 ¢
forint, a mikodési céltartalékra juté mikodési tartalék értékelési kulonbozete 2.505 ezer
forint. A kiegészit6 mellékletben a Pénztar a mikodési hozamot és mikodési értékelési
kilonbozet egylittes 6sszegét vette figyelembe.

6.10 ELSZAMOLOEGYSEGEK ALAKULASA

Elszamol6egységek Elszamoloegységek Portfélié netto piaci
Portfolio darabszama arfolyam értéke (e Ft-ban)
megnevezés
Nyito Zaro Nyito Zaro Nyit6 Zaro
Csendélet 8286 411 768 | 8 953 632 689 1,2006623 | 1,218256 9998 576 10 907 818
Egyensuly 65 407 004 815 65 479 669 072 1,350595| 1,409356 88 338 343 92 284 186
ESG Dinamikus 0] 2057878 845 0] 1,123544 0 2312117
Klasszikus 23 924 878 864 | 23 220 126 885 1,250994 1,29106 29 929 998 29 978 585
Lendiilet 15 008 448 564 | 15 775 726 880 1,462015 1,56186 21942 571 24 639 482
Portféliok arfolyamai
1,6
1,5
1,4
1,3 ‘
1,2
1,1 _M/
1
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A nyit6é és zar6 értékeket figyelembe véve minden portfolioban jelentSs arfolyam novekedés

tapasztalhat6 a targyidészakban.

6.11 APENITAR BEFEKTETESEIVEL KAPCSOLATOS ERTEKELESEK
G.111 Ertékelési kiilonbozet tartaléha

A jogszabalyok értelmében az értékelési kilonbozetben szerepelteti a Pénztar a kamatozo

értékpapirok idéaranyos kamatait, a piaci értékitéletbl, valamint a devizaarfolyam valtozasabol

adodo arfolyamnyereséget, illetve arfolyamveszteséget.

Ertékpapirok értékelésébdl adodé értékelési killonbdzet negyedévente

ezer Ft-ban
Nyito Negyedévek
I II. I11. IV.
Felhalmozott kamat 913 453 1334354 | 1332962 1618 006 759 169
Piaci értékitéletb6l adédod
arfolyamnyereség 9 844 827 4014 194 | 7042678 7 464 702 12 758 100
Piaci értékitéletbsl adodo -3 102
arfolyamveszteség -1221 268 -6 682 228 632 -3 706 261 -1 920 596
Devizaarhatasbol adédé nyereség 1601 364 3511919 2743 623 2608 515 1812952
Devizaarhatasbol ad6do veszteség -50 198 -3 633 -46 154 -71 054 -249 216
Ertékelési kiilsnbozet 11 088 178 2174 606 | 7970 477 7 913 908 13 160 409
ezer Ft-ban
Felhalmozott Piaci értékitéletbsl Devizaarhatasbol
2020.12.31 kamat nyereség | veszteség | nyereség veszteség | Osszesen

Fedezeti tartalék 749253 12727 963 | -1902 014 1812 329 -247 394 | 13 140 137

Csendélet Portfélio 53 686 221 495 -17 654 0 0 257 527

Klasszikus Portfolio 161 686 1905584 -408 547 202 821 -35 354 1826 190

Egyensuly Portfolio 442 492 7723075 -1 073 978 1198 819 -98 367 8192 041

Lendilet Portfolio 88 482 2701 165] -393 516 382 547 -108 448 2 670 230

ESG Dinamikus 2772 176 249 -8 317 28 142 -5 225 193 621
Jaradékos Tartalék 135 395 -2 0 0 528
Flggd tartalék 337 1228 -254 0 0 1311
Miikodési tartalék 8 070 24 501 -16 049 510 -1 581 15 451
Likviditasi tartalék 1509 4 408 -2 279 113 -241 3510
Ertékelési kiilsnbozet 759169 | 12758 100 | -1 920 596 1812 952 -249 216 | 13 160 409

A Pénztari portfolié allomanyat a 2. sz. melléklet tartalmazza.
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7 GAZDALKODAST KOZVETLENUL JELLEMZO MUTATOK

1.2  TARTALEKOK TARGYEVI TAGDIJBEVETELE/TARTALEKOK TARGYEVI GSSZES

BEVETELE 2020. EVBEN
ezer Ft-ban
Tartalék Hozam: és EK Osszes bevétel Arany
bevétel
Mikodési 46 814 1182213 3,96%
Fedezeti 9 395 490 26 014 214 36,12%
Likviditasi 9981 23083 43,24%

1.3  TARTALEKOK TARGYEVI HOZAM ES ERTEKELESI KULONBOZET/TARTALEKOK
TARGYEVI 0SSZES BEVETELE 2020. EVBEN

ezer Ft-ban

Tartalék TaTge(Iili}jrll)Z%:el Osszes bevétel Arany

Mikodési 533 292 1182213 45,11%
Fedezeti 9 719 964 26 014 214 37,36%
Likviditasi 4 895 23 083 21,21%

14  KOLTSEGEK KOLTSEGNEMENKENTI MEGOSZLASA

ezer Ft-ban
Megnevezés Osszeg

Anyagkoltség 1018 0,09%
Igénybe vett szolgaltatisok beszamold szerint 205 036 18,73%
Egyéb koltségek telefon, irattar, informatika, postakéltségek stb. 100 339 9,16%
Személyjellegi raforditas 365 516 33,38%
Ertékesokkenési lefras 23 245 2,12%
Felugyeleti dij 46 739 4,27%
Egyéb raforditasok és hitelezési veszteség 353 084 32,25%
Osszesen 1094 977 100,00%
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ezer Ft-ban
Megnevezés (")sszeg
Anyagjellegi raforditasok 306 393 27,98%
Személyi jellegt raforditasok 365 516 33,38%
Ertékcesokkenési leiras 23 245 2,12%
Mikédéssel kapesolatos egyéb raforditasok 399 823 36,51%
Osszesen 1094 977 100,00%
Igénybe vett szolgaltatasok alakulasa
ezer Ft-ban
Megnevezés (")sszeg
e s Chaor i wez|  wen
Tagszervezéssel kapcsolatos iigynoki dij (szamla alapjan) 1646 0,80%
Konyvvizsgalat dija (szamla alapjan) 6147 3,00%
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 16 615 8,10%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoltség 11 156 5,44%
Osszesen 205 036 100,00%
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15 APENITARBAN ELSZAMOLT IMMATERIALIS JAVAK ES ERTEKCSOKKENESUK

: ; = . Targy . Zar6 nett6
, , Beszerzési Eve's € | Leiras Idosz,alf e}e]l id6szaki E,C,S érték/Fordulo-
Megnevezés Beszerzés |, |, leiras s 1: nett6 érték N . leiras .
érték (e Ft) meértéke modja (e Ft) novekedés (e Ft) napi érték
(e Ft) (e Ft)
IRF Oracle software 3db 2014.06.02 4 397 16,00% | linearis 527 0 527 0
WinSvrStd SNGL LicPAPk OLP 3 o
db 2014.07.01 1564 16,00% linearis 250 0 250 0
WinSvtStd SNGL LicPAPk OLP 3 o
db (2) 2014.10.08 1687 16,00% linearis 337 0 270 67
WatchGuard XTM-515 1-yr Security o
Suite licence 2015.06.02 479 16,00% linearis 134 0 77 57
Onkéntes nyugdijpénztari szoftver 2015.09.27 73 798 33,00% | linearis 26 155 49 944 | 20 282 55 817
WatchGuard XTM-515 1-yr Security o
Suite licence 2016.07.08 531 16,00% linearis 255 0 85 170
WatchGuard AP Blocker XTM-515 o
licence 2016.07.08 296 16,00% linearis 143 0 47 96
Watchguard licence dij 201806 2018.06.19 994 16,00% | linearis 755 0 159 596
Immaterialis javak zaré nettd értéke 6sszesen (e Ft) 56 803
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16  APENITARBAN ELSZAMOLT TARGYI ESZKOZOK ES ERTEKCSOKKENESUK

2 .. Z4t6 nettd
.. | Evesécs ., | Id8szak eleji | . e ;
; i Beszerzési L, Leiras L, ECS leiras | érték/Fordulo-
Megnevezés Beszerzés | | leiras ... |netté érték (e L,
érték (e Ft) ., modja (e Ft) napi érték
mértéke Ft)
(e Ft)

LG 471.N5400 Full HD LED TV 2014.03.22] 158] 14,50%]linearis 27| 23] 4
Az élet szép c. festmény 2013.12.13 380 - - 380 0] 380)
Konyhabutor 2015.04.14 129) 14,50%|linearis 45 19 20)
Skoda Octavia 1.4 TSI 2018.07.04 6 009, 20,00%|linearis 4 507 1202 3 305
Targyi eszkozok zar6 nett6 értéke osszesen (e Ft) 3721

Ertékesokkenési lefrds jogeimen Gsszesen 23.245 ezer Ft-ot szamolt el a Pénztar. Immaterialis javak
21.697 ezer Tt értékcsokkenése, targyi eszkozok értékesokkenése 1.244 ezer Ft, kis Osszegl
értékesokkenési leiras jogeimen (1égtisztitok, hémérd) a Pénztar 304 ezer forintot szamolt el.

17  LIKVIDITASI TARTALEK EGVES TARTALEKAI / LIKVIDITASI TARTALEX ZARO
ALLOMANY - 2020. DECEMBER 31.

adatok ezer Ft-ban

Likviditasi céltartalék Osszeg Arany
Likviditasi tartalék értékelési kiilonbozete 4320 1,97%
Egyéb azonositatlan tételek hozamara 11334 5,16%
Egyéb likviditasi célokra 203 856 92,87%
Osszesen 219 510 100,00%

A likviditasi tartalék bevétel és kiadas eredményhatasai az el6z6 évekhez hasonléan alakultak.

1.8  KIMUTATAS AZ EVES ATLAGOS TAGLETSZAMROL, ATLAGOS HAVI BEFIZETESEKROL ES
AZ EGYENI SZAMLAK ATLAGOS ERTEKEROL 2020. DECEMBER 31-EN:

Az egy fére juté atlagos éves befizetés mértékénél az egyéni szamlara ténylegesen felosztott
tagdijbevételeket vettiik alapul.

Eves atlagos taglétszam (f6) 101 939
Egyéni szamlak éves atlagos értéke (Ft/f6) 1570 772
Egy fére jut6 atlagos havi befizetés mértéke (Ft/fG) 8 386
Egy fére juto atlagos éves befizetés mértéke (Ft/f8) 100 631
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8 EGYEBEK

A Pénztar jelenleg nem alanya olyan peres, vagy ,,nem peres” eljarasnak, amely a Pénztarra nézve
pénziigyi kotelezettséget jelenthetne.

Kiegészitd vallalkozasi tevékenységet a Pénztar 2020-ban nem végzett.

Budapest, 2021. méjus 12.

Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdfjpénztar
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