WEBOLDALI KOZZETETEL

SFDR RENDELET 10. CIKKE, AZ RTS IV. FEJEZETE ES A TAXONOMIA RENDELET 6. CIKKE
SZERINTI TAJEKOZTATAS A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK
ELOMOZDITASANAK ATLATHATOSAGAROL

az Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar ESG Dinamikus Portfélié esetében

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll. em.) LEl kddja:
2138004S3D8N6FH17U07) (tovabbiakban: Alapkezeld/Portféliokezel6) az Eurdpai Parlament és a
Tanacs (EU) a pénzigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl sz616
2019/2088 rendelete (2019. november 27.) (tovabbiakban: ,SFDR”) 10. cikke, az (EU) 2019/2088
eurépai parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelent8s karokozas elkerlilését célzd elvvel kapcsolatos
informaciok tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozo, valamint a fenntarthatosagi
mutatdkkal és a fenntarthatésag szempontjabol karos hatasokkal kapcsolatos informaciok tartalmat,
mobdszertanat és megjelenitését, tovabba a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék és a fenntarthato
befektetési célkitlizések elémozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a
weboldalakon és az id6szakos jelentésekben szerepld informaciok tartalmat és megjelenitését
meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl szold, a Bizottsag
(EU) 2022/1288 Felhatalmazason alapulé rendeletének (a tovabbiakban: ,RTS”) IV. fejezet, az Eurdpai
Parlament és a Tanacs a fenntarthat6 befektetések elémozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint
az (EU) 2019/2088 rendelet moédositasardl szold 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete
(tovabbiakban: ,Taxondmia Rendelet”) 6. cikke — annak utal6szabdly szerint 5. cikke — alapjan az altala
kezelt Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar ESG Dinamikus Portfélié (LEI kddja:
233000YPP9FA7UO5NF70) (tovabbiakban: ,,ESG Dinamikus Portfélié”/,,Portfélié”), mint az SFDR
8. cikke szerint mindsitett pénzigyi termékre vonatkozéan a kdvetkezé weboldali informacidkat allitotta
Ossze.

Az Alapkezel6 és az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar k6zétt fennéallé hatélyos portfoliokezelési
szerzédeés titokvédelmi elbirasaira és a nydjtott szolgaltatas diszkrecionalis és kbzvetlen jellegére
tekintettel az Alapkezel6 a Pénztar szamara jelen dokumentumot kbzvetlenlil is atadja ezaltal teljesitve
az SFDR éaltal, mint pénziigyi szerepl6 szamara elbirt kbzzétételi kbtelezettséget az adott pénziigyi
termék, az ESG Dinamikus Portféli6 vonatkozasaban. A Pénztar és az Alapkezeld jelen dokumentum
tartalmi elemei tekintetében kdlcsénésen mentesitik egymast a titoktartasi klauzulak betartasa aldl és
hozzéjaruinak, hogy jelen informacios 6sszeéllitast az SFDR 8. és 10. cikke, RTS V. fejezet szerinti
kbzzétételi kbtelezettség nyilvanos teljesitéséhez valtozatlan formaban és tartalommal felhasznaljak.

I. Osszefoglalé

I.1.  Fenntarthato befektetési célkitiizés hidnya

Ez a pénzlgyi termék eldmozdit kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz8ket, de nem rendelkezik fenntarthaté
befektetési célkitlizéssel.

A ,jelent8s karokozas elkerulését célzd elv” fészabalyként a pénzigyi termék alapjaul szolgalé azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthatod
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. Jelen Portfélié tobbi részének (amely
elérheti a 100%-ot is) alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.




.2. A pénziigyi termék kérnyezeti vaqy tarsadalmi jellemzbi

Az ESG Dinamikus Portfélié mikddési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzlgyi termék,
mert kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz&ket mozdit el és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok
helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek.

Az ESG Dinamikus Portfélio referenciaindexe az alabbi: 5% RMAX Index + 18% MAX Index + 20,0%
CETOP Index (korr) + 25,0% MSCI World Index (korr.) + 5,0% MSCI Europe Index (korr.) + 7,5%
STOXX Global Al Index (korr) + 7,5% MSCI World Climate Paris Aligned Index (korr.)+ 8,0% MSCI EM
Index (korr.) + 4,0% LBMA Gold Price Index (korr.) A forinttol eltéré devizaban denominalt benchmark
indexek a mindenkori hivatalos MNB kdzéparfolyamokon kerilnek forintra atszamitasra (korr).

I.3. Befektetési stratégia

Az ESG Dinamikus Portfdlié esetében a jogszabalyi el6irasok alapjan meghatarozott kérnyezeti (,E”
dimenzid: kiemelten, de nem teljes korlien: az éghajlatvéltozas mérséklése, az éghajlatvaltozashoz valo
alkalmazkodas, a szennyezés megel6zése és csokkentése) és az ENSZ Fenntarthatésagi Céljai
dokumentumban és egyéb nemzetkdzi egyezményekben és szervezeti megallapodasokban rogzitett
tarsadalmi (,S” és ,G” dimenzié: kiemelten: emberi jogok tisztelete, diszkriminacié-mentesség,
egészséges munkakoérilmények, képviseleti elvek) célkitizések allnak kdzéppontban, kiegésziilve a
mesterséges intelligencia fokuszaval. A mesterséges intelligencia alkalmazasa a vallalatok
mikodésében noévelheti a hatékonysagot, csdkkentheti a kérnyezeti labnyomot és javithatja a
tarsadalmi felel6sségvallalast. Ezért a mesterséges intelligenciat alkalmaz6 vaéllalatok, amelyek
elkotelezettek az ESG elvek irant, az ESG-szemléletl portfdlid épitékodveivé valnak. Az ESG Dinamikus
Portfélio befektetési célja, hogy hosszu tavon magasabb kockazati szint felvallalasaval minél magasabb
hozamot érjen el, a fenntarthatésagi tényezéket elémozdité szempontok iranti elkotelezettség mellett.
A megcélzott magasabb kockazati szinttel dsszhangban a portfélioban jellemz&en jelentés sulyt
képviselnek a részvénypiaci befektetések. A Portfdli6 az egyedi, vallalatspecifikus kockazatokat
széleskor( diverzifikacioval igyekszik csokkenteni.

Az Alapkezel6o a kornyezeti és tarsadalmi elémozditasi szempontokat két uton érvényesiti a
befektetési stratégiaban: (i) Az ESG minésités figyelembevételével (az ESG szempontrendszer
alapjan jobban értékelt befektetési célpontok felllsulyozasaval), (ii) Kizarasi politika alkalmazasaval (a
fenntarthatésagi szempontbdl leginkabb karosnak tartott befektetési célpontok kizarasaval).

Az Alapkezel§ a befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallaltiranyitasi gyakorlatat a
Fenntarthatésdgi politikdjaban bemutatott ESG moddszertan alapjan értékeli, amely bels6
referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak, amelyek koézil 17 altalanos kritérium, tehat Uzleti
szektortdl fuggetlenul minden vallalkozasra alkalmazhatd, 21 pedig agazat-specifikus kritérium.

I.4. A befektetések ardanya

A megcélzott magasabb kockazati szinttel dsszhangban a portfélidban jellemz8en jelentés sulyt
képviselnek a részvénypiaci befektetések. A Portféli6 az egyedi, vallalatspecifikus kockazatokat
széleskorl diverzifikaciéval igyekszik csokkenteni. A Portfolié befektetési stratégigjat és
eszkdzallokacidjat leginkabb az altala kdvetett referenciaindex reprezentalja, mely hagyomanyos piaci
indexek 6tvozetéebdl all.

A Portfélié referenciaindexe az alabbi: 5% RMAX Index + 18% MAX Index + 20,0% CETOP Index (korr)
+ 25,0% MSCI World Index (korr.) + 5,0% MSCI Europe Index (korr.) + 7,5% STOXX Global Al Index
(korr) + 7,5% MSCI World Climate Paris Aligned Index (korr.)+ 8,0% MSCI EM Index (korr.) + 4,0%
LBMA Gold Price Index (korr.) A Portfoliokezelé a Portfélio vagyonanak befektetése soran aktiv
befektetési politikat folytat, makrogazdasagi és piaci varakozasai alapjan a fenti referenciaindextél a
befektetési politikaban meghatarozott limiteken beldl eltérhet.

A Portfdlié fenntarthato befektetéseinek minimum aranya: 5%.

A Portféli6 mogottes befektetésein keresztil tervezetten minimum 0 %-os mértékben valosit(hat) meg
az EU Taxondmia Rendelet szerinti kdrnyezeti célu fenntarthaté befektetést.



I.5. Kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k nyomon kdvetése

A Portfolio esetében a fenntarthatésagi mutatd szerepét az Amundi Csoport altal meghatarozott
modszertan alapjan szamitott ESG mindsités tolti be.

I.6. Koérnyezeti és tarsadalmi jellemz6k jellemz6kre vonatkozé médszertan

A kornyezeti és tarsadalmi jellemzék teljestilésének mérésére az Amundi ESG mindsités modszertana
szolgal. Az Amundi ESG minésités, amelyet az ESG-pontszam meghatarozasahoz hasznal, egy ESG
mennyiségi pontszam, mely hét osztalyba sorolhaté A-tél (a legjobb pontszamud univerzum) G-ig (a
legrosszabb pontszdmu univerzum).

I.7. Adatforrasok és adatfeldolqozds

Az Amundi Csoport az ESG-pontszamokhoz a kévetkez6 forrasokbdl szarmazé adatokat hasznalja:
Moody, I1ISS-Oekem, MSCI és Sustainalytics.

A kuls6 adatszolgaltatok adatmindségi ellenérzésében az Alapkezeldé nem vesz részt, azt kizardlag az
Amundi Csoport Globalis Adatkezelési Egysége végzi és iranyitja.

A kilsé adatokat az Amundi Csoport Globalis Adatkezelési Egysége gydijti 6ssze, ellenérzi, és azokat
beilleszti az SRI modulba. Az SRI modul egy Amundi Csoport altal fejlesztetteszkéz, amely biztositja a
kiilsé adatszolgaltatoktdl szarmazé ESG-adatok gydjtését, minéségellendrzését és feldolgozasat.

Emellett az Amundi Csoport sajat modszertana szerint kiszamitja a kibocsatok ESG mingsitését.

Az ESG-pontszamok meghatarozasahoz az Amundi Csoport kilsé adatszolgéltatoktdl szarmazo
adatokat, az Amundi Csoport altal végzett bels6 ESG értékelés eredményeit, vagy a professzionalis
ESG-pontszamok és -értékelések nyujtasara elismert, szabalyozott harmadik féltél szarmazé adatokat
hasznal. Az intézményi szintii kotelezd ESG-jelentések hianyaban a becsiilt adatok az adatszolgaltatok
modszertananak alapvet6 részét képezik.

I.8. Modszertani és adatkorlatok

Az Alapkezel6 modszertani korlatai az ESG-adatok hasznalatdhoz kapcsolddik. Az ESG-adatok
szabvanyositasa jelenleg zajlik, ami hatassal lehet az adatok min&ségére; az adatok lefedettsége
szintén korlatot jelent. A jelenlegi és jov6beli szabalyozas javitani fogja a szabvanyositott jelentéstételt
és a vallalati kozzétételt, amelyre az ESG-adatok tamaszkodnak.

1.9. Atvildgitas

Az Amundi Csoport az ESG-pontszamokat minden hdnapban Ujraszamitja a kvantitativ médszertana
szerint.

1.10. Szerepvallaldsi politikak

Az Alapkezeld szerepvallalasi, valamint a szavazati jogok gyakorlasaval kapcsolatos dontéseit az altala
kezelt kollektiv befektetési formak és portféliok (a tovabbiakban ,alapok/portfolidk”) befektetdi érdekeit
szem el6tt tartva hozza meg, figyelembe véve a lentiekben kiemelt, a szavazasi gyakorlatot befolyasolé
szempontokat is.

1.11. Kijelolt referenciamutatd

Az Alapkezel6 altal kivalasztott és alkalmazott referenciaindex nem mindsul az SFDR 8. cikk (1)
bekezdés b) pontjaban foglalt okbdl kijeldlt referenciamutatonak. Az Alapkezel® a Portfolio SFDR 8. cikk
(1) bekezdésének valé megfelel6ségét, azaz kbérnyezeti és tarsadalmi jellemzdk eldmozditdsat nem
ESG jellemz8kkel rendelkezd referenciamutato kijeldlésével kivanja biztositani, hanem az alkalmazott
ESG mddszertanaval — értékelési, kivalasztasi metddusaval és kizarasi politikajaval.



Il A fenntarthato befektetési célkitlizés hianya

Ez a pénzigyi termék elémozdit kornyezeti és tarsadalmi jellemzéket, de nem rendelkezik fenntarthaté
befektetési célkitlizéssel.

A ,jelentés karokozas elkeriilését célzé elv’! f6szabalyként a pénziigyi termék alapjaul szolgalé azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthato
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. Jelen Portfélié tébbi részének (amely
elérheti a 100%-ot is) alapjaul szolgalo befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A Portfélio befektetésein keresztlil torekszik a jelentds karokozas elkerilésére (,DNSH”), amely
érdekében, az Amundi két modszertani szlrét alkalmaz:

- Az els6 DNSH-szilr6 az RTS l.sz. mellékletének 1. tablazataban szereplé kotelezé f6bb karos
hatdsmutaték nyomon koévetésére tamaszkodik, amennyiben megbizhaté adatok allnak
rendelkezésre (pl. a befektetést befogadd vallalatok Gveghazhatast gazok kibocsatasa). Az
Alapkezel® egyes specifikus fébb karos hatasokat mar figyelembe vesz a kizarasi politikajan
belll és Fenntarthatésagi politikajanak részeként. Ezek a kizarasok, a hivatkozott sz(irén felll
alkalmazandok, a kdvetkezd témakorokre terjednek ki — kiemelten, de nem teljeskoriien —
vitatott fegyvereknek valo kitettség, az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek megsértésére,
szénre és dohanyra vonatkozo kizarasok.

- Az Amundi az els6 sz(irében lefedett fébb karos hatasmutatékon tilmenéen egy masodik sz{irét
is meghatarozott annak ellenérzésére, hogy a befektetés targyat képezé vallalat nem teljesit-e
rosszul altalanos kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl az agazaton beldli tébbi vallalathoz
képest, ami az Amundi ESG minésitése alapjan E-nél magasabb vagy azzal egyenlé kérnyezeti
vagy tarsadalmi pontszamnak felel meg.

Jelenleg az Amundi médszertan belsé referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak, amelyek kézul 17
altalanos kritérium, tehat Gzleti szektortdl figgetlentl minden vallalkozédsra alkalmazhatd, 21 pedig
agazat-specifikus kritérium (részletesen az Alapkezel6 és a Csoport Fenntarthatosagi /Felel6s
befektetési politikaja tartalmazza). A kritériumok ugy kertlltek 6sszealltasra, hogy fel tudjak mérni, hogy
a fenntarthatésagi kérdések hogyan érintik a kibocsatét, illetve az adott dimenzid kezelésének
mindsége értékelésre kerllhessen. Figyelembe vételre keril a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt
karos hatés, valamint annak enyhitésének a minésége is.

igy az Amundi ESG besorolasa a kibocsaté tevékenységének a fenntarthatdésagra gyakorolt lehetséges
karos hatasait? is figyelembe veszi. A f6bb karos hatasok vizsgalt kritériumai — nem tételesen az RTS
I. sz. mellékletének taxativ felsorolasahoz igazoddéan, hanem tematikusan a befekteték koézérthetd
tajékoztatasa érdekében —:
= Uveghazhatasi gazkibocsatas (kibocséatasi és energiafelhasznalasi  kritériumok:
karbonlabnyom, UHG intenzitasa, fosszilis tlizeléanyagoknak valo kitettség) — RTS. 1.sz.
melléklet 1. tébla Eghajlatpolitikai és egyéb kérnyezeti mutatok alatt
= Bioldgiai sokféleség és hulladékgazdalkodas (hulladék Gjrahasznositas, bioldgiai sokféleség
és a koérnyezetszennyezés csdkkentése, felels erd6gazdalkodas szempontjai)
= Vizgazdalkodéas (vizbe toérténd kibocsatasok, viz fenntarthaté hasznalata és védelme) —
RTS. 1.sz. melléklet 1. tabla Eghajlatpolitikai és egyéb kérnyezeti mutatok alatt
= Tarsadalmi és munkavallal6i kérdések (ENSZ és OECD globdlis alapelvek, emberi jogok
tiszteletben tartasa, foglalkoztatdsi gyakorlati kritériumok, nemek ko&zotti kiigazitatlan
kildnbségek, az igazgatésag Osszetételének és flggetlenségének szempontjai, a

1 SFDR 2. cikk (17) bekezdése alapjan:...,jelent6s karokozas elkerulését célzo” elévigyazatossag elve, azaz nem séril
jelentésen sem a kdrnyezeti, sem a tarsadalmi célkit(izés.




munkaugyi kapcsolatok, egészséges és a biztonsdg munkakoériimények) - RTS. 1.sz.
melléklet 1. tabla Tarsadalmi és munkavallaloi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben
tartdséra, a korrupcio elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé
mutatok alatt

= Emberi jogok (k6zOsségi részvétel és emberi jogi szempontok tiszteletben tartasa,
tarsadalmi jogsértések elleni fellépés) - RTS. 1.sz. melléklet 3. tabla Tarsadalmi és
munkavallaloi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcié elleni
kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozd tovabbi mutatok alatt

= Korrupcié és vesztegetés elleni kiizdelem (erre iranyul6é politikak hianya, korrupcio és
megvesztegetés elleni standardok megsértése, ezen iranyu jogszabalyok megsértése,
birsag) - RTS. 1.sz. melléklet 3. tabla Tarsadalmi és munkavallaloi kérdésekre, az emberi
jogok tiszteletben tartasara, a korrupcié elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni
kiizdelemre vonatkozé tovabbi mutatok alatt

A f8bb karos hatasok az el6z8 kérdésnél a ,jelentds karokozas elkerulését célszé elv’ (DNSH) mérésére
alkalmazott t6bb szintli sz(ir§ alkalmazasaval kerllnek figyelembe vételre. Az elsd szinti DNSH-sz(ir6
az RTS 1. mellékletének 1. tablazataban szereplé kotelezd fébb karos hatasmutaték nyomon
kovetésére tamaszkodik. A nyomon kovetéshez nélkllozhetetlen a kdvetkez6 mutatok és a konkrét
kiiszdbértékek vagy szabalyok kombinacidja révén a megbizhatd és megfelelé6 adatok rendelkezésre
alladsa, az alabbi korlatozasokkal:
o CO2-intenzitasa nem tartozik az agazaton beliili tébbi vallalathoz képest a legrosszabb 10
szazalékba (ez csak a magas intenzitasu agazatokra vonatkozik), és
e azigazgatdtanacs sokszinilisége nem tartozik az agazaton beliili tébbi véllalathoz képest a
legrosszabb 10 szazalékba, és
e a munkakdriilményekkel és az emberi jogokkal kapcsolatos minden vitatdl mentes és
e a biolégiai sokféleséggel és a szennyezéssel kapcsolatos minden vitatél mentes.

A fébb karos hatasok figyelését és mérését tamogatja az aktiv kizarasi politikak agazati (tematikus
szénpolitika, dohanyipari politika) és célzott kizarasi politikak: normativ kizarasok — pl. nemzetkozi
egyezmények megsértése —, allami kibocsaték kizarasa — pl. EU szankcios listajan szereplé allamok)
alkalmazasa is.

Az Alapkezel6 mikodése, vallalatiranyitasa soran — O0sszhangban az Amundi Csoport ez iranyu
vallalasaival és a globalis Felelés befektetési politikajaban megfogalmazottakkal — és az altala kezelt
befektetési alapok/portfélidk szintjén hosszu tavon tamogatja a meghatarozé nemzetk6zi egyezmények
megvaldsulasat, igy kiemelten:

- Egyesiilt Nemzetek Globalis Megallapodasat?

- Egyesiilt Nemzetek Fenntarthatésagi célokat szabalyoz6 megallapodasat*

- OECD a felel6sségtelijes uzleti magatartds tekintetében kovetendé kell6 gondossagra

vonatkozo utmutatasat (OECD Due Diligence Guidance for Responsible Business Conduct)®

3 Az ENSZ Global Compact (UNGC) mely arra 6sztonzi a vallalkozasokat, hogy vilagszerte fenntarthaté és tarsadalmilag felelSs
politikakat fogadjanak el és szamoljanak be azok végrehajtasardl. Egy stratégiai alapelveket érinté kezdeményezés vallalatok
szamara, amelyek elkotelezik magukat, hogy mikodésiiket és stratégiaikat 10 altalanosan elfogadott emberi jogi, munkalgyi,
kérnyezetvédelmi és korrupcid-ellenességi alapelvhez igazitjak.

4 Fenntarthat6 Fejlédési Célokat (FFC-k) egyesité nemzetkozi megallapodast.

5 Az OECD iranymutatasai a multinacionalis vallalkozasok szamara ajanlasok, amelyeket a kormanyok a csatlakozé orszagokban
vagy a csatlakoz6 orszadgokban miik6ddé multinaciondlis vallalkozasoknak cimeztek. Nem kotelezd érvényli elveket és
szabvanyokat nyujtanak a felel6s (izleti magatartashoz globalis 6sszefliggésben, 6sszhangban az alkalmazandé térvényekkel és
nemzetkozileg elismert szabvanyokkal.
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A hivatkozott nemzetkozi irdnyelvekhez val6 igazodas eszkozei:
1. Kizarasi politikak alkalmazasa

Az Alapkezeld a Csoport elvarasaival d6sszhangban célzott kizarasi politikat alkalmaz
befektetéskezelési tevékenysége soran, amelynek hatterét képezik a nemzetkdzi egyezmények
el6irasainak és altalanos kizarasainak az atvétele. Ezen kizarasi politikak egyik iranyvonala fellépni
azon vallalatokkal/kibocsatokkal szemben, amelyek valamely etikai, Uzleti vagy emberjogi
nemzetkdzi egyezmeény altal rogzitett kdtelezettségeiket megszegik vagy azokban meghatarozott
és nemzetkdzileg elfogadott elvekkel és célokkal szembeni magatartast tandsitanak, tovabba
tevékenységuk nincsen 6sszhangban az Amundi felelés befektetés politikajaval.

2. ESG moddszertan tarsadalmi és vallaltiranyitasi szempontjainak alkalmazasa

Az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozd iranymutatasai és az ENSZ uzleti és emberi jogi
iranyelvei beépllnek az Amundi ESG pontszamitasi modszertanaba, annak tarsadalmi és
véllaltirdnyitasi dimenziénak altaldnos és &gazatspecifikus faktoraiba. A kibocsaték az
adatszolgaltatoktol rendelkezésre all6 ezen adatok alapjan is értékelésre kerlilnek. A modell
példaul rendelkezik egy kulén kritériummal, a "K&6zbsségi szerepvallalas és emberi jogok
tiszteletben tartdsa" (tarsadalmi dimenziéon belll) elnevezéssel, amely minden &agazatra
alkalmazando az emberi jogokhoz kapcsolddo egyéb kritériumok mellett, beleértve a tarsadalmilag
felelés ellatasi lancokat, a munkakorilményeket és a munkaligyi kapcsolatokat. Legalabb
negyedévente sor kerilil az ellentmondasos Ugyek ellenérzésének (,controversy monitoring”)
lefolytatasra, amely kiterjed az emberi jogok megsértése miatt azonositott vallalatokra. Ha
ellentmondasok merilnek fel, az elemzdk értékelik a helyzetet, és egy pontszamot rendelnek hozza
az Amundi sajat értékelési metodoldgiaja alapjan, majd meghatarozzak a legjobb cselekvési iranyt.
Az ellentmondasos esetek és kibocsatok pontszamai negyedévente felllvizsgalatra kerlinek a
tendenciak és a korrekcios eréfeszitések nyomon kovetése érdekében.

lll. A pénziigyi termék kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéi

A Portfolié mikodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénziigyi termék, mert kdrnyezeti és
tarsadalmi jellemz6ket mozdit el6 és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatot kévetnek.

Az Alapkezel a fenntarthatdsagi szempontok — kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék elémozditdsa
— ervényesitése érdekében az ESG mddszertan alkalmazasan tul célul tizi ki, hogy az ESG Dinamikus
Portfélio 6sszetevéinek sulyozott atlagos ESG mindsitése a referenciaindex hasonlé mdédszertannal
szamitott ESG minésitésénél (a minésitéssel rendelkezd eszkdzok korére, un.”univerzum leképezés”)
magasabb legyen. igy ezen célkitizés tdmogatja a meghatarozott befektetési célt (t6kendvekmény
elérését és a Portfélio, mint SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék esetében vallalt kdrnyezeti és
tarsadalmi jellemz8k eldmozditasat is). Az ESG Dinamikus Portfélio altal megcélzott piaci
referenciaindex és a fenntarthatésagi szempontok érvényesitése érdekében meghatarozott ,ESG
univerzum leképezés” megvaldsulasat az Amundi sajat moédszertana alapjan méri. Az Alapkezeld
torekszik arra, hogy a befektetési politikaval 6sszhangban folyamatosan kedvezébb ESG értékeléssel
rendelkezzen, mint a meghatarozott piaci referenciaindex.

Az ESG Dinamikus Portfdli6 teljesitményének és belsé dsszetételének 6sszehasonlitdsdhoz hasznalt
benchmark hagyomanyos piaci indexek 6tvézetébdl all, amelynek kivalasztasa soran az Alapkezelének
nem volt dedikalt célja a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdkkel valé dsszhang biztositasa.

Az ESG Dinamikus Portfélié referenciaindexe: 5% RMAX Index + 18% MAX Index + 20,0% CETOP
Index (korr) + 25,0% MSCI World Index (korr.) + 5,0% MSCI Europe Index (korr.) + 7,5% STOXX Global
Al Index (korr) + 7,5% MSCI World Climate Paris Aligned Index (korr.)+ 8,0% MSCI EM Index (korr.) +
4,0% LBMA Gold Price Index (korr.) A forinttdl eltéré devizaban denominalt benchmark indexek a
mindenkori hivatalos MNB kdzéparfolyamokon kerllnek forintra atszamitasra (korr).




Az Alapkezeld altal kivalasztott és alkalmazott referenciaindex nem mindsil az SFDR 8. cikk (1)
bekezdés b) pontjaban foglalt okbdl kijel6lt referenciamutatéonak. Az Alapkezel6 a Portfolio SFDR 8. cikk
(1) bekezdésének valé megfeleléségét, azaz kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk elémozditdsat nem
ESG jellemzékkel rendelkezé referenciamutatd kijeldlésével kivanja biztositani, hanem az alkalmazott
ESG mddszertanaval — értékelési, kivalasztasi metddusaval és kizarasi politikajaval —. A referenciaindex
elsédleges célja az alkalmazott befektetési stratégia eredményességének mérése és az adott
értékpapirszegmensek és a régidos kitettség szakmai leképezése. Az Alapkezel6 a Portfolid
fenntarthatésagi teljesitményének mérésére nem hasznal kijeldlt ESG referenciamutatét.

IV. Befektetési stratégia

IV.1. Kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzb6k teljesitése érdekében alkalmazott befektetési
stratégia

Az ESG Dinamikus Portfolié esetében a fenntarthatésagi jogszabalyi el6irasok alapjan meghatarozott
kérnyezeti (,E” dimenzi6: kiemelten, de nem telijes koérlien: az éghajlatvaltozas mérséklése, az
éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas, a szennyezés megel6zése és csdkkentése) és az ENSZ
Fenntarthatésagi Céljai dokumentumban és egyéb nemzetkbézi egyezményekben és szervezeti
megallapodasokban rogzitett tarsadalmi (,S” és ,G” dimenzi6: kiemelten: emberi jogok tisztelete,
diszkriminacio-mentesség, egészséges munkakoérilmények, képviseleti elvek) célkitizések allnak
kézéppontban, kiegésziilve a mesterséges intelligencia fokuszaval. A mesterséges intelligencia
alkalmazasa a vallalatok miikédésében ndvelheti a hatékonysagot, csékkentheti a kbrnyezeti lAbnyomot
és javithatja a tarsadalmi felel6sségvallalast. Ezért a mesterséges intelligenciat alkalmazé vallalatok,
amelyek elkotelezettek az ESG elvek irant, az ESG-szemilélet( portfélio épitékoveivé valnak. Ezen célok
megvalodsulasat a hivatkozott ESG mddszertan alkalmazasa biztositja.

Az ESG Dinamikus Portféli6 befektetési célja, hogy hosszi tavon magasabb kockazati szint
felvallalasaval minél magasabb hozamot érjen el, a fenntarthatdésagi tényezéket elémozdité szempontok
iranti elkotelezettség mellett.

Az ESG Dinamikus Portfélio kialakitasa soran a hagyomanyos befektetési megfontolasok
(hozam/kockazatvallalas optimalizacidja) mellett kitlintetett szerepet kapnak a hosszu tavu
fenntarthatésagi szempontok. Ennek keretében az ESG (E - Environmental/kérnyezeti, S -
Social/tarsadalmi, G — Governance/vallalatiranyitasi) kritérium figyelembevételével torténik a konkrét
befektetési célpontok kivalasztasa.

Az Alapkezel6 a fenti fenntarthatésagi (ESG) szempontokat két uton érvényesiti a befektetési
stratégiaban:

1. Az ESG minésités figyelembevételével (az ESG szempontrendszer alapjan jobban értékelt
befektetési célpontok felulsulyozasaval),
2. Kizarasi politika alkalmazasaval (a fenntarthatésagi szempontbdl leginkabb karosnak

tartott befektetési célpontok kizarasaval).

A fenntarthatésagi tényez6k elémozditasa érdekében célkitiizések elérése érdekében az ESG
Dinamikus Portfélioban 1évé eszkdzdk minimum 80%-at ESG szempontrendszer alapjan is értékelt és
kivalasztott befektetések teszik ki, amelyekben érvényesil a magasabb ESG minésitéssel rendelkezd
eszkdzok preferencidja. Ezek az eszk6zo6k az alabbiak lehetnek:
a) az Amundi, vagy mas nemzetkdzileg elfogadott minésité cég (pl. MSCI) ESG
kritériumrendszere alapjan értékelt és az alapjan szlrt egyedi befektetési eszkdzok,
b) az Amundi, vagy mas nemzetkdzileg elfogadott minésit6 ceg (pl. MSCI) ESG
kritériumrendszere alapjan szrt kollektiv befektetési formak,
C) ESG témakordket (pl. fenntarthatésag, klimavédelem, kérnyezetvédelem, tarsadalmi
felel6sségvallalas) megcélzo tematikus befektetési termékek.

Az Amundi a kizarasi politikajat a Portfélio teljes egészére alkalmazza, az ESG minésitéssel nem
rendelkezd eszkdzOk esetében is figyelembe veszi a kizérasi politikaban meghatarozott kizarasi
kritériumokat.




IV.2. A befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére
vonatkozo politika

Az Alapkezel6 a befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallaltiranyitdsi gyakorlatat a
Fenntarthatésagi politikdjaban bemutatott ESG modszertan alapjan értékeli, amely belsé
referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak, amelyek kozil 17 altalanos kritérium, tehat Uzleti
szektortdl fliggetleniil minden vallalkozasra alkalmazhaté, 21 pedig agazat-specifikus kritérium.

A vallalatiranyitasi szempontok kiemelten: az igazgatdsag fliggetlensége, audit és ellenérzési eljarasok,
adozasi gyakorlat, részvényesek jogainak védelme, ESG stratégia, etika, juttatasi rendszer. A
szempontrendszer értékeli a kibocsaték vallalatiranyitdsanak hatékonysagat, azaz mennyire képes a
véllalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége altal érintettek szamara.

V. Befektetések aranya

A megcélzott magasabb kockazati szinttel dsszhangban a portfélioban jellemz&en jelentés sulyt
képviselnek a részvénypiaci befektetések. A Portfélio6 az egyedi, vallalatspecifikus kockazatokat
széleskorl diverzifikacioval igyekszik csokkenteni. A Portfolié befektetési stratégigjat és
eszkdzallokacidjat leginkabb az altala kdvetett referenciaindex reprezentalja, mely hagyomanyos piaci
indexek 6tvozetébdl all.

A Portfdlié referenciaindexe az alabbi: 5% RMAX Index + 18% MAX Index + 20,0% CETOP Index (korr)
+ 25,0% MSCI World Index (korr.) + 5,0% MSCI Europe Index (korr.) + 7,5% STOXX Global Al Index
(korr) + 7,5% MSCI World Climate Paris Aligned Index (korr.)+ 8,0% MSCI EM Index (korr.) + 4,0%
LBMA Gold Price Index (korr.) A Portfoliokezelé a Portfélio vagyonanak befektetése soran aktiv
befektetési politikat folytat, makrogazdasagi és piaci varakozasai alapjan a fenti referenciaindextél a
befektetési politikaban meghatarozott limiteken belll eltérhet.

A Portfolié fenntarthaté befektetéseinek minimum aranya: 5%.

A Portfélio a kdrnyezeti jellemzék elémozditasat a Taxondmia Rendelet 9. cikkének a) és b) pontjaban
emlitett kdrnyezeti célkitlizés tekintetében elsésorban nem a Taxonémia Rendelet keretrendszerével
6sszhangban térekszik megvaldsitani. A portfolionak részben a kérnyezeti jellemz8k elémozditasara
valé fokuszaltsaga okéan, jelenleg nem célja az EU Taxonémia Rendeletben definidlt kérnyezeti
szempontbol fenntarthatd befektetések célzott megvaldsitasa. A Portfolid mogottes befektetésein
keresztul tervezetten minimum 0 %-0s mértékben valésit(hat) meg az EU Taxondmia Rendelet szerinti
kérnyezeti célu fenntarthatd befektetést.

A Portfélid esetében az esetlegesen eszk6dzolt (konkrét maximalis mérték nélkil), a befektetési
politikaba illeszked6 kdrnyezeti célu fenntarthaté befektetések felelhetnek meg kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumoknak. Jelen Portfolié tdbbi részének
(amely elérheti a 100%-ot is) alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

VI. Kornyezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kovetése

A Portfolio esetében a fenntarthatésagi mutaté szerepét az Amundi Csoport altal meghatarozott
modszertan alapjan szamitott ESG mindsités tolti be.

Az Amundi sajat ESG besorolasi modszert is kidolgozott, megteremtve ezaltal a fenntarthatdsagi
kockazatok atlathato jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de egyben az egyes
kibocsatok egyedi paramétereinek figyelembevételével. Az ESG-besorolas célja mérni az adott
kibocsatd ESG-teljesitményét, pl. azt, hogy képes-e elbre latni és kezelni az agazataban és az egyéni
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koérilményeiben rejlé6 fenntarthatdsagi kockazatokat® és lehet6ségeket. Az ESG-besorolas azt is
felméri, hogy a kibocsaté menedzsmentje képes-e kezelni az adott entitds tevékenységeinek a
fenntarthatésagi tényezékre kifejtett esetleges negativ hatasait. A médszertan hatterét képezik, olyan
altalanos érvényl nemzetkdzi szakmai anyagok, mint példaul az ENSZ Globalis Megallapodasa, az
OECD véllalatiranyitasra vonatkozé iranymutatasai, vagy a Nemzetkdzi Munkatgyi Szervezet (ILO)
normai stb. A modszertan ,Best-in-Class” megkozelitésen alapul, az elemzdék egy A-tél G-ig terjedd
skalan értékelik a vallalatokat/kibocsatokat az agazatuk szerinti ESG gyakorlataik alapjan, ahol az A
besorolas a legjobbat, a G pedig a legrosszabbat jelenti.

Az ESG harom dimenzidjanak bemutatasa:

1. Kornyezeti dimenzié (E): azt méri fel, hogy a kibocsatdk milyen kozvetlen és kozvetett
terhelést jelentenek a természeti kdérnyezetlkre, példaul hogyan kontrollaljak az energia
felhasznalasukat, hogyan prébaljak csokkenteni az lGveghazhatasu gazok kibocsatasat vagy
elkerllni a természeti eréforrasok kimeritését és védeni a bioldgiai sokszinliséget.

2. Tarsadalmi dimenzid (S): a kibocsatok tevékenységének két f6 szempontrendszer szerinti
értékelése, hogyan fejleszti a kdrnyezetében levé humantékét és milyen mértékben respektalja
az emberi jogokat.

3. Vallalatiranyitasi szempontok (G): értékeli a kibocsatdék vallalatiranyitasanak hatékonysagat,
azaz mennyire képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége altal érintettek
szamara.

A szempontrendszer lehetévé teszi az Osszes értékpapirkibocsatdé atfogd, standardizalt és
szisztematikus elemzését azok eszkdzosztalyatol (kdtvény-, illetve pénzpiac esetében is) fliiggetlendl.

Az elemzés belsé referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak’, amelyek koézétt megtalalhatéak az
altalanos Uzleti szektortdl fiiggetlenlil minden vallalkozasra alkalmazhaté és az agazat-specifikus
kritériumok egyarant. Az ESG besorolas az E, S és G dimenzidkban szerzett értékelések sulyozott
atlagabol kerll kiszamitasra, ahol mindegyik dimenziéban szerzett érték maga is a bels6
referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-tol G-ig terjed6 skalan értékelik,
majd a folyamat végén kiszamitjak a vallalat A és G kdzotti ESG besorolasat.

Az Alapkezeld altal alkalmazott hivatkozott modszertanrdl részletes informaciok a Fenntarthatésagi
szabalyzatban olvashatok, amely elérhetd a www.amundi.hu oldal
https://www.amundi.hu/intezmenyi/fenntarthatosaqgi-kozzetetelek-sfdr és
https://www.amundi.hu/lakossagi/fenntarthatosagi-kozzetetelek-sfdr alftilén.

6 SFDR 2. cikk (22).Fenntarthatdsdgi kockdzat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy korilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennalldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés értékére.

7 Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi modosulasa) az Amundi déntése
alapjan véltozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatdsagi Szabalyzat rendelkezései iranyaddak.
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VII. A kornyezeti és tarsadalmi jellemzdékre vonatkozé médszertan

A kornyezeti és tarsadalmi jellemzdk elémozditasanak teljesilésének mérésére az Amundi ESG
mindsités modszertana szolgal. Az Amundi ESG minésités, amelyet az ESG-pontszam
meghatarozasahoz hasznal, egy ESG mennyiségi pontszam, mely hét osztalyba sorolhaté A-tdl (a
legjobb pontszamu univerzum) G-ig (a legrosszabb pontszamu univerzum). Az Amundi ESG mindsitési
ESG-teljesitményt globalisan és a relevans kritériumok szintjén értékelik az iparaguk atlagos
teljesitményével val6é dsszehasonlitassal, az alabbi harom ESG-dimenzié kombinacioja révén:

1. Kornyezeti dimenzio: azt méri fel, hogy a kibocsatdok milyen kdzvetlen és kdzvetett terhelést
jelentenek a természeti kdrnyezetikre, példdul hogyan kontrolldlidk az energia
felhasznalasukat, hogyan prébaljak csokkenteni az tveghazhatasi gazok kibocsatasat vagy
elkerlIni a természeti eréforrasok kimeritését és védeni a bioldgiai sokszinliséget.

2. Tarsadalmi dimenzié: a kibocsatok tevékenységének két f6 szempontrendszer szerinti
értékelése, hogyan fejleszti a kbrnyezetében levé humantékét és milyen mértékben respektalja
az emberi jogokat.

3. Vallalatiranyitasi szempontok: értékeli a kibocsatok vallalatiranyitasanak hatékonysagat,
azaz, azt, hogy mennyire képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége altal
érintettek szamara.

Az Amundi ESG mindsités altal alkalmazott mddszertan 38 kritériumot hasznal, amelyek vagy
altalanosak (minden vallalatra - fliggetlenil a tevékenységiktél - alkalmazandodk), vagy
agazatspecifikusak, amelyeket agazatonként sulyoznak, és a kibocsaté hirnevére, mikddési
hatékonysagara és szabalyozasara gyakorolt hatasuk szempontjabdl veszik figyelembe. Az Amundi
ESG minésités vilagszerte a harom E, S és G dimenziéra, vagy egyenként barmely kdrnyezeti vagy
tarsadalmi tényez6re vonatkozdan kifejezhet6.

VIIl. Adatforrasok és adatfeldolgozas

VIIl.1. A _pénziiqyi termék altal elémozditott kdrnyezeti vaqy tarsadalmi jellemzok elérése
érdekében hasznalt adatforrasok

Az Alapkezel6 az ESG Dinamikus Portf6lié elhelyezendd egyes befektetések ESG értékelése soran a
Kezelési szabalyzatban bemutatott mddszertannal parhuzamosan kizarélag az Amundi Csoport altal
alkalmazott adatbazisokra, kiils6é szolgaltatok adataira tamaszkodik. Ezek az adatok nem mindsuinek
egységes fenntarthatdésagi mutatokrél valé egységes adatszolgaltatasnak, azonban figyelembe
vesznek olyan adatbazisokat, illetve gyljtenek adatokat, amelyek hozzajarulnak bizonyos foku
fenntarthatésagi szempontu értékeléshez — kiemelten: ,E” environmental jellemzé mindsitése — pl. a
széndioxid-kibocsatas mérése, karbonlabnyom meghatérozasa stb.
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Az Amundi Csoport a befektetési eszkdzdk értékelése soran az alabbi kiilsé szolgaltatok adataira
tamaszkodik:

Climate Transition Risks and Climate Physical Risks
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Kiils6é adatszolgaltatok

VIIl.2. Adatminéség

A kuls6 adatszolgaltatok adatmindségi ellenérzését az Amundi Csoport Globalis Adatkezelési Egysége
végzi és irdnyitja. Az ellenb6rzéseket az adatkezelési lancolat kiildnbdz8 szintjein alkalmazzak, az adatok
integracioja el6tti ellenérzésektél kezdve, az integracido uténi ellendrzéseken at, a szamitas utani
ellen6rzésekig, mint példaul a sajat pontszamok ellenérzése.

VIIl.3. Adatkezelés moédja

A kulsé adatokat az Amundi Csoport Globalis Adatkezelési Egysége gydjti 0ssze, ellendrzi, és azokat
beilleszti az SRI modulba. Az SRI modul egy Amundi Csoport altal fejlesztetteszkdz, amely biztositja a
kiils6 adatszolgaltatoktdl szarmazo ESG-adatok gyijtését, minéségellenérzését és feldolgozasat.

Emellett az Amundi Csoport sajat modszertana szerint kiszamitja a kibocsatok ESG mindsitését.
Kuléndsen az ESG mindsitések eredményei jelennek meg az SRl modulban a portféliomenedzserek, a
kockazatkezel6k, a jelentéstételre kotelezett és az ESG egységek szamara atlathatdé és
felhasznalébarat modon (a kibocsaté ESG mindsitése a kritériumokkal és az egyes kritériumok sulyaival
egyutt).

Az ESG mindsitések esetében a szamitasi folyamat minden egyes szakaszdban a pontszamokat
normalizaljdk és Z-pontszamokka alakitjak at (a vallalat pontszdma és az agazat atlagos pontszamai
kdzotti killdnbség, standard eltérések szamaban kifejezve). igy minden egyes kibocsatét az agazati
atlag kordli pontszammal értékelnek, ami lehetévé teszi a legjobb és a legrosszabb gyakorlatok
megkulonboztetését agazati szinten (Best-in-Class megkozelités). A folyamat végén az Amundi Csoport
minden egyes kibocsatéhoz hozzarendel egy ESG-pontszamot (korilbelll -3 és +3 kozott), valamint
egy A-tdl G-ig terjedd betliskalan ennek megfeleld értéket, ahol az A a legjobb, a G pedig a legrosszabb.

Az adatokat ezutan az Amundi Csoport az Alto Front Office rendszerén keresztul terjeszti az Alapkezel6
portfélidmenedzserei felé, és az adatokat kockazati egység figyelemmel kiséri.

VIII.3. Becsiilt adatok ardanya

Az ESG-pontszamok meghatarozasahoz az Amundi Csoport kilsdé adatszolgaltatoktdl szarmazo
adatokat, az Amundi Csoport altal végzett bels6 ESG értékelés eredményeit, vagy a professzionalis
ESG-pontszamok és -értékelések nyujtasara elismert, szabalyozott harmadik féltél szarmazé adatokat
hasznal. Az intézményi szint( kotelezd ESG-jelentések hianyaban a becsiilt adatok az adatszolgaltatok
moddszertananak alapvet6 részét képezik.
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IX. Modszertani és adatkorlatok

Az Amundi Csoport médszertani korlatai az ESG-adatok hasznalatahoz kapcsolédik. Az ESG-adatok
szabvanyositasa jelenleg zajlik, ami hatassal lehet az adatok minéségére; az adatok lefedettsége
szintén korlatot jelent. A jelenlegi és jOv6beli szabalyozas javitani fogja a szabvanyositott jelentéstételt
és a vallalati kbzzétételt, amelyre az ESG-adatok tamaszkodnak.

Az Amundi Csoport tisztaban van ezekkel a korlatozasokkal, amelyeket tobbféle megkdzelités
kombinaciodjaval enyhit: az ellentmondasok nyomon kévetése, tobb adatszolgaltatdé hasznalata, az
ESG-kutaté csapatunk altal az ESG-pontszamok strukturalt mindéségi értékelése, erds iranyitas
bevezetése.

X. Atvilagitas

Az Amundi Csoport az ESG-pontszamokat minden hénapban Ujraszamitja a kvantitativ modszertana
szerint. E szamitas eredményét ezutan az ESG-elemz6k felllvizsgaljak, akik kiilénb6zé ellenérzéseken
alapulo min6ségi "mintavételi ellenérzést" végeznek a szektorban, amelyek magukban foglalhatjak (de
nem kizardlagosan): az ESG-pontszam f6bb jelentés eltéréseit, a rossz pontszammal rendelkezé Uj
nevek listajat, a pontszamok f6bb eltéréseit 2 szolgaltatd koézott. Ezt a felllvizsgalatot kdvetden az
elemzé felllbiralhat egy pontszamot a kiszamitott pontszamtdél, amelyet a csapat vezet6sége
érvényesit, és amelyet az Amundi Csoport iPortal adatbazisaban tarolt feljegyzéssel dokumental. Ezt
az ESG Minésit6 Bizottsag érvényesitheti.

A befektetési menedzsment csapat felelés a termék befektetési folyamatanak meghatarozasaért,
beleértve a megfelelé kockazati keretrendszer kialakitasat a befektetési kockazati csapatokkal
egyuttmlkodve. Ezzel osszefiiggésben az Amundi Csoport rendelkezik egy befektetési iranyelvek
kezelésére vonatkozo eljarassal, valamint egy, az 6sszes mdiveletre vonatkozd jogsértéskezelési
eljarassal. Mindkét eljaras megismétli a szabalyzatok és a szerzddéses iranyelvek szigoru betartasat.
Az Amundi Csoport kockazatkezel6k feladata a jogsértések napi szinti nyomon kovetése, az
Alapkezeld riasztasa és annak megkdvetelése, hogy az alapok/portféliok a leheté leghamarabb és a
befekteték érdekében ismét megfeleljenek a kdvetelményeknek.

XIl. Szerepvallalasi politikak

Az Alapkezeld szerepvallalasi, valamint a szavazati jogok gyakorlasaval kapcsolatos dontéseit az altala
kezelt portfoliok befektetdi (a tovabbiakban ,alapok’/’portfolidk”) érdekeit szem el6tt tartva hozza meg,
figyelembe véve a lentiekben kiemelt, a szavazasi gyakorlatot befolyasolé szempontokat is.

A szerepvallalas - vagyis a befektetéssel érintett tarsasagokkal (tovabbiakban: Tarsasag/Tarsasagok)
torténé hivatalos vagy informdlis parbeszéd - az Alapkezeld altal eszkdzdlt befektetésekkel torténd
kapcsolattartas atfogd eszkoze.

Az Alapkezeld, a felels befektetések, az “ESG” képviselbjeként tamogatja a kérnyezeti, szocidlis és
vallalat-iranyitasi kérdésekben elismert globalis iranyité testileteket, amelyek a megfelel6 kizarasi
politikak bevezetésével fenntarthaté Uzleti gyakorlatok alkalmazasat seqitik el a kérnyezetvédelem, a
tisztességes foglalkoztatasi gyakorlatok, a diszkriminacié tilalma és az emberi jogok védelmének
sz06sz0lo6iként.

Az Alapkezel6 részvényesi szerepvallalasa esetén a koltséghatékonysagi szempontok is iranyadok, igy
személyes egyeztetésekre, a kozgylléseken valé személyes — nem képviseleti szavazasi szolgalaton
keresztili — részvételre els6sorban a magyarorszagi székhely( kibocsatok esetén kerll sor.

A Szabalyzat hatalya ala tartozé Tarsasagok esetén kildnbdz6 szerepvallalasi szint kerul definialasra:
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a Tarsasagban meglévl befolyas (tulajdoni részesedés és/vagy szavazati arany), és

a Tarsasagban torténd befektetés relativ volumene
alapjan.

Szavazati jogok gyakorlasa

Az Alapkezel6 altal a szavazati jogok gyakorlasa megvalésulhat:
- képviseleti szavazassal, (kezelt kollektiv befektetési formak tekintetében a Kbftvé. 65. §-a
alapjan)
- képviseleti szavazasi szolgalato(ko)n keresztiil (az Alapkezeld altal az erre jogosult szervezet
szamara adott meghatalmazasa alapjan)
- meghatalmazotti szavazas utjan (kezelt portfoliok altal az Alapkezel6é szamara kiallitott
meghatalmazas birtokaban).

Az Amundi Csoport és/vagy annak vallalataként az Alapkezel6 irasos megallapodas alapjan
fiiggetlen képviseleti szavazasi szolgalatot vehet igénybe a képviseleti szavazas elbésegitése
érdekében. A Képviseleti Szavazasi Szolgalat az Alapkezeld, illetve amennyiben erre vonatkozé
rendelkezés all fenn az Amundi Cégcsoport iranymutatasai szerint szavaz.

Az Alapkezel6 az egyéni portfoliokezelés keretében kezelt portféliokba tartozé pénziigyi eszk6zok
esetében a jogszabalyok altal megengedett kdrben kizardlag akkor szavaz, amennyiben erre a
portfolié-tulajdonos Ulgyfél szamara meghatalmazast/utasitast ad.

Altalaban az Alapkezeld a portfoliok eszkdzei altal biztositott szavazati joggal kapcsolatos déntése
soran szamitasba veszi a szavazasi eljarasbol fakado koltségeket is. Amennyiben a kéltség-haszon
elemzés eredménye negativ, az Alapkezeld megfontolja a szavazastél vald tartézkodas
lehetdségeét.

Az Alapkezeld célja, hogy a kollektiv befektetési formak, - illetve amennyiben erre egyéni

portfolidkezelt Gigyfelei megbizast adnak, ugy ezen partnerek — szavazati jogat:

- az alapok/ugyfelek érdekeinek messzemend figyelembevétele mellett,

- tajékozott mdédon,

- a hosszutavy, fenntarthaté és transzparens értékteremtés eldmozditasa érdekében
gyakorolja.

Az Alapkezel6 fenti cél elérése érdekében - a portfolidk befektetési politikajanak és céljainak

mérlegelésén tul - az alabbi szempontokat veszi figyelembe a Tarsasagok esetében:

- operacios, mikbdési kérdések (A Tarsasaggal szembeni elvaras, hogy mikddésével,

Iétével és céljaival 6sztondzze a hosszu tava részvényesi értékteremtést.)

tékeszerkezet (A Tarsasagok tékeszerkezetének megitélésénél az auditalt és kdzzétett

informacidin tul, figyelembe kell venni a részvény kibocsatasi igényeket, elsébbségi
részvények és kotvény kibocsatasi elSterjesztéseket, részvényvasarlasi terveket.)

- javadalmazési rendszer (A javadalmazasra vonatkozé elSterjesztések kérébe tartoznak
a hosszu- és rdvidtavu valtozé javadalmazasi elemek, a nyugdijak és a megbizatas
lejartat kdvetd részvényalapu jutalmak, a munkavallaléi javadalmazés, stb. Az Eurdpai
Bizottsag 2004/913/EK ajanlasaval 6sszhangban a Tarsasag javadalmazasi
politikajanak éves szintl részvényesi jovahagyasa pozitiv vallalatiranyitasi eliras.)

- tarsadalmi, szocialis és kérnyezetvédelmi kérdések (Az adott Tarsasag szempontjabdl
meghatarozo a nyilvanossagra hozott tarsadalmi, kdrnyezeti és etikai szerepvallalasa,
az ezek ellen6rzéséhez és esetleges elszamoltathatésaghoz szikséges és
hozzaférhetd informaciok (pl. foglalkoztatasi kultdra, kialakitott etikai kddexek klima és
egyéb fenntarthatésagi kiuzdelemben val6é helytallas, vallalt kotelezettségek - pl.
légszennyezés és a szén-dioxid-kibocsatasi szint csokkentése).

- egyéb témak (Az egyéb kérdések esetében egyedi elbiralas alapjan, de az dsszes
specialis korulmény figyelembevételével szikséges donteni, illetve szavazni.

8 Kbftv: a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes penzugyi targyu toérvények médositasarol szolé 2014.
évi XVI. torvény
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Idetartoznak a komoly jogi és gazdasagi munkaval jaré tranzakciok pl. felvasarlasok és
egyesulések, atstrukturalasok, a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott lgyletek, stb.)

Az Alapkezelé minden esetben a fenti szempontok figyelembe vételével sajat mérlegelése alapjan
dont arrél, hogy hogyan szavaz, mi szolgalja leginkabb az altala menedzselt portfélidk
tulajdonosainak érdekét.

A szabalyzat teljes terjedelemben megismerheté a www.amundi. hu aloldal ,Dokumentumtar” alfilén
(link: https://www.amundi.hu/intezmenyi/fenntarthatosaqgi-kozzetetelek-sfdr és
https://www.amundi.hu/lakossagi/fenntarthatosagi-kozzetetelek-sfdr ).

XIl. Kijelolt referenciamutato

Az Alapkezel6 altal kivalasztott és alkalmazott referenciaindex nem mindsil az SFDR 8. cikk (1)
bekezdés b) pontjaban foglalt okbdl kijeldlt referenciamutatonak. Az Alapkezeld a Portfélio SFDR 8. cikk
(1) bekezdésének valé megfeleléségét, azaz kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditasat nem
ESG jellemzd&kkel rendelkezé referenciamutato kijeldlésével kivanja biztositani, hanem az alkalmazott
ESG modszertanaval — értékelési, kivalasztasi metddusaval és kizarasi politikajaval.
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