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Bevezetés

Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar 1995. februir 6-an hatirozatlan idére és teriileti elv
alapjan nyitott nyugdijpénztarként alakult meg, tevékenységi engedélyét 1995. majus 30-an kapta
meg,.

A Pénztar vezeté tisztségvisel6i prominens maganszemélyek, az alapitasban részt vallalo
tarsasagok ¢és a csatlakozo legnagyobb munkaltatéi tagok képvisel6i, illetve beolvado
nyugdijpénztarak vezetd tisztségviselbi.

A Nyugdijpénztar a magannyugdijpénztar mikodtetésére vonatkozé engedélyt 1997. oktober 3-
an kapta meg az Allami Pénztarfeliigyelett6l, 0019-es szamon.

A Nyugdijpénztar az ABN AMRO Bankkal kétott hosszu tava szerzédést 1998-ban. Az ABN
AMRO Bank és a K & H Bank 2001. janius 30-i egyesilését kévetéen a jogutdd bank teljes
korten atvallalta a jogel6d kotelezettségeit.

Az Aranykor Nyugdijpénztair és a K & H Bankcsoport 2004. szeptember 30-i hatallyal
megsziintették az egyuttmikodési szerz6déseket. A Pénztar neve a felmondast kévetéen 2004.
jinius1-ét6l: Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar.

Az Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztarba miikodése soran szamos onkéntes,
lletve magannyugdijpénztar olvadt be. (Kézmdipari Nyugdijpénztair, MHB Nyugdijpénztar,
Magyar Alkotémiivészek Nyugdijpénztar, Kaptir Onkéntes Nyugdijpénztar és K&H Orszagos
Onkéntes  Nyugdijpénztir Onkéntes 4gon, maginnyugdijpénztiri 4gon  Aranykorona
Magannyugdijpénztar, K&H Orszagos Magannyugdijpénztar)

A maganpénztari agon a Pénztar pénziigyi helyzete 2010-t8l folyamatosan romlott mivel olyan
jogszabalyok kertiltek elfogadasra, amelyek lényegesen megvaltoztattak a mikodési feltételeket,
valamint lehetéséget nyitottak az allami nyugdijrendszerbe torténd visszalépésre. Az
Igazgatotanacs az elmult években folyamatosan arra kérte az tgyvezetést, hogy hajtson végre
koltségesokkentéseket. Azonban ezek az intézkedések sem voltak elegendéek a pénziigyi
egyensuly helyreallitasara.

Vizsgalni kellett, hogy fenntarthat6-e a biztonsagos tuzemeltetés akkor, amikor nincs bevétel, s a
Pénztar csak a tartalékait éli fel. A Pénztar tobb lehet6séget mérlegelt, a két ag szétvalasztasat, a
maganpénztari agazat beolvasztasat, valamint a maganag végelszamolasat.

Hosszas elemzést kovetéen a Pénztar vezetése nem latott jovOképet a maganag eltt, ezért a
Kozgyulésnek a magannyugdijpénztari agazat végelszamolassal torténé megszinését javasolta.

Az Aranykor Nyugdijpénztar 2013. junius 25-ei Kozgytlése a magannyugdijpénztari agazat
végelszamolassal torténd jogutdd nélkili megszinésérdl dontott.

2013. szeptember 1-jén megkezd6dott a magan ag végelszamolasa. A végelszamolast megel6zte
egy intenziv tagi kommunikacio, és a tagok részére biztositott hossza hataridében, augusztus 31-
ig az év eleji 2533 tagbdl 1513 tag Iépett at mas magannyugdijpénztarba. Ennek megfeleléen a
maganagi vagyon is csokkent (piaci értéken, az arfolyamvaltozasokat is figyelembe véve, a julius
3141 8 514248 e Ft augusztus végére 2814 532 e Ft-ra). December 31-én a maganagazat
taglétszama 103 £6 volt.

A magan ag 2014.03.31-el végelszamolassal megszint.

A pénztari adminisztraciot a Pénztar tovabbra is sajat hataskorben végzi. Az addigi nyilvantartasi
feladatokat ellatd6 Aranykor Pénztarszolgaltatdé Kft.-t a Pénztar 2004-ben vasarolta meg addigi
tulajdonosatél, a K & H Bank Rt.-t6l. A beszamoloban ezt a mérleg egyéb tartos részesedések
soraban szerepelteti. A Pénztar a Pénztarszolgaltatd Kft-n keresztil folytatja informatikai
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beszerzéseit mind hardver, mind szoftver tekintetében, tovabba a pénztar székhelyét ado
éptiletben 1év6 irodakat a Pénztarszolgaltaton keresztiil bérli.

Az Aranykor Nyugdijpénztar onkéntes agazatainak mikodése biztositott, mivel a pénztar sajat
tékéje 2013. december 31-én elegendd forrast biztosit a biztonsagos mikodésre. (A két agazat
egyesitett sajat t6kéje 2013. december 31-én 835.934 e F't, mely a kévetkezdk szerint oszlik meg:
magan agazat 317.336 e Ft, 6nkéntes agazaton 518.598 e Ft)

A Pénztar beszamoloit a jogszabalyok altal meghatarozott formaban, a feliigyeletet gyakorld
MNB altal kiadott tablazatok segitségével kilon az onkéntes, kilén a magannyugdijpénztarra,
lletve a pénztar egészére készitette el.

A Pénztar a mérleg fordulénapjat 2013. december 31-ében allapitotta meg a jogszabalyoknak
megfelel6en, mig a mérlegkészités id6pontjaként 2014. marcius 31-ét hatarozta meg.

A szamviteli politika ismertetése

Az Aranykor Nyugdijpénztar magannyugdijpénztari agazatanak végelszamolasa 2013. szeptember
1-el megkezdédott. Tekintettel arra, hogy a végelszamolas még nem fejez6dott be, a Pénztar az
éves beszamolot az alabbi id6szakokra késziti el:

Onkéntes pénztari agazat éves beszamoléja 2013.01.01-2013.12.31

Maganpénztari agazat éves beszamoldja 2013.01.01.-2013.12.31

Maganpénztari éves beszamol6 tortidészaki beszamoloja 2013.09.01-2013.12.31

Onkéntes és magannyugdijpénztar egyesitett éves beszdmoldja 2013.01.01-2013.12.31

1. A mérlegkészités napja: Fordulénapot kéveté marcius 31.
2. Amortizacios politika: 100.000 Ft feletti egyedi beszerzést targyi eszk6zok elszamolasa a
nyugdijpénztarakra vonatkozo kormanyrendeletekben

meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik.

3. Ertékelési szabalyok: Az eszkézoket és a forrasokat a vonatkozéd kormanyrendeletek
el6irasai alapjan leltarozassal, egyeztetéssel ellenérizni, és
egyenként értékelni kell.

4. A pénztar szabalyzatai: Alapszabaly
Szolgaltatasi Szabalyzat
Hozamfelosztasi szabalyzat
Valaszthat6 Portfoliés Rendszer Szabalyzata (maganpénztari 4g)
Vilaszthat6 Portfoliés Rendszer Szabalyzata (6nkéntes pénztari 4g)
Vagyonértékelési és vagyonkezelési Szabalyzat
Elszamolo egységek kezelési szabalyzata
Leltarozasi szabalyzat
Tartalékképzési Szabalyzat
Eszko6zok és Forrasok értékelési szabalyzata
Szamviteli Politika
Befektetési Politika
Pénzkezelési szabalyzat

Iratkezelési szabalyzat
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Adat- és titokvédelmi szabalyzat

Pénzeszk6zok illegalis mozgasanak megakadalyozasarél szolo
szabalyzat

Koltségmegosztasi szabalyzat

Koltségtéritési szabalyzat

Panaszkezelési szabalyzat

Immaterialis javak és a targyi eszk6zok esetében a jogszabaly altal, illetve szabalyzatok altal
meghatarozott értékesokkenési eljarasokat alkalmazta. A befektetett eszk6zok esetében az
értékelési  eljarasok a torvények illetve kormanyrendeletek, valamint szabalyzatok altal
meghatarozottak szerint kertltek végrehajtasra.

A Pénztarnal 2013-ban olyan gazdasagi esemény nem tortént, amelyre mikodési céltartalékot
kellett volna képezni. A mikodési céltartalék kizardlag a befektetések értékelési kilonbozetét
tartalmazza.

A pénztarnak érvényes szamviteli politikaja, szamlarendje, szamlatikre van. A Pénztar szamviteli
politikaja szerint kovetelésként kell kimutatni a mérlegben a fordulonapig nem teljesitett tagdijat,
munkaltat6 tag hozzajarulasat.

A Pénztar elkilonitett nyilvantartast vezet mind az Onkéntes, mind a magan agazatrol. Az
elkilonitett nyilvantartas egyarant vonatkozik a tagi, illetve munkaltatéi adatbazisra, illetve az
adott év gazdasagi eseményeinek nyilvantartasara.

Az onkéntes és magannyugdijpénztar kozott a Pénztar a koltségmegosztasi szabalyzataval
Osszhangban azokat a koltségeket, amelyek egyértelmien egyik dgazathoz sem rendelheték fele-
fele aranyban osztotta meg.

A pénztar onkéntes agazatanak éves pénztari beszamoldjaban a tagok egyéb befizetései soron
szerepeltetjiik a 2013. évben tagdijbevételként figyelembe vett 2014. januar 25-ig tagdijkévetelésre
befolyt befizetéseket 11.548 e Ft (fedezeti tartalékon: 10.693 e Ft.) 6sszegben.

A tervadatok tekintetében 6nkéntes agon a 2013. I. és II. negyedévre vonatkozo adatokat a 2012.
november 30-1 kozgytlés fogadta el, a 2013. III. és IV. negyedéves szamokat, jogszabalyvaltozas
miatt, a 2013. majus 28-1 kozgytlés hagyta jova.
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Pénztartagok portfoliovalasztasa 2013. januar 01-jén és 2013. decemher 31-én

Magan agazat

Onkéntes agazat

2013.01.01 2013.12.31
PORTFOLIO nyit6 1étszam 7416
(£6) 1étszam (£5)
novekedési 2048 81
kiegyensulyozott 392 15
klasszikus 93 7
Osszesen 2533 103
A magan agazatban 2013. évben nem tortént portfoliGvaltas.
2013.01.01 2013.12.31
nyit6 létszam | zard létszam
PORTFOLIO (f6) (f6)

n6vekedési 1658 1668
kiegyensulyozott 34125 32598
klasszikus 1448 1563
tékevédett 393 442
Osszesen 37 624 | 36 271

Az 6nkéntes agazatban 2013. évben 54 {6 valasztott Gj portfoliot.
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A pénztar nyilvantartasa alapjan 2013. december 31-én 21 {6 volt, aki mindkét pénztari agazat
tagja.

Onkéntes pénztir

Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar 6nkéntes agazat
zarotaglétszama
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A pénzugyi terv a 2013.12.31.-ei zard taglétszamot 36 315 fével tervezte, 2 640 {6 be-, illetve
2 825 {6 kilépése utan. A belépdk tényszama 569 6, a tagsagi viszonyukat megsziintet6k szama
1922 £6. A 2013.12.31.-ei zar6 taglétszam igy 36 271 £6. A terv 99,88%-ban teljesiilt.

Kiegészité nyugdijszolgaltatast 750 {6 kért, 740 {6 egyOsszegl szolgaltatasban részestilt.
2013.12.31.-ig 4j, jaradékszolgaltatast igényl6 tagok szama 8 {6, 10 £6 jaradékszolgaltatasa szint
meg. 2013. december 31.-én 48 {6t tartunk nyilvan, akik kilonb6zé idStartama
jaradékszolgaltatast igényeltek.

A taglétszam negyedéves alakulasa:

Negyedév 2013. 1. 2013.11.  2013.III.  2013.IV. Osszesen
Nyito6 37 624 37 248 37 022 36 581 37 624
belépbk Osszesen 227 120 110 112 569
Uj belépdk 214 113 106 112 545
Atlépék 13 7 4 0 24
Kilép6k 6sszesen: 603 346 551 422 1922
Atépsk 39 24 42 30 135
KilépSk (10 éves) 267 149 273 230 919
Nyugdijszolgaltatas 260 151 206 133 750
Elhalalozas 37 22 30 29 118
Egyéb megsziinés 0 0 0 0 0
Idészak alatti valtozds -376 - 226 -441 -310 -1353
Zar6létszam 37 248 37 022 36 581 36 271 36 271
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Az onkéntes nyugdijpénztarbol kizarasra nem kertlt sor.

Onkéntes nyugdijpénztar tagjainak kor-nem szerinti megoszlasa
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A taglétszam korévenkénti megosztasat és a szolgaltatast igénybevevok 1étszamat korévenként
onkéntes agon a kiegészité melléklet 1. szamu melléklete tartalmazza.

Magdnpénztir
Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar maganagazat zarétaglétszama
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A magan agazat 2013.12.31. zar6 taglétszama tervadata 2 418 £6. A tényleges 2013.12.31. zar6
taglétszam 103 {6, amely a tervszam 4,3 %-a. A tervezett 22 f6 belépd, illetve a 103 {6
megszinéssel szemben mas pénztar megszinése miatt, az Aranykor végelszamolasardl szolo
dontés el6tt, 327 {6 Iépett be, és 2 757 {6 tagsagi jogviszonya szint meg, melybSl 1 968 {6 a
végelszamolas el6tti mas pénztarba torténd atlépéssel kertlt elszamolasra.
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A végelszamolas megkezdését kévetéen mas pénztarba atlépett 452 £6, és a tarsadalombiztositasi
rendszerbe visszalépett 779 f6 pénztartag elszamoldsara, a végelszamolas befejezését kévetSen

kerul sor.

A taglétszam negyedéves alakulasa

Negyedévek 2013.1. | 2013.11. | 2013. III. | 2013.1V. | Osszesen
Nyit6 | 2533 2667 2829 | 1334 2533
Belépbk Osszesen: 148 165 14 0 327
Uj belépé 0 0 0 0 0
Atléps mis pénztirbol 148 165 14 0 327
Kilépck Ssszesen: 14 3 1509 1231 2757
AtlépS mas pénztarba 11 1 1504 452 1968
Elhalilozott 2 0 3 0 5
Rokkant, nyugellatotta valé Tb-vl. | O 0 2 0 2
Egyéb megszint 0 2 0 779 781
Egyosszegl szolgaltatas 1 0 0 0 1
Id&szak alatti valtozas 134 162 - 1495 -1231 - 2430
Zardlétszam 2 667 2 829 1334 103 103

A maganpénztari ag tagjainak kor és nemek szerinti megoszlasa:
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Pénztari tartalékok alakulasa, mérleg fodosszey

,o

Az egyesitett beszamolé szerint az Aranykor Onkéntes és Magannyugdijpénztar mékédési
céltartaléka 9.022 e Ft, a, fedezeti céltartalék 31.808.181 e Ft, likviditasi tartalék 373.400 e Ft.

A pénztar mérlegf66sszege 33.758.702 ezer Ft.

Onkéntes agazat

E Ft-ban
Terv Tény Tény/Terv
Sajat t6ke 538 923 518 598 96,23%
Fedezeti Céltartalék 27 613 800 29 294 761 106,09%
Mikodési Céltartalék 6 668
Likviditasi Céltartalék 315926 323 485 102,39%
Mérleg f60sszeg 30 838 293
Magan agazat
E Ft-ban
Terv Tény Tény/Terv
Sajat téke 449 854 317 336 70,54%
Fedezeti Céltartalék 9116 010] 2513420 27,57%
Mikodési Céltartalék 2 354
Likviditasi és fuggo céltartalék 47 869 49 915 104,27%
Mérleg f60sszeg 2 920 409
Egyesitett
E Ft-ban
Terv Tény Tény/Terv
Sajat téke 988 777 835 934 84,54%
Fedezeti Céltartalék 36 729 810] 31808 181 86,60%
Mikodési Céltartalék 9 022
Likviditasi és fiigod céltartalék 363 795 373 400 102,64%
Mérleg f60sszeg 33758 702

A fedezeti céltartalék 2013. december 31-i évi zard értéke a két pénztari agazat egyesitett adatai
tekintetében 13,4%-kal alacsonyabb a tervezett értéknél, melynek egyik oka, hogy a fedezeti
tartalék tervezett hozam joval magasabb volt a tény adatoknal és a magan 4gi végelszamolas soran
a mas pénztarba atlépé tagok vagyona tobb mint 5 milliard forinttal csOkkentette a fedezeti
tartalékot.

Muakodési céltartalékot a pénziigyi tervben kilon nem tervezett a Pénztar, az kizardlag a
mukodési tartalék befektetéseinek értékelési killonbozetét tartalmazza.

11/59



Aranykor Orszagos OGnkéntes és Magannyugdijpénztar - Kiegészito Melléklet
2013.12.31.

4o

A nyugdijpénztar 2013-2017-re sz6l6 magan és 6nkéntes pénztari hossza tava pénziigyi tervben
Osszesitetten 2013. december 31-én fedezeti tartalék zar6 allomanyaként 36 729 810 E Ft-ot
tervezett. A tényadat 13,4 %-kal elmarad a tervezettdl, els6sorban a magan agi végelszamolas
kapcsan elvitt tobb mint 5 milliardos vagyon értéke miatt.

Likviditasi tartalékra 363.795 e Ft-ot tervezett a pénztar. A tényadat 373.400 e Ft. A
tervezett likviditasi értékek varakozason felill teljesiiltek.

A maganpénztari agon a beszamolo fedezeti céltartalék tablajaban szerepld | likviditasi, kockazati
tartalékokbol atcsoportositas” soron szereplé 180 e Ft, a 2013-as évben hozam és értékelési
kilonbozetként az egyéni szamlakrdl a fiiggd tartalékba torténd jovairasok Osszege volt. (Mivel a
beszamoldban ezen a jogcimen szereplé sor nincs, pénztarunk ezt az Osszeget ezen a soron
szerepeltette.)

A maganpénztari agon a beszamol6 fedezeti céltartalék tablajaban szereplé ,,egyéb valtozas”
soron szereplé 17.049¢ Ft, a negativ egyenlegli megszint tagok MAK-tdl visszaigényelt tételeit
tartalmazza.

Tagdijkovetelések alakulasa 2013. december 31-jén

A meg nem fizetett tagdfjak tartaléka 6nkéntes agon 2013. december 31-én 547 745 e Ft, a magan

agazatnak tagdijkovetelése 2013. december 31-én nincs.

Onkéntes 4gazaton a tagdfjkévetelés eléirasa az Alapszabaly szerinti tagdijfizetési kételezettséghez
képest kertl kimutatasra.
2013-ban a befizetést nem teljesité tagok szama: 18.997 {6, (2012-ben 19.842 {6, 2011-ben:

19.828 £6, 2010-ben: 19.310 £6).
A nyugdijkorhatart elért tagokra vonatkozdan tagdijkévetelés nem keriilt megallapitasra.

Maganpénztari agon az aktiv tagsag korében 2013. december 31-én 4 {6t tartunk nyilvan, akinek
egyéni szamlaja O Ft.

Kotelez6 havi tagdfjat a pénztair 2013-ben nem {irt el6 tagjai részére, de lehetéség van
tagdijfizetésre, melynek mértékét a befizeté tag hatirozza meg. Pénztartag altali tagdijbefizetést
2013. évben 42 tag teljesitett 6sszesen 1.695 e Ft értékben.
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Pénztari tartalékok tagdijhevételel

Onkéntes pénztir bevételei tartalékonként
Bevételek hozam nélkiil (E/Ft)

Pénzigyiterv| Tény Tény-terv Tény-terv

kiilonbozet szazalék
Fedezeti tartalék 1566 654] 2078 884 512 230 132.70%
Muko6dési tartalék 102 343 119 462 17 119 116,73%
Likviditasi tartalék 1522 2092 570 137,45%
Osszesen 1670 519 2200 438 529 919 131,72%

A szolgaltatasi célu bevétel 2.078.884 e Ft, amely a terv 132,7%-a, melyet a szolgaltatasi céla
egyéb bevételek nagysaga (472.489¢ Ft) indokol (tagdijkévetelés megallapitasakor konyvelt
hitelezési veszteség és egyéb bevétel eredmény hatasa nincsen.) A likviditasi tartalék tényleges
bevétele 2.092. e Ft, a terv 137,45%-a.

Az o6nkéntes agazat koltségtéritési szabalyzata szerint a szolgaltatas kifizetés koltségei - 2013.
oktober 1-jétél 6nkéntes nyugdijpénztar kifizetéskor az egyszeri eljarasi dij 3.000 Ft és az utalas,
kifizetés mindenkori tényleges koltsége. A pénztar a levont dijakat mikodési egyéb bevételben
szerepelteti.

Onkéntes agazat koltségtéritési szabalyzata szerint levont kifizetés koltségei 2013. oktéber 1.
napjatol:

e Pt
Koltségtéritésként levont dijak Osszeg
Egységes eljarasi dij és atlépési, kilépési koltség 4 287
Tranzakci6s dij 2 066
Utalasi di 94
OSSZESEN 6 447
Magdnpénztir bevételei tartalékonként
Bevételek hozam nélkiil (E/Ft)
L. . Tény-terv Tény-terv
Pénziigyiterv|  Tény | | uisnbozet | szazalek
Fedezeti tartalék 887 1870 983 210,82%
Mikodési tartalék 21 809 9109 -12.700 41,77%
Likviditasi tartalék 0 2 2 0,00%
Osszesen 22 696 10 981 -11 715 48,38%

A tényleges mikodési bevételek 9.109 e Ft-os Osszegének nagy részét a kiléps tagoktol levont
5.988 e It koltség, illetve a pénztartagok altal fizetett 3.081 e Ft-os mikodési céla adomany teszi
ki.

A fedezeti tartalék tényadatat a végelszamolt OTP Magannyugdijpénztarbdl atlépé tagok egyéni
szamlajanak atutalasa magyarazza, melyet a végelszamolast kovetéen utaltak at.
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Kimutatas az éves atlagos taglétszamrol, atlagos havi befizetésekr6l, és az egyéni
szamlak atlagos értékérdl 2013. december 31-én

) Onkéntes Magan
Eves atlagos taglétszam (f6) 36 948 1318
Egyéni szamlak éves atlagos értéke (Ft/f6) 773444 3977939
Egy f6re juté atlagos havi befizetés mértéke (Ft/f6) 3 548 0
Egy f6re jutd atlagos éves befizetés mértéke (Ft/f6) 42 573 0

A Pénztarha beérkezett, azonositatian hefizetések alakulasa:
Onkéntes pénztir
e Ft-ban
Nyit6 Novekedés | Csokkenés Zaro
Pénztartaghoz nem rendelhetd fiiggd
befizetések 2 340 21 364 20 390 3 314
Munkaltat6i tobbletbefizetések 999 3 825 4 089 735
OSSZESEN: 3 340 25189 24 479 4 049
Azonositatlan befizetések targyévi cs6kkenése
e Ft-ban
Id8szak ng}?;‘;a Visszautalt igﬁi’l ?SSZCS,
konyvelt rendezett csblkenés
Nyit6bol 27 1 080 0 1107
2013. januar 706 2148 0 2 854
2013. februar 328 1525 0 1853
2013. marcius 746 222 0 968
2013. 4prilis 140 494 0 634
2013. majus 760 281 0 1041
2013. janius 637 94 0 732
2013. jalius 899 697 0 1596
2013. augusztus 1828 2443 0 4270
2013. szeptember 852 109 0 960
2013. oktober 138 110 0 248
2013. november 177 281 0 459
2013. december 4777 2982 0 7759
OSSZESEN 12 014 12 466 0 24 479
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2013.12.31.
Azonositatlan befizetések zardéallomanya negyedévenként korositott bontasban:
e Ft-ban
Pénztartaghoz , -
IDOSZAK nemg Mu{lkaltatm Osszesen
rendelhetd tobblet
NYITO 2 340 999 3340
2013. 1. NEGYEDEV 338 -200 138
2013. II. NEGYEDEV -635 59 -576
2013. II. NEGYEDEV 28 -55 27
2013.IV. NEGYEDEV 1243 -68 1175
Osszesen: 3314 735 4049
Magdnpénztir
2013. december 31 azonositatlan befizetések alakulasa e Ft-ban:
Egyéb azonositatlan, munkaltatéhoz és taghoz nem rendelhetd, 581
90 napon belili azonositatlan befizetések 30
91-180 nap kozotti azonositatlan befizetések -17
181-360 nap kozotti azonositatlan befizetések -29
360 napon tuli azonositatlan befizetések 597
Egyéb azonositatlan, munkaltatéhoz rendelhet6 26102
90 napon belili azonositatlan befizetések -57
91-180 nap kozotti azonositatlan befizetések 32
181-360 nap kozotti azonositatlan befizetések 508
360 napon tuli azonositatlan befizetések 25618
Ev Egyenleg
2000 -6
2001 -17
2002 -4
2003 -1
2005 -4
2006 -17
2007 -5
2008 57
2009 86
2010 1956
2011 21772
2012 2341
2013 525
Végosszeg 26 683
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2013.12.31.
Nyito FORGALOM Zaro
Munkaltatéhoz rendelhet6 fiiged befizetések 25618 484 26 102
Munkaltatéhoz és taghoz nem rendelhetd fuggd befizetések 597 -16 581
OSSZESEN 26 215 468 26 683

Kiadasok:
Fedezeti tartalék kiadasai (pénziigyi miiveletek raforditasai nélkiil:
Onkéntes Pénztir

Fedezeti tartalék kiadasai (pénziigyi miiveletek raforditasai nélkil)

e Ft-ban
Tev | Teny | e
Szolgaltatas, elhunyt 2205430| 1049 648 47,59%
Atlépés miatti kifizetés 151 691 112 769 74,34%
10 éves tagsag miatti kifizetés 1909 460 1176593 61,62%
OSSZESEN 4266581 2339010 54,82%

Nyugdijszolgaltatast azok a tagok vettek igénybe, akik elérték a tarsadalombiztositasi
jogszabalyokban el6irt (korkedvezményes, oregségi, rokkant, stb.) nyugdijkorhatart. A Pénztar —a
tagi igényléseknek megfeleléen és szolgaltatasi szabalyzata alapjan — egyOsszegu, illetve hatarozott
id6tartamra szo6l6 folyamatos (jaradék) szolgaltatast allapitott meg az igénylSk részére. A jaradékot
kérék tobbsége harom éves tartamu szolgaltatast vesz igénybe.

A ténylegesen szolgaltatasként kifizetett Osszeg - a nyugdijszolgaltatasi kifizetések; a mas
pénztarba atvitt egyéni szamlak; a halaleseti kifizetések; illetve a 10 éves tagsag utani egyéni
szamlardl torténd kifizetések mértéke - elmarad a tervezett értéktol.

Magidnpénztir
. L , Tény-terv
Kifizetés tipusa Terv Tény T
szazalék
Szolgaltatas, elhunyt 88 989 7324 8,23%
Mas pénztarba, TB-be atlép6 10 618] 5990 078] 56414,37%
Osszesen 99 607| 5997 402 6021,06%

2013. évben a fedezeti tartalék kiadasai nagymértékben haladtdk meg a terv szamait, amelyet a
2013. szeptember 1-jén megkezdédott maganagi végelszamolas indokol. A tagsag nagy része
2013. augusztus 31-ével atlépett mas pénztarba, a tagok altal elvitt vagyon Osszege 5.630.123 e Ft.
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Egyo6sszegii nyugdijszolgaltatasok 2013. évben

Onkéntes pénztar

Elszamolasban résztvevo Egy fore jut6 dtagos

Id6szak tagok szhma (£6) Elszamolas (Ft) | szolgaltatasi allomany
(Ft/16)
Nyitas 256 360 752 824 1409 191
I. negyedév 257 308 265 145 1199 475
II. negyedév 149 216 035 269 1 449 901
I11. negyedév 206 249 843 622 1212833
IV. negyedév 133 172 152 743 1294 382

A szolgaltatasok megallapitasakor a Pénztar a tag egyéni szamldjan jovairt Osszegeket vette
tigyelembe.

A nyugdijszolgaltatatas megallapitasakor — mint a tagsig megszinésekor — a Pénztar a
Koltséglevonasi Szabalyzatban foglalt koltségeket vonja le. A szolgaltatas postai kifizetésekor
postakéltség cimén levont dijjal 6sszhangban a Szolgaltatatasi Szabalyzattal, a Pénztartag egyéni
szamlajat csokkentjiik. A pénztarnak dologi koltsége ez okbdl, illetve jogosulatlanul felvett
szolgaltatas behajtasaval kapcsolatosan nem mertlt fel.

2013.12.31-ig 2 489 £6 élt azzal a jogaval, hogy a 10 éves tagsagi viszonyuk betdltésekor az egyéni
szamlajan jovairt Osszeget részben, vagy egészben felvegye. Ezen tagok tOobbsége kozott mar
olyanok is szerepelnek, akik mdsodjara éltek azzal a lehet6séggel, hogy szamlajukon jévairt
hozam- és értékelési kilonbozet kifizetését kérjék a Pénztartol. 215 £6 egyéni szamlajanak teljes
kifizetését kérte, de tagsagi viszonyat nem sziintette meg, 919 f6 egyéni szamlajat felvette és
tagsagi viszonyat is megsziintette.

A 10 éves varakozasi id6 letelte utani kifizetések részletezése
Az alabbi kimutatas az adott negyedévben benyujtott 10 éves tagsagi jogviszony utani, egyéni

szamlat érint6 kifizetések iranti kérelmek szamat, illetve az egyéni szamlarol kifizetésre kerilé
Osszeget mutatja be.

I. II. III. Iv. )
2013. év negyedév  negyedév negyedév negyedév Osszesen
Egyéni szamlijiarol kifizetést igényelt
Kifizetett tagok (f6) 300 255 508 292 1355
Kifizetett 6sszeg (I't) 134 565 813 117425293 191639987 | 134508 014| 578 139 107
Egyéni szamldj4t felvette, tagsdgdt megsziintette
Kifizetett tagok (£6) 267 149 273 230 919
Kifizetett Osszeg (Ft) 146 025 831 114349010 116436 876 164 349 447 541 161 164
Egyéni szamlijit felvette, tagsdgdt nem sziintette meg
Kifizetett tagok (f6) 52 49 80 34 215
Kifizetett 8sszeg (F't) 50 750 517 | 37 288 465 42 610 804 49 047 323 179 697 109
Kifizetett tagok Osszesen: 619 453 861 556 2489
Kifizetett 6sszeg Osszesen: | 331342161 269 062 768| 350 687 667| 347 904 784 |1 298 997 380
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A 2013. december 31-én aktiv pénztartagok koézil 2013. december 31.-éig 1 278 £6 érte el a 10

éves tagsagi jogviszonyt, egyéni szamlajuk egyenlege 800 086 e Ft, melynek hozamtartama

247 608 e Ft. 2014. december 31.-éig 10 éves tagsagi viszonyat 1 025 £6 tolti be, egyéni szamlajuk

egyenlege 583 256 e Ft, hozamtartalma: 194 712 e Ft.

Onkéntes ag

Az onkéntes pénztari agazat muikodési koltségeinek alakulasa terv szerint alakult. Felhivjuk a
figyelmet a hitelezési veszteség soron kimutatott 6sszegre, amely értéke 34.915¢ Ft. Ez az Osszeg
a tagdijkovetelések nyitoértékének lefrasabol szarmazik és mivel egyéb bevételként a bevételi

oldalon is megjelenik, eredményhatasa nincs.

/eredmény hatasa nincs/

e/Ft
PENZUGYI TERV TENY TENY / TERV

Miikodési tartalék kiaddsa
Gsszesen 168 283| 216 685 129%
Anyagkoltség (irodaszerek) 852 550 65%
Igénybevett szolgaltatasok 89345| 101117 113%
Fe]leszto”es”szolgaltatonak 52 454 46 594 89%
tizetend$ dfj
Tagszervezés 1488 4011 270%
Konyvvizsgalat dija 3419 3734 109%
Aktuarius dija 334 366 110%
Szaktanacsadas dija (jogasz) 5338 7 026 132%
Marketing, tagmegtartds 1551 1716 111%
Postakoltség, tagi kommunikdcié 10 719 19 637 183%
Informatika 1072 3 360 313%
Egyéb koltségek, raforditasok 10 274 11 845 115%
l?anknak ﬁzete{ldé tgyfélszolgalati 7 696 ) 828 105%
¢s call center dfj
%zemélyi jellegti koltség 71 262 72 670 102%
Osszesen
Bérkoltség és jarulékai 57 466 61 268 107%
Bérkoltség dszteletdijak 7 896 7747 98%
Egyéb bérjellegt koltség 388 0 0%
Felmondas, végkiclégités 5512 3 655 66%
Feliigyeleti dij 6 824 7 433 109%
Hitelezési veszteség

0 34915 0%
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Magin ag

A tervadatok tekintetében a 2013. évre vonatkozé adatokat a 2012. november 30-i kézgytlés
fogadta el.

A Pénztar maganpénztari agazata kiadasai meghaladjak a tervezett kiadasokat, ennek oka a
végelszamolassal kapcsolatos feladatok (a tagi kiértesitések, kommunikacié, jogi munka, az
augusztus 1-jével lebonyolitott koltozés, illetve a pénztarnal lefolytatott 2012. évi atfogd

felugyeleti vizsgalat utémunkalatai) .

e/Ft

PENZUGYI TERV TENY TENY / TERV

Miikédési tartalék kiaddsa osszesen 95 132 168 286 177%
Anyagkdéltség (irodaszerek) 326 550 169%
Igénybevett szolgaltatasok 51 838 93 294 180%
Fejleszt6 és szolgaltatonak fizetendd dij 35089 46 590 133%
Tagszervezés 0 501 0%
Konyvvizsgalat dija 2 032 5220 257%
Aktuarius dfja 1163 1463 126%
Szaktanicsadas dija (jogasz) 1380 7 120 516%
Marketing, tagmegtartas 124 2514 2027%
Postakoltség, tagi kommunikacid 1119 4 608 412%
Informatika 431 3411 791%
Egyéb koltségek, raforditisok 10 500 18 647 178%
Banknak fizetend6 tgyfélszolgalati és call center dij 0 3220 0%
Személyi jellegii koltség Gsszesen 40 656 71093 175%
Bérkoltség és jarulékai 28 972 60 275 208%
Bérkoltség tszteletdijak 7 896 7 163 91%
Egyéb bérjellegli koltség 113 0 0%
Felmondas, végkielégités 3675 3 655 99%
Felugyeleti dij 2312 3 349 145%
Hitelezési veszteség /eredmény hatésa nincs/ 0 0 0%
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Egyesitett adatok
e/Ft
MAGAN AG ONKENTES AG EGYESITETT

PENZUGYITERV] TENY | TENY/TERV| PENZUGYITERV| TENY | TENY / TERV PE?:E\(IEYI TENY TENY / TERV
yﬁkﬁdésj tartalék kiaddsa 95 132| 168 286 177% 168 283 216 685 129%| 263 415| 384971 146%,
Jsszesen
Anyagkoltség (irodaszerek) 326 550 169% 852 550 65% 1178 1100 93%
Igénybevett szolgaltatasok 51838| 93294 180% 89345| 101117 113%| 141 183| 194411 138%
Fejleszto és szolgaltatonak fizetendd dij 35089] 46590 133% 52454] 46594 89% 87 543 93 184 106%
Tagszetvezés 0 501 0% 1488 4011 270% 1488 4512 303%
Konyvvizsgilat dija 20321 5220 257% 3419] 3734 109% 5451 8954 164%
Aktudrius dija 1163] 1463 126% 334 366 110% 1497 1829 122%
Szaktandcsadas dija (jogisz) 13801 7120 516% 5338 7026 132% 6718 14 146 211%
Marketing, tagmegtartas 1241 2514 2027% 1551 1716 111% 1675 4230 253%
Postakéltség, tagi kommunikacié 1119 4608 a12% 10719 19637 3%  11838] 24245 205%
Informatika 431 3411 791% 1072| 3360 313% 1503 6771 450%
Egyéb koltségek, raforditasok 10500( 18647 178% 10274| 11845 usx|  20774| 30492 147%
Banknak fizetend6 tigyfélszolgilati és ol 3220 0% 2606|2828 105% 2696 6048 224%
call center dij
Személyi jellegii koltség Osszesen 40656| 71093 175% 712621 72670 102% 111918 143 763 128%
Bérkoltség és jarulékai 28972| 60275 208% 57466 61268 107% 86 438 121 543 141%
Bérkoltség tiszteletdijak 7896| 7163 91% 7896 7747 98% 15792 14 910 94%
Egyéb bérjellegli kéltség 113 0 0% 388 0 0% 501 0 0%
Felmonds, végkiclégités 3675 3655 99% 5512 3655 66% 9187 7310 80%
Feliigyeleti dij 2312 3349 145% 6824| 7433 109% 9136 10 782 118%
hH:::iZZriS;;e/SZteSég /eredmény 0 0 0% o| 3a91s 0% ol 34915 0%

A vagyonkezel6i, és a letétkezel6i koltségek a konyvekben mindkét agazatban a tartalékok
befektetéséhez kapcsoléddan jelennek meg.

Miikodési koltségek és raforditasok 2013. december 31-én:

A Pénztar a 2013. augusztus hoénapban kiadott Koltségmegosztasi szabalyzatat a Pénzugyi
Szervezetek Allami Feligyelete ellenérzése kapesan kiadott vizsgalati jelentésben foglaltak,
valamint a Pénztar pénzigyi tervének évkozi modositasa miatt felilvizsgalta és a hivatkozott
szabalyzatot hatalyon kivil helyezte.

A Pénztar a hivatkozott felilvizsgalattal feltart koltségmegosztasi pontatlansagok miatt ugy
dontoétt, hogy a 2013. augusztus 30-1 szabalyzat rendelkezéseit 2013. 01. 01. napjara visszahat6
hatallyal kell alkalmazni, ennek megfelel6en a 2013. évben mar konyvelt tételeket felulvizsgalta és
modositotta.

A tagszervezési dijat megbizasi szerz6dés keretében fizetett ki a Pénztar a tagszervezoinek,
melynek 6sszege 4.512 e Ft.

Onkéntes pénztari 4gon egyéb raforditas hitelezési veszteség 34 915 e Ft, amely a bevételekben
is szerepel eredményhatasa nincs.
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Egyesitett adatok egyéb raforditasok, hitelezési veszteség nélkiil:

e Ft-ban
MAGAN AG ONKENTES AG EGYESITETT

PENZUGYITERV| TENY | TENY /TERV| PENZUGYITERV| TENY | TENY / TERV PE”:::\?Y' TENY TENY / TERV
{‘{ﬁkoﬂdéﬂ' tartalék kiaddsa 95132 168 286 177% 168 283| 181770 129%] 263415 350056 133%
Jsszesen
Anyagkoltség (irodaszerek) 326 550 169% 852 550 65% 1178 1100 93%
Igénybevett szolgaltatasok 51838| 93294 180% 89345| 101117 113% 141 183 194 411 138%
Fejleszt6 és szolgaltatonak fizetendd dij 35089] 46590 133% 52454 46594 89% 87 543 93 184 106%
Tagszetvezés 0 501 0% 1488] 4011 270% 1488 4512 303%
Konyvvizsgilat dija 2032] 5220 257% 3419 3734 109% 5451 8954 164%
Aktuarius dija 1163 1463 126% 334 366 110% 1497 1829 122%|
Szaktanacsadas dija (jogisz) 1380| 7120 516% 5338 7026 132% 6718 14 146 211%)
Marketing, tagmegtartas 1241 2514 2027% 1551 1716 111% 1675 4230 253%
Postakoltség, tagi kommunikacié 1119 4608 412% 10719] 19637 183% 11838 24 245 205%
Informatika 431] 3411 791% 1072 3360 313% 1503 6771 450%)
Egyéb koltségek, raforditisok 10500] 18647 178% 10274] 11845 115% 20774 30 492 147%
Banknak fizetend6 tgyfélszolgilati és ol 3220 0% y606] 2828 105% 2696 6 048 224%
call center dij
Személyi jellegii koltség Gsszesen 40656 71093 175% 71262| 72670 102%] 111918| 143763 128%)
Bérkoltség és jarulékai 28972 60275 208% 57466| 61268 107% 86 438 121543 141%
Bérkoltség tiszteletdijak 7896) 7163 91% 7896 7747 98% 15792 14 910 94%
Egyéb bérjellegi koltség 113 0 0% 388 0 0% 501 0 0%
Felmondas, végkielégités 3675 3655 99% 5512| 3655 66% 9187 7 310 80%
Feliigyeleti dij 2312 3349 145% 6824 7433 109% 9136 10 782 118%
Hitelezési veszteség /eredmény
hatasa nincs/ ’ ’ o 0 ’ % 0 0 0%

A személyi koltségek terén a tényadat az egyesitett beszamold adatai szerint 28 %-kal 1épte tal a
terv adatait.

Igénybevett szolgaltatasok esetén pedig 38%-kal Iépte tul a tervezett Osszeget.

Az Aranykor Nyugdijpénztar junius 25-ei Kozgytlése dontott a magan nyugdijpénztari agazat
végelszamolassal torténd jogutdd nélkili megszinésérdl. 2013. szeptember 1-jén megkezd6dott a
magan ag végelszamolasa, mely a konyvvizsgalol koltségeket is befolyasolta, az éves
konyvvizsgaloéi dijon felil még tovabbi tobbletkoltségeket jelentett a pénztar szamara. A tagokkal
val6 kommunikacié és postakoltsége szintén a terven felll szerepel a beszamoléban. JelentSsen
befolyasolta a magan ag végelszamolasa a bérkoltségek megnovekedését, mivel a 2013. augusztus
31-i mas pénztarba atlépé tagok hataridében valé feldolgozasat, csak jelentés talmunkaval
lehetett teljesiteni.

A Nyugdijpénztar 2013. jalius 29-én székhelyet valtott, melynek marketing koltsége - a tagok
értesitése, egyéb szo6ré anyagok a koltdzésrdl — is nagymértékben novelték a koltségeket.

A régi székhely nagyobb teret nyujtott az iratok tarolasara, melyet a kolt6zés soran kiszallitottunk
az irattarba, {gy az irattarolas havi fix dfjan feldl, ez is jelent6s koltségterhet jelentett a Pénztar
szamara.

21/59



Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar - Kiegészito Melléklet
2013.12.31.

Onkéntes és maganayazat vagyonanak alakulasa 1998-2013 december 31-ig
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A Pénztar vagyonkezelési tevékenységét mindkét pénztari agazat tekintetében vagyonkezel6hoz
helyezte ki. Pénztarunkhoz hasonld, vagy annal nagyobb méretd banki, vagy biztositoi hatterd
pénztarak kozott tobb vagyonkezeld alkalmazasa egyedinek szamit. Az Aranykor Nyugdijpénztar
tobbes vagyonkezel6i struktiraja kihasznalja a t6bbszereplés verseny elényeit, melynek egyik
elénye, hogy Pénztarunk a piaci atlagnal alacsonyabb vagyonkezelési dijat fizet.

2013. augusztus 1-t6l 3 vagyonkezel6 kezeli a nyugdijpénztir onkéntes, illetve maganpénztari
vagyonat:

2013. december 31.:

CIB Befektetési Alapkezels Zrt.
Sajat vagyonkezelés

2013. december 31-én a vagyon 79,22 %-at kezelte
2013. december 31-én a vagyon 18,04 -at bankbetétben tartotta.

Maganagazat

Pénzforgalmi szamlan
PIONEER Befektetési Alapkezels Zrt.

2013. december 31-én a vagyon 2,74 %-a volt banksziamlan.

2013. december 31-én a vagyon 78,23 %-at kezelte

2013. december 31-én a teljes vagyon 20,32; a kiegyensilyozott
portfoli 23,66 %-at kezelte.
2013. december 31-én a vagyon 1,45 %-a volt banksziamlan.

Onkéntes dgazat . .
Concorde Befektetési Alapkezel$ Zrt.

Pénzforgalmi szamlin

E vagyonkezel6 szervezetek a hazai vagyonkezel6i piac meghatarozo, j6 hirnevt és eredményd
szerepldi, amelyek széles pénztari tapasztalatokkal és piaci ismeretekkel rendelkezve, a Pénztarral
egyuttmikodve, szabalyozottan, a jogszabalyoknak és a tékepiacon kialakult gyakorlatoknak
megfeleléen mikodnek. A Pénztar a tagi érdekeknek megfeleléen elkotelezett a  tobbes
vagyonkezelés fenntartasa mellett, amivel a transzparensebb Gsszehasonlitast, a versenyképes,
alacsonyabb vagyonkezelési dijat biztositja.

A vagyonkezel6k a befektetési tevékenységrél havonta részletes {rasos jelentést készitenek a
Pénztar szamara, illetve rotacids rendszerben személyesen szamolnak be a Pénztar vezetd testileti
tlésein.

A magannyugdijpénztari agazat a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en 2009. januar 1-jét6l un.
elszamolbegység alapu nyilvantartast vezet. E nyilvantartasi rendszer lényege, hogy a tagi
koveteléseket a Pénztar un. elszamold egységekben tartja nyilvan, amely elszamol6 egységek
(fedezeti tartalékhoz és flged tartalékhoz tartozd portfolidk tekintetében) napi arfolyammal
rendelkeznek, s amelyek segitségével minden napra vonatkozéan kimutathat6é a tagok aktualis
befektetési eredménnyel novelt egyéni szamla egyenlege.

Elszamol6 egységek alakuldsa 2013. december 31. (Nyité érték: 2013. augusztus 31.)

Portfolid Elszdmol 6 egységek darabszdma Elszamol 6 egységek arfolyam|Portfolio nettd piaci értéke (e Ft-ban)
megnevezés Nyito Z4ré Nyito Zaré Nyito Z4ré
Klasszikus 45086 428,3744 50370 791,6444 1,456821 1,494184 65 683 75263
Kiegyensulyozott 224 684 238,0945 228 787 737,8045 1,550027 1,631215 348 266 373202
Novekedési 1211390137,4899 1204 277 490,6199 1,618201 1,714072 1960273 2064 219

A nyugdijpénztar Onkéntes pénztari agazataban a névekedési és kiegyensulyozott portfolioban
1évé kilfoldi értékpapirok devizakitettségének valtozo mértékl fedezésére a vagyonkezel6k 2013.
évben els6sorban HUF/USD és HUF/EUR hataridGs fedezeti devizatgyleteket kotottek.
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Onkéntes agazat

2013.01.22
2013.01.28
2013.01.31
2013.01.31
2013.01.31
2013.04.19
2013.04.29
2013.04.29
2013.04.29
2013.05.08
2013.05.08
2013.05.21
2013.05.27
2013.06.07
2013.06.12
2013.06.14
2013.06.20
2013.06.20
2013.07.30
2013.07.30
2013.07.30
2013.08.01
2013.08.01
2013.09.05
2013.09.17
2013.09.17
2013.10.03
2013.10.30
2013.11.21
2013.12.12
2013.12.18

No6vekedési portfolio

2013.01.31
2013.01.31
2013.01.31
2013.01.31
2013.01.31
2013.06.10
2013.04.30
2013.04.30
2013.04.30
2013.06.13
2013.06.13
2013.06.13
2013.05.27
2013.06.10
2013.06.13
2013.07.15
2013.06.21
2013.06.21
2013.07.31
2013.07.31
2013.07.31
2013.08.05
2013.08.05
2013.11.29
2013.09.18
2013.09.18
2013.11.29
2013.10.31
2013.11.25
2013.12.19
2013.12.23

-1 069 660,00

-614 880,00
-418 000,00

-353 800,00
-1742 904,00

-579 150,00
-528 000,00

-78 589,00

-319 500,00
-155 520,00

Kiegyensulyozott portfolio

M
2013.01.22
2013.01.31
2013.02.05
2013.02.05
2013.04.19
2013.04.29
2013.05.08
2013.05.08
2013.05.21
2013.05.27
2013.06.07
2013.06.12
2013.06.14
2013.06.20
2013.06.20
2013.07.30
2013.08.01
2013.08.01
2013.09.05
2013.09.17
2013.09.17
2013.09.17
2013.09.17
2013.09.17
2013.11.21
2013.11.22
2013.12.12
2013.12.12

M
2013.01.31
2013.01.31
2013.02.06
2013.02.06
2013.06.10
2013.04.30
2013.06.13
2013.06.13
2013.06.13
2013.05.27
2013.06.10
2013.06.13
2013.07.15
2013.06.21
2013.06.21
2013.07.31
2013.08.05
2013.08.05
2013.11.29
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.18
2013.11.25
2013.11.29
2013.12.19
2013.12.19

-7 298 060,00
-4047 120,00

-2 328 700,00

-8 025 600,00
-8 813 610,00

-191 353,40

-275 000,00

-3 380 000,00

-3 745 920,00

275 650,00
877 988,00
243 600,00

65 759,00

92 190,00
562 000,00

84 910,00
585 900,00
715 782,00
489 000,00
274 000,00

174 800,00
305 000,00
864 916,00
207 079,00

14 210,00
530 540,00
329 600,00
321 580,00
977 220,00

638 000,00

HUF/EUR KK
HUF/GBP KK
HUF/USD KR
HUF/USD KR
HUF/EUR KK
HUF/JPY KR
HUF/USD KR
HUF/EUR KK
HUF/USD KR
HUF/EUR KK
HUF/USD KR
HUF/EUR KK
HUF/EUR KK
HUF/JPY KR
HUF/USD KR
HUF/USD KR
HUF/EUR KK
HUF/EUR KK
HUF/USD KR
HUF/EUR KK
HUF/USD KR
HUF/JPY KR
HUF/JPY KR
HUF/JPY KR
HUF/EUR KK
HUF/EUR KK
HUF/JPY KR
HUF/EUR KK
HUF/EUR KK
HUF/EUR KK
HUF/EUR KK

HUF/EUR KK

HUF/EUR KK

4768 750,00 HUF/EUR KK
4 489 700,00 HUF/EUR KK
609 519,00 HUF/JPY KR
HUF/EUR KK

316 080,00 HUF/EUR KK
1607 320,00 HUF/USD KR
291 120,00 HUF/EUR KK
7310 000,00 HUF/EUR KK
1001 195,00 HUF/JPY KR
1398 540,00 HUF/USD KR
783 640,00 HUF/USD KR
HUF/EUR KK

HUF/EUR KK

2007 500,00 HUF/EUR KK
289 649,90 HUF/JPY KR
HUF/JPY KR

12 470,00 HUF/JPY KR
HUF/EUR KK

6 101 640,00 HUF/USD KR
3790 400,00 HUF/EUR KK
1969 770,00 HUF/EUR KK
6 133 560,00 HUF/EUR KK
HUF/EUR KK

2503 900,00 HUF/EUR KK
3372 120,00 HUF/USD KR
HUF/EUR KK

287,96
356,4
222,03
221,89
287,96
2,4752
218,15
296,3
220,3
308,5
236,8
303,1
295,56
2,4752
233,23
224,15
288,67
289,6
230,6
302
230,27
2,3327
2,2775
2,2893
312,09
307,39
2,2455
301,91
293,85
301,37
304.,6

M
287,96
287,96

301,1
308,8
2,4752
296,3
308,5
236,8
303,1
296,31
2,4752
233,23
224,15
289,6
288,67

302
2,3327
2,2775
2,2893

298,6
233,97
307,39
302,96
312,09
293,82
301,28
225,58
301,37

294,73
348,95
218
215,8
293
2,3083
228,6
299,2
228,3
295,33
225,56
290,97
289,05
2,32
223,45
218,67
299,2
299,2
226,23
299,5
226,3
2,2878
2,2878
2,2864
299,15
299,15
2,2893
293,9
297,4
303,29
298,8

M
294,73
293
292,35
292,65
2,3083
299,2
295,33
225,56
290,97
289
2,32
223,45
218,67
299,2
299,2
299,5
2,2878
2,2878
2,2864
299,15
224
299,15
299,15
299,15
297,2
297,85
220,07
303,29

158 000,00
37 000,00
217 863,00
40 000,00
122 000,00
394 000,00
40 000,00
122 000,00
217 863,00
7 000,00
50 000,00
7 000,00
90 000,00
4612000,00 4
50 000,00
50 000,00
55 000,00
55 000,00
40 000,00
122 000,00
217 863,00
4612000,00 4
7630 000,00 7
4900 000,00 4
41 000,00
40 000,00
7342 000,00 7
122 000,00
90 000,00
81 000,00
110 000,00

158 000,00
37 000,00
217 863,00
40 000,00
122 000,00
394 000,00
40 000,00
122 000,00
217 863,00
7 000,00
50 000,00
7 000,00
90 000,00
612 000,00
50 000,00
50 000,00
55 000,00
55 000,00
40 000,00
122 000,00
217 863,00
612 000,00
630 000,00
900 000,00
41 000,00
40 000,00
342 000,00
122 000,00
90 000,00
81 000,00
110 000,00

M M

1078 000,00 1078 000,00
803 000,00 803 000,00
545 000,00 545 000,00
278 000,00 278 000,00
3652 000,00 3652000,00
803 000,00 803 000,00
24 000,00 24 000,00
143 000,00 143 000,00
24 000,00 24 000,00
1000 000,00 1000 000,00
6451 000,00 6451 000,00
143 000,00 143 000,00
143 000,00 143 000,00
836 000,00 836 000,00
837 000,00 837 000,00
803 000,00 803 000,00
6451 000,00 6451 000,00
18 578 000,00 18 578 000,00
4300 000,00 4 300 000,00
500 000,00 500 000,00
612 000,00 612 000,00
460 000,00 460 000,00
517 000,00 517 000,00
474 000,00 474 000,00
1000 000,00 1000 000,00
730 000,00 730 000,00
612 000,00 612 000,00
1951 000,00 1951 000,00

A szarmaztatott ugyleteket, pozicidkat a vagyonkezel6 kizarélag fedezeti céllal kototték.
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Onkéntes agazat
2013. december 31-én meglévé fw tigyletek

Onkéntes agazat kiegyenstlyozott - PIONEER Alapkezeld Zrt.

Azonositd Forward devizak neve Mennyisé Indulé/Zaré datum If:f:lt PVkot ker.| Prompt Piaci érték
¢ ! (V/E) - Alapdeviza yiseg . . : fZ arf. arfolyam tacl
arf.
HUF/EUR |HUF(v)/EUR(e) - EUR 803 000/2013.10.30-2014.01.31 | 295,5000| 294,7897]296,9100| -1 702 588
HUF/EUR |HUF(v)/EUR(e) - EUR 1951 000{2013.12.12-2014.03.24 | 304,6200| 302,7198]296,9100| 11 334 882
HUF/EUR |HUF(v)/EUR(e) - EUR 1000000{2013.11.21-2014.03.25 | 299,4000{ 297,5100]296,9100 599 997
HUF/EUR |HUF(v)/EUR(e) - EUR 1830000{2013.11.22-2014.03.25 [ 299,9500| 298,0565|296,9100| 2098 141
HUF/EUR |HUF(v)/EUR(e) - EUR 1673 000{2013.12.18-2014.05.15 | 300,7000| 297,6621]296,9100| 1258238
HUF/USD |HUF(v)/USD(e) - USD 612 000|2013.12.12-2014.03.24 | 221,0300|f 219,6413]215,6700| 2430430
Ossszesen 16 019 099
Onkéntes agazat - kiegyenstlyozott - Concorde Alapkezeld Zrt.
. Kotési .
A (t6 Forward devizak neve M L, Indul6/Z4r6 dat K ¢ PV kot. ker.| Prompt Piaci érték
zonosf nnyi n r m resz iaci ér
onostto (V/E) - Alapdeviza ennylseg Sl BEI eéf: arf. arfolyam acl ere
HUF2/EURIHUF2(v)/EUR(e) - EUR 68 900|2013.12.02-2014.01.06 | 302,4500 5,3971] 296,9100 371 860
HUF2/EURIHUF2(v)/EUR(e) - EUR 263 550/2013.12.05-2014.03.10 | 303,9200 5,4293]296,9100] 1430903
HUF2/EURIHUF2(v)/EUR(e) - EUR 85000]|2013.09.10-2014.06.27 | 307,0000 6,1936] 296,9100 526 452
Ossszesen 2329215
Onkéntes agazat - novekedési - Pioneer Alapkezel6 Zrt.
L, Kotési ..
Azonositd Forward devizak neve Mennyisé Indulé/Zaré datum kereszt PVkot ker.| Prompt Piaci érték
¢ ! (V/E) - Alapdeviza yiseg . . 5 fZ arf. arfolyam tact
arf.
HUF/EUR |HUF(v)/EUR(e) - EUR 122 000{2013.10.30-2014.01.31 | 295,5000| 294,7897|296,9100 -258 675
HUF/EUR |HUF(v)/EUR(e) - EUR 81000|2013.12.12-2014.03.24 | 304,6200| 302,7198] 296,9100 470592
HUF/EUR |HUF(v)/EUR(e) - EUR 90 000|2013.11.21-2014.03.25 | 299,5000| 297,6094(296,9100 62 943
HUF/EUR |HUF(v)/EUR(e) - EUR 110 000|2013.12.18-2014.05.15 | 300,7000| 297,6621]296,9100 82729
Osszesen 357 590

A Pénztar konyveiben a tulajdonaban 1évé értékpapirokat a kévetkez6képpen tartja nyilvan:

Onkéntes pénztar esetében:

A magyar allamk&tvényeket és a befektetési jegyeket a befektetett eszk6z6k kézott szerepelteti.
Abban az esetben, ha az allamkotvény a kovetkezé évben lejar, azt december 31-i értéknappal
atsorolja a forgdeszk6zok kozé. Az egyéb értékpapirok (jelzaloglevél, vallalati-, hitelintézeti és
mas kotvények) lejarattol figgetlentl a forgdeszkozok kozé kertilnek. Ezt az eljarast indokolja,

hogy a pénztari vagyonkezel6k

miatt ezen értékpapirok gyakran cserélédnek.

aktlv vagyonkezelést folytatnak, igy a rendszeres adasvételek

Maganpénztari agazaton a pénztar végelszamolasa miatt valamennyi értékpapirt a forgdeszkézok
kozott szerepelteti.
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A Pénztar a Befektetési Politika rendelkezéseit a kévetkezé vagyonkezelési iranyelvekben régziti:

= A Pénztar elsédleges célja a befektetett vagyon biztonsagos gyarapitasa.

= A Pénztar 2008. januar 1-t6l lehetévé teszi tagjai szamara, hogy megtakaritasukat koruk,
kockazatvallalasi hajlandésaguk és hozamelvarasuk aranyaban harom kiilénb6z6 kockazati
profillal és varhaté hozammal rendelkez6 portfolié kozil egyikbe elhelyezzék.(Az dnkéntes
dgon ennek viltogdsa varhatd).

= A Pénztar tébb vagyonkezel6 szervezet megbizasaval kivanja vagyonkezel6i kockazatat
megosztani amellett, hogy az igy kialakitandé rendszer nyujtotta elényoket ki tudja
hasznalni tagsaga szamara.

= A Pénztar pénzforgalmanak biztositasa érdekében kozeliteni kell egymashoz a befektetett
eszkozok lejarati, valamint a mogottiik allo forrasok varhato kifizetéseinek értéknapjait.

= A Pénztar célja az ésszerG kockazatvallalas, valamint a hozam tekintetében a pénztari
piacon stabil, az atlagosnal jobb hozamszint teljesitése.

v
v

A Pénztar befektetéseinél, valamint a befektetési elvek meghatarozasanal koteles
betartani a mindenkor hatalyos jogszabalyok és belsé szabalyzatok rendelkezéseit.

A pénztari vagyonkezelSknek kotelességlik betartani a jogszabaly altal el6irt, egyes
portfoliokra vonatkozé prudencialis elvarasokat és befektetési eléirasokat.

A Pénztair a maganagi sajat vagyonkezelése soran kizarélag az alabbi befektetési
lehet6ségeket valaszthatja:
pénzforgalmi szamlan nyilvantartott pénzosszeg,

lekotott betét (betétszerz6dés), hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg,

A Pénztar a tartésan bankbetétekben elhelyezett, illetve gorgetett befektetések esetében

kiemelt figyelmet fordit arra, hogy az egy hitelintézeti csoporthoz tartozo
hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az
ugyanazon csoporthoz tartozo szervezet altal kibocsatott értékpapir egytittes értéke (a
kihelyezett vagyonkezelésben 1év6 befektetéseket is figyelembe véve) nem haladhatja
meg a befektetett pénztari eszkozok 20%0-at.

A Pénztar sajat vagyonkezelési tevékenysége soran minden lek6tott betétre
vonatkozo6 betétszerzédést ugy kot meg, hogy a Mindsitett Partnerei kézil minimum
haromtol ajanlatot kér. Az ajanlatok értékelése soran a legfontosabb szempont, hogy
az azonos (vagy hasonld) futamidére vonatkozé ajanlatok kézil a magasabb EBKM-
mel rendelkez6 ajanlat(ok) élvez(nek) els6bbséget. A Pénztar ezen felil egyéb
szempontokat is figyelembe vehet, mint példaul a betéti ajanlathoz kapcsolédo egyéb
paraméterek (pl. a feltorés esetén alkalmazott kamatkondicidk), vagy a Partnerek felé
fennall6 kitettségbdl eredé kockazatok megosztasa

A két pénztari g tartalékainak referenciaindex-modositasai 2013. december 31-ig

Maganagazat:
A benchmark moédositasok indokai a 2012 végi piaci helyzetbdl adéddan tal az alabbiak voltak.

Az el6z6 év végének legjelentésebb, a portfolidkra hatéd intézkedése, hogy a tarsadalombiztositasi
nyugellatastdl szolé 1997. évi LXXXI. t6rvény végrehajtasarol szold 168/1997. (X. 6.) Korm.
rendelet médositas 2. rész 10 §-a érvénytelenitette a 282/2001 (XII1.26) kormanyrendelet 1I/A
melléklet III. szakaszban foglalt befektetési eléirasokat, s ezaltal a korabbi rendelkezés a
részvényfeltoltési kotelezettségrol megszint; mindossze két héttel azutan, hogy a Pénztar — annak
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vagyonkezel6je, a CIB révén — eleget tett. Ezért a portfélio-atrendezés Gjabb tranzakciokkal jart,
valamint, a kulfoldi kozvetett és kozvetlen befektetésekkel egytitt jar6, de a térvényben maximalt
devizakitettség limitek miatt is Gjra kellett szabalyozni. A devizalimit-tallépés elkeriilése miatt
kertlt sor a befektetési politika modositasara, amely 2013. majus 2-val Iépett érvénybe.

A Pénztar vagyonkezelése relativ teljesitményt mér, az alabbi indexekhez:

IMAX (91 napndl rovidebb hitralévé futamidejii magyar dllampapir index)

MAX (Magyar Allampapir Index)

CMAX (Magyar Allampapir Index: Composite)

RMAX (9-365 nap kizotti hatralévd futamideiii magyar dllampapir index

BUX (Budapesti Ertéktizsde részvényindesce)

CETOP 20 (HUF korr.) (Kizép-Eurdpai Blue Chip Index)

MSCI WORLD (HUF korr.) (Morgan Stanley WORLD indexe 24 orszag résgvényeibil)
MSCI EM (HUF korr.) (Morgan Stanley fejlédé piaci résgpényindexe)

DBILCDBCT (USD) Deutsche Bank Liguid Optimum Yiedl Diversified TR Commuodity Index)

Klasszikus portf6lié 44,00% ZMAX + 51,00% MAX + 5,00% CETOP
Kiegyensilyozott port:  20,25% ZMAX +  58,00% MAX + 825% CETOP + 9,00% MSCIWORL+ 4,50% MSCIEM
Novekedési portf6lio 525% ZMAX + 49,50% MAX + 8,00% CETOP + 16,50% MSCIWORL+ 12,50% MSCI + 6,25% BUX+  2,00% DBLCI

A onkéntes agon a Befektetési politika 2013. december 31-ig:

Fedezeti tartalék —

Tokevédett portfolio: 100% ZMAX

Klasszikus portfolié:  60% CMAX + 40 % RMAX

Kiegyensulyozott Portf6li6:35% RMAX + 52% MAX + 3% BUX + 4% CETOP 20 (korr.) +
2% MSCI World (korr.)4% MSCI Emerging (korr.)

Névekedési portfolio:57% MAX + 5% BUX + 10% CETOP + 12% MSCI World + 13% MSCI
Emerging (korr). + 3% DBLCI (korr.)

Miukodési tartalék: 100% ZMAX
Likviditasi tartalék: 100% ZMAX
Fuggé tartalék: o/N Bubor — 1%

Miukédési , Likviditasi és Fiiggé tartalékok: 100 % ZMAX
A Vagyonkezel6k a piaci gyakorlatnak megfeleléen a 2013. évben sem nyujtottak a Pénztar
szamara hozam és t6kegaranciat.

Befektetési Politikak 2014-ben hekivetkezd varhato valtozasai:

A Pénztar 2014 folyaman is feltl fogja vizsgalni a pénztari befektetési idétav és az optimalis
kockazati szint figyelembevételével a piaci tendenciakhoz térténdé befektetésipolitika-valtozas
lehet6ségét, a lehet6 legjobb hozamok érdekében.
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Gazdasagi folyamatok 2013 soran::

A {6bb jellemz&k

»A monetaris mindenhat6sag”: A 2013-as év egyik szembetiné jelensége, hogy a monetaris
eszkoztar latvanyosan bizonyitotta hatékonysagat: az elemz6k a meghatarozé piacok mozgasait a
jegybanki intézkedések eredményének tekintik.

Globalis novekedés: A globalis részvénypiaci kapitalizaci6  18%-kal nétt ebben a
fundamentumok szempontjabdl viszonylag nyugodt, piaci szemszogbdl fordulatos évben: a 62
ezer milliard dollaros globalis részvénypiaci kapitalizaci6 a Lehman el6tti idSket idézi. A
vilaggazdasag teljesitménye, és a munkaerépiaci helyzet — néhany periférikusabb 6vezetet kivéve —
fokozatosan javult, a bizalmi indexek pedig tovabbi globalis élénkiilést jeleznek. Szinte minden
nagyobb gazdasiagban névekedést lathatunk, és az euroGvezet a tavalyi -0,4% utan idén +1%-ra
er6sodhet. Ugyanakkor konszenzusos (vagy jol elterjedt) vélemény, hogy az USA
rekordnovekedése megel6zte a vallalatiprofit-béviilést, ami elvi korlatja tovabbi emelkedésnek.

Orokké emerging? Szamunkra ugyanennyire fontos de negatfv, hogy a 2010 oktéberében indulé
divergencia tovabb nétt a fejlett piaci és a fejl6dé piaci részvényteljesitmények kozott: mig 2013-
ban t6bb fejlett piac torténelmi csucsra jutott (S&P: + 30%, DAX: + 26%, Nikkei: + 52% (vagy
+28% dollarban), de az Eurostoxx is +19%-ot ért el. Az el6z6 két évben kiiszk6dé mediterran
orszagok is jra magukra talaltak (a g6rog piac pld. + 28%-ot nyert). Ekézben a fejl6dé piacok
atlagosan estek: az MSCI EM indexben dollarban kifejezve -6%-ot csokkent. (Kina: -8%,
Brazilia:-15%, Orosz: -6%, Torokorszag: -14%). A rendszervaltaskori kedvenc, a kozép-kelet-
europai (CEE) régi6 is gyengélkedett: a BUX maradt ott ahol volt (+2%), de Varsé és Praga is
esett (-7%; -5%). Ugy véljiik, ha a regionalis részvényarfolyamok javulhatnak is, az oll6 nem
biztos, hogy zarul, kivéve, ha hirtelen sokk éri a fejlett piacokat.

Regionalis jellemzdék: Régionkon belil vegyes képet talalunk, talan az egyetlen k6z6s vonas az
alacsony inflacié és az allamhaztartasi problémak. A mostanaban erés kommunikaciét kapott
magyar gazdasagi stabilizacié valédi alapja a globalis likviditasbéség, amely a nemzetkdzi
kamatlabkornyezetet is egyre lejjebb engedte, a magyar piacon is lehetévé tette az alapkamat
sosem latott mértékl szintre, 3% ala ereszkedd vagasait. Az alacsony kamatszintbdl az altalanos
bizalomhiany, a bizakodobb belf6ldi menedzserek relativ alacsony befektetési kulturaja (azaz a
gyenge belfoldi kereslet), és az egyes cégeket érinté negativ események miatt mégsem profitalt a
BUX. S mikézben a befektetSket érdekld rovidtava trendek kedvezbek, az azokat hitelesitd
hossza tava kilatasokrdl rossz hirek jelennek meg. A nemzetkézi bizalmi indexek novekedése
kozepette, a magyar enyhe GDP-b6viilés a romaniai 4%-ot meghaladé ttem mellett elhalvanyul.
Ott a romaniai privatizaciok és t6zsdére vitelek remekil kihasznaltdk a csak az utolsé
negyedévben is +8,5%-ot emelkedé tézsdepiacot. Osszességében a roman index nétt leginkabb,
¢s a CETOP Index esett a legtobbet a magyar, roman, cseh, osztrak, lengyel és szlovén
Osszehasonlitasban. A lengyel t6zsde ugyan ingadozott, de a GDP +2%-kal er6s6dott.

A hazai allampapirpiacon a révid hozamok a kamatcsokkentési sorozattal parhuzamosan
viszonylag egyenletes csOkkenést, de a hosszi hozamok jelentds kilengéseket mutattak. E
szegmensben az év elsé honapjaiban a jegybanki vezet6valtas kapcsan felmerilt bizonytalansag
miatt egy ideig néttek a hozamok,. A nyaron a hosszu papiroktél elvart hozamszintek a
nemzetkozi helyzet miatt Gjra emelkedtek. Ezt kovetéen a novemberi megingastdl eltekintve az
év végére ismét optimistabb lett a hangulat.

! Forris: a jelolt VagyonkezelSk jelentései, sajit elemzések
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A Pénztari portfolidk teljesitményérdl:

Kiemelkedé realhozamot mutatnak a portfélik: a Tdékevédett portfolional + ca. 2%, a
Kiegyensulyozottnal + 5,5%, a Novekedésiben 4,3% és a Klasszikusnal is tobb mint 5,53%.

A mukodés ota elért atlaghozam meghaladta az inflacié feletti 3%-o0s célt.
A tizéves mutatok tovabb javultak a tavalyiakhoz képest.

A valaszthatd portféliok benchmarkjai altal meghatarozott Osszetételd magyar allampapir-
talsulyos portfoliok hozamat kisebb részben a révid tavd, nagyobb részben a tavolabbi lejaratd
allampapirok hataroztdk meg. A részvényhanyad egy része a kivaléan teljesité fejlettpiaci
részvényekben, nagyobb része az idén nem nyereséges regionalis részvények.

Az USA gazdasiga

A valsag az USA-bdl indult, a valsagkezel6 monetaris politikait a FED iranyitja, és ez a valsag a
2013-as adatok alapjan el6szor ott is érhet véget. Igy mindenki Amerikara figyel, az ottani piacok
még meghatarozobbak voltak mint korabban. Az amerikai gazdasig a IV. negyedévben
ténylegesen novekedni kezdett és elérheti a 3-3,5%-o0s béviilést, mikozben a koltségvetési hiany is
az el6rejelzett 3,8% ala csokkenhet. A 2009-es 10%-os mélypontrél 7% ala mehet a
munkanélkiliségi rata. Az inflacié 1,2% alatt van, de az euro6vezethez képest itt nincs deflacios
veszEly, mert a 2%-o0s célérték felé tart. A hosszutava kamatszintet most 3,5%-ra varjak.

A FED programja, a havi 85 milliard US dollar értéki piaci kotvényvasarlas (quantitative
easening, QE) majusban bejelentett csokkentésére (tapering) a kétvényhozamok a fejlett és a
fejléd6 piacokon egyarant emelkedésnek indultak. A FED szeptemberi ilésén azonban nagy
meglepetést okozott, hogy a dontéshozok tovabbra is kivar6é allaspontra helyezkedtek és
fenntartottak a kotvényvasarlasi program tempéjat. Az indokok kézott toébbek kozott a
jelzaloghitel-kamatok tdl gyors emelkedése allt, ami az allamkotvény-hozamok emelkedésének
volt a kévetkezménye. Oktober-novemberben az addssagplafon és a koltségvetési kiigazitas koril
foly6 vita patthelyzetet okozott, ami az allami intézmények két hetes részleges leallasat
eredményezte. Az év végére azonban a politikusoknak sikeriilt egyezséget kotni a fontosabb
koltségvetési kérdésekben, és az tinnepek el6tta FED dontott a kotvényvasarlasi program kisebb
csOkkentésérdl (havi 75 MRD USD-re), ami a hosszi hozamok emelkedését okozta. A piaci
elemz6k varakozasa szerint a tapering ezentdl a piaci folyamatoknak megfelel6, jol kommunikalt
»stop and go”’moédon gyakorolt eszkoze lesz. Ezen kivil, er6sodott egy masik eszkoz, a lassuld
pénzpumpa negativ hatasait ellensilyoz6 forward guidance (a jovére vonatkozoé iranyok
definialasa). A FED ¢lén torténé 2014. februar 1-i elndkvaltas Janet Yellen személyében
szintén pozitiv reakciokat valtott ki.
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Fejlett piaci kotvényhozamok
(10 éves allampapirok, %)
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Vilagpiaci hatisok

A FED-iranyitotta eseményekre a vilagon szinte minden kamatozé eszkdéz atarazodott.
»A pénzcsapok elzarasatol vald félelem” —nem meglepé moédon — a korabbi években nagy
népszeriségnek o6rvendd fejl6d6 piaci kotvényeket és devizakat is érzékenyen érintette.
Elsésotban azoktdl az orszagoktdl/piacoktdl fordultak el a befektetSk, ahol a kilsé egyensuly
megbillent, illetve a korabban felhalmozott addssagok finanszirozasa az esetlegesen elapadd
likviditas és a magasabb hozamszintek mellett megkérdjelez6dott. A helyzetet sulyosbitotta,
hogy néhany fejl6d6 orszagban (pl. Torokorszagban, Braziliaban, Egyiptomban, Sziriaban)
politikai konfliktusok is kirobbantak. Mindezek hatisara a fejlédé piaci kotvényalapok iranti
befektetdi érdeklédés hirtelen elapadt, majd majus végétdl erbteljes tékekiaramlast
lathattunk. A kezdeti panikszerii t6kekivonas utan az év hatralévé részében lassabb, de
szinte folyamatos kiaramlast lathattunk a fejlédé piacokat célz6 kétvényalapokbol.

Eur6paban, az ECB szintén az élénkit6 lazitas mellett dontott, és az év végére az iranyado
kamata 0,25%-ra esett, amikor is tovabbi lazité programot (Long Term Refinancing Operation,
LTRO) jelentett be a munkanélkiiliség csokkentése és a GDP névelése érdekében. A német
gazdasagi kilabalas nagyban segiti a tobbi tagallamot is. Az intézkedések el6segitették, hogy
a DAX az év soran 25,5%-ot er6s6dott. Ekézben az egész évet végigkisérte a gorég cséd, és az
egyéb mediterran valsagok réme. A cs6dok elkertlésére bevezetett restrikciok és adok
természetesen 1d6rél-idére nem tettek jot a részvényaraknak.

Régionk és Magyarorszig
A befektetSk differencialasa a kozép- és kelet-eurdpai régié kétvénypiacai esetében is érvényesilt.

Lengyelorszag, Magyarorszag, Csehorszag devizai és kotvénypiacai viszonylag jol vészelték at a
globalis kotvénypiaci atarazédas idészakat, ami a viszonylag stabil egyensulyi helyzetnek, a
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kamatvagasoknak és az alacsony politikai kockazatoknak volt koszénheté. A forint és a hazai
kotvénypiac a kozép-eurdpai versenytarsaihoz képest is jol teljesitett.
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Ugyanakkor, bar a magyar CDS felar 2013-ban volt majdnem 400 bp is, és ez mostanra 235 bp-ra
esett, azért a lengyelekhez képest stabilan t6bb mint 100 bp-tal magasabb:

A magyar gazdasagi mutatok kedvezden alakultak, amelyeket megtamaszt a német élénkiilés is. A
német gazdasag pedig mar 1,1%-kal bévilt az utolsé negyedévben is, miutan Merkel nagykoalicio
révén meg tudta Gjitani kancellari hatalmat. A magyar jegybanki alapkamat rendkiviil jelentSs
csokkenésére kertlt sor: az MNB Monetaris Tanacsa havonta 25, majd 20 bazispontos
lépéskozokkel 3 szazalékig tudta levinni a 2012 nyaran még 7 szazalékon allé alapkamatot. Az
MNB altal idén bejelentett Novekedési Hitelprogram keretosszegét is megemelte. Elemz6i
varakozasok szerint, ha nincs kiilsé sokk altal kikényszeritett kamatemelés, akkor bar a kamatok
elindulnak majd ujra felfelé, egyel6re tarthaté a monetaris palya.
A jegybanki alapkamat alakulasa (%)
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A globalis pénzb6ségnek hala, a csokkend kamat- és hozamszintek a kilfoldi befektet6k kedvét
sem vették el a hazai allampapiroktol: a fejl6dé piaci kotvényektdl vald globalis elfordulas
kozepette alig csokkentették a forintk6tvény-allomanyukat.
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Kiilfoldi befektetok forintkotvény-allomanya (Mrd Ft)
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A hazai allampapirpiacot kett6sség jellemezte az év soran: a rovid hozamok a kamatcsékkentési
sorozattal parhuzamosan viszonylag egyenletes csokkenést, mig a hosszi hozamokban jelentds
kilengéseket mutattak. A hosszu lejaratt kotvények piacan az év elsé honapjaiban a jegybanki
vezet6valtas kapcsan felmertlt bizonytalansag gatolta a hozamcsokkenést, majd miutan a piac
aggodalmai talan talzéak voltak, jelentés hozamcsékkenés kovetkezett be a tavaszi honapokban.
A nyaron a nemzetkozi hangulatvaltozas is beleszolt a hazai piaci folyamatokba: augusztus végéig
a globalis hozamemelkedési trendbe illeszkedve a hazai hossza papiroktdl elvart hozamszintek is
emelkedtek. Ezt kévetéen a novemberi megingastol eltekintve az év végére ismét optimistabb lett
a hangulat.

A 10 éves allampapirhozam a 2009. marciusi 12% feletti hozamok mara — a 2012 eleji 10% folé
ugrastol eltekintve — mara 6% ala esett. Az abra az ezévi mozgasokat tartalmazza:

o Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Ahogy a grafikonon is latszik, a 2013-as év — az el6z6 évhez hasonléan — a hosszabb futamideja
papirok érdemi felilteljesitésével zarult.
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Even tali Even belili MAX

futamidék futamidék Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2013 I negyedév | 2,55% | 1,75% | 242%
2013 1L negyedév 1,54% 1,30% 1,46%
2013 III. negyedév 2,81% 1,32% 2,37%
2013 IV. negyedév 2,78% 1,22% 2,47%
2013. I-IV. negyedév 10,03% 5,71% 9,00%

Forras: Pioneer Alapkezeld

Globalis részvények

2013 a fejlett piaci részvények éve volt, és rendkivil nagyra is nétt a spread a fejlett piaci
részvények és a fejl6ds piaci részvények kozott. Az S&P is kozel 30%-ot emelkedett, a japan
piacok tobb mint 50%-kal er6sodtek, és a globalis fejlett piaci részvénypiaci atlag sajat
devizaban mérve 24%-ot nétt Ggy, hogy a fejl6dd piaci részvények sajat devizaban
atlagosan 5%e-0s esést mutattak, ideértve Dél-Amerikat, Indonéziat és Thaifdldet is. A
kotvényalapokbodl a téke a fejlett részvényalapokba kertlt.

Az eurdpai részvénypiacok emelkedését év elején tobb esemény is megtorte. Az elsé negyedévben
az olasz és a spanyol kormanyvalsagok és a ciprusi bankvalsag, a masodik negyedévben a FED
felSl érkez6 hirek jelentettek kockazatot. Az év masodik felében azonban az eurdpai részvények is
toretlen emelkedést produkaltak, ami elsésorban a névekvé német GDP mellett a periférias
orszagok javulé makrogazdasagi kilatasainak és a stabilizal6dé adossagpalyajuknak volt
koszonhetd. A japan Nikkei mutatta a legmagasabb emelkedést, ugyanis az elsé negyedév
elején az 4j japan kormany a jegybankkal koz6sen oriasi lazité intézkedéseket vezetett be, hogy
deflaciobdl elérjék a 2%-os inflaciot. A japan jegybank az év folyaman egyre névelte a lazitd
intézkedését, {gy az év hatralévé részében sztkilé csatornaban emelkedett a japan tézsde, a
vallalati EPS-ekkel egyetemben.

Regionalis és magyar részvények

A CETOP20-as index Osszességében 8,2%-os eséssel zarta 2013-at. Az index a januart is
kedvezétlentl kezdte, majd mind az els6 mind a masodik negyedévben a majusi 1,6%-0s
névekedéstdl eltekintve honaprol honapra veszitett az értékébdl. A kedvezétlen teljesitmény
mogott a fentebb emlitett nemzetkozi események hizédnak meg (amerikai koltségvetési gondok,
ciprusi bankvalsag és a FED eszkozvasarlasi programjanak lehetséges megszinése), azonban
orszag- és vallalat specifikus tényez6k miatt az optimistabb hénapokban sem indult meg felfelé az
index. A harmadik negyedévben a vilagpiaci hangulattal egyetemben, mélypontjair6l az index
7,7%-ot emelkedett. A nyar folyaman, majd a szeptemberben konkretizalédott lengyel
nyugdijpénztari reformtervezet ugyan kedvezétlentl hatott, am végul a lengyel kormany a tézsde
szempontjabol kedvezé megoldast valasztott. A negyedik negyedév emelkedést hozott, azonban
decemberben korrekcidt tapasztalhattunk, mely t6bbnyire egyedi vallalati eseményeknek
koszonhetd, gy tortént ez a magyar piacon is.

A magyar részvénypiacokon 2013 igen valtozékony id6szaknak bizonyult, bar 6sszességében év
eleje és év vége koézott mindGssze 2,2%-ot emelkedett a BUX. Januarban a magyar részvények
kedvezben kezdték az évet, sem nemzetkozi, sem hazai negativ hir nem érkezett. Februarban,
amikor az amerikai koltségvetési vita mellett spanyol és olasz kormanyvalsag borzolta a
kedélyeket, amit marciusban a ciprusi bankvalsag okozta panik tetézett, a bizonytalansagot a
marciusi jegybanki eln6kvaltas okozta. A BUX az elsé negyedévben 1,7%-o0s csokkent. A majusi
emelkedés inkabb a korabbi kockazatok enyhtlésének volt készonhetd, hiszen sem a ciprusi
valsag nem gylrizott tovabb és sem a jegybankelnok személyi valtozasa nem hozott un-orthodox
monetaris politikat, és Magyarorszag kikerilt a talzott deficit eljaras alél. Juniusban megtort az
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emelkedés a FED eszk6zvasarlasi programjaval kapcsolatos hirekre, illetve a magyar t6zsdének a
juniusban bejelentett kilénadd-emelések sem tettek jot, amit leginkabb a Magyar Telekom
arfolyama sinylett meg. A masodik negyedévben a BUX index végiil 6,5%-ot emelkedett, igy 2013
els6 félévét 4,7%-os emelkedéssel zarta. Az év harmadik negyedévi 1,9%-o0s esés oka, hogy
szamos blue chip papirral kapcsolatosan egyedi negativ esemény kovetkezett be. Az indexben
legnagyobb sullyal rendelkez6 két papir, az OTP és a MOL is rendre 8,5%-ot és 6,2%-ot esett Az
OTP-vel kapcsolatosan jaliusban keriilt ismét teritékre a devizahiteleseket kimenté tervezet, ami
még ma sem zarult le, a MOL-ndl pedig a horvat kormany erésitett. Az utolsé negyedévet a vilag
t6zsdéinek emelkedése mellett a BUX index enyhe 0,5%-o0s eséssel zarta, és gy lett végul az éves
teljesitménye 2,2%-os emelkedés. A MOL és az OTP tovabb folytattdk gyengélkedésiiket az
el6z6 negyedévben elSkertlt problémak megoldatlansagabol kovetkezéen. A MOL kifejezetten
rossz teljesitményt nyujtott 2013-ban. Az arfolyam esése a Dana Gas okozta februari blokk
értékesitésével kezdédott. Az egyszeri eladdéi nyomas lefelé hajtotta az arfolyamot, azonban a
Dana Gas pénziigyi gondjai nem oldédtak meg, igy lehetéségként fennmaradt részesedésének
masodik felének értékesitése is. A MOL arfolyamat a nyar folyaman a horvat kormany er6s6d6
tamadasai tovabb taszitottik lefelé. A kockazatok akkor kezdtek novekedni, amikor a koriabbi
horvat miniszterelnokot a MOL-INA egyezség kapcsan korrupcié vadjaban bundsnek talaltak,
majd jelentSs esést okozott, amikor a horvat birdsag nemzetkozi elfogatéparancsot adott ki a
MOL vezérigazgatdja ellen. A MOL-INA probléma is kitartott az év végéig és az arfolyam
folyamatos esését okozta, annak ellenére, hogy kedvezé hirek érkeztek a kutatasi és kitermelési
agazataval kapcsolatban. A két legnagyobb papir esését sulyozta ellen a Richter, ami visszakerilt
az MSCI indexekbe, igy 15%-ot novekedett az arfolyama. Az egyedi részvények tekintetében a
Richter mellett néhany kisebb papir lett felilteljesité. A Danubius Hotelszel kapcsolatosan
feler6sodtek a spekulaciok, hogy a wvallalat 6rokései az ingatlanportfoliot szétdaraboljak és
értékesitik, mig az FHB esetében decemberben megnétt az esélye annak, hogy komoly piaci
részesedés névekedést tudjon elérni. Az Allami Nyomda szamos tendert nyert el az év soran és
folytatni tudta kedvezé teljesitményét is. A Richter arfolyama rosszul teljesitett az év elsé
haromnegyedében, annak ellenére, hogy negyedéves szamai rendre kedvezben alakultak. Az év
végén azonban a braziliai nyitas és az MSCI indexekbe torténé visszakertilése komoly arfolyam
emelkedést okozott. A Magyar Telekom arfolyamat az osztalék elmaradasa, a frekvencia tenderek
kedvezétlen kimenetele kilatasok, majd juniusban a kilénadé emelések negativan befolyasoltak.
Az utolsé negyedévben azonban hamvaibdl feltimadva ismét emelkedésnek indult az arfolyam,
mivel a vallalat névelni tudja bevételeit, mellyel EBITDA csékkenését tompitani képes. Az EGIS-
t pedig a korabbi t6bbségi tulajdonosa a Servier 28000 Ft-os aron felvasarolta majd kivezette a
t6zsdér6l. Mindazonaltal végul 2013 nyertes szektora a gyogyszeragazat lett.

A kedvezben teljesité részvények a bankpapirok voltak, akiknek az arfolyama az elsé félévben a
ciprusi valsag és a FED tapering megkezdésének elsé bejelentésére esett, azonban az év masodik
felében a kedvezd eurdpai névekedési kilatasok javulasaval és a periférias gazdasagok
kockazatainak csokkenésével ismét novekedni tudott.

Arupiacok

2013 nem az arupiacoké volt. Az aram és a szén ara jelentésen csokkent, historikus mélypontokat
elérve, és a régids iparagi részvényteljesitményekre is rosszul hatva. Az arupiacokon az
energiahordozok és az ipari fémek ara emelkedett, a mez&gazdasagi termékek és a nemesfémek
arfolyamai azonban estek. Az arany és az ezist jelentésen esett (-21%, -28%.) A gazdasagi
novekedés ezek felemelkedését hozhatja a kézeljovoben.
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Devizak |2012.12.31/2013.12.31|valtozas
USD 220,78 215,57 -2,36%
EUR 291,3 297,22 2,03%
GBP 241,353 242,54 0,49%
PLN 71,4 71,53 0,18%
CZK 11,6106] 10,8714 -6,37%
JPY 2,5494 2,0488| -19,64%
CHF 241,353 242,54 0,49%
Indexek 2012.12.31| 2013.12.31|valtozas
S&P 500 1426,19 1848,36| 29,60%
Nasdaq 3019,514| 4176,59| 38,32%
Russel 2000 849,35 1163,64| 37,00%
Eurostoxx 50 2635,93 3109 17,95%
DAX 7612,39 9552,16| 25,48%
FTSE 100 5897,81 6749,09| 14,43%
Nikkei 10395,18 16291,31| 56,72%
Hang Seng 22656,92| 23306,39| 2,87%
Bovespa 60952,08| 51507,16| -15,50%
arupiacok |2012.12.31] 2013.12.31|valtozas
foldgaz 3,351 4,23] 26,23%
olaj 91,82 98,42 7,19%
réz 7907| 7375,75| -6,72%
cukor 1418,75 1312,5| -7,49%
aluminium 2041 1754,75| -14,02%
széjabab 19,51 16,41] -15,89%
nikkel 17085 13970] -18,23%
buza 778 605,25 -22,20%
arany 1675,35 1205,65| -28,04%
ezist 30,345 19,4683| -35,84%
kukorica 698,25 422| -39,56%

Onkéntes pénztari agazat eredménye

Forrds: Pioneer Alapkezelo

A pénztar napi hozamaibdl szamitott netté hozamratak a 2013. évben az alabbiak voltak:

o ) Novekedési Kiegyenstlyozott Klasszikus Tokevédett

ONKENTES AGAZAT portfolié portfolié portfolié portfolié*
Netté hozamrata 2013. év 6,04% 7,15% 7,23% 3,87%
Referencia hozam 2013. év 5,72% 7,00% 7,69% 4,67%
2004-2013 atlagos hozamrata 7,39% 7,74% 7,70% 5,09%
2004-2013 atlagos referencia
hozam 7,73% 8,31% 8,39% 6,15%
Vagyonndvekedési mutatd 6,82% 7,38% 7,05% 5,07%

* A T6kevédett portfolio 2009. julius 1-én indult
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Az 6nkéntes pénztar vagyonanak 2013. december 31-i piaci értéke befektetési portfolionként:

e Ft-ban
Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar

Novekedési portfolid. 1313782
Kiegyensulyozott portfolid 26042 610
Klasszikus portfolid. 1498 481
T6kevédett portfolid 333496
M(ikodési portfolio. 447 660
Likviditasi portfolid. 311311
Fligg6 portfolio. 186 335
Onkéntes dsszesen 30133676

Onkéntes Nyugdijpénztar vagyonanak befektetési portfoliok
szerinti megoszlasa
2013. december 31.

5 MUkddési portfolio.
1,49%
Likviditasi portfolio.
1,03%

Klasszikus portfoli6. Tékevédett portfoli

e

Novekedési portfolié.
4,36%

Flggd portfolié.
0,62%

Kiegyensulyozott portfolié
86,42%

A fedezeti tartalék egyes portfolidinak befektetés-Osszetétele befektetési eszkozosztalyonként
2013. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

ESZKOZOSZTALYOK NOVEKEDESI KIEGYENSULYOZOTT |  KLASSZIKUS TOKEVEDETT
Magyar allampapirok 52,67% 80,59% 90,67% 97,25%
Magyar hitelintézeti,
onkormanyzati és vallalati kotv. 3,81% 4,62% 4,76%

Nemzetkozi kdtvények

Jelzaloglevelek 1,92% 1,58% 2,85%

Magyar részvények 5,62% 3,18%

Nemzetkdzi részvények 8,01% 2,45%

Befektetési jegy 1,48%

Kulfoldi befektetési jegy 26,04% 5,43%

Pénzeszkozok + bankbetétek,

kovetel és ek/kotel ezetts égek 1,93% 0,67% 1,72% 2,75%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Onkéntes agazat értékpapir befektetései befektetési portfolionként és értékpapir tipusonként 2013. december 31.

e Ft-ban
o L o | Nyilvantartasi Piaci ’érl’)él Piaci ’érl:’)él Deviza’lér’bél Deviz:i\ér’bél Felhalmozott | Ertékelési | . . .
Portfolio Ertékpapir tipus Névérték . adodo ad6do adédé adédo R Piaci érték
érték R . R . kamat kulonboézet
nyereség | veszteség | nyereség | veszteség

Diszkont kincstarjegy dsszesen 324740 323 279 25 0 0 0 1007 1033 324 312

Tékevédett Portfélié 6sszesen 324 740 323 279 25 0 0 0 1007 1033 324 312
Allamkétvények dsszesen 742 590 688 663| 100480 -20 0 0 17 890 118 350 807 013

Diszkont kincstarjegy dsszesen 552 730 547 353 435 0 0 0 3819 4 255 551 608

Hitelintézeti kotvények 6sszesen 71150 71008 200 -200 0 0 333 333 71341

Jelzéloglevelek 6sszesen 40180 40 884 620 0 0 0 1231 13852 42 735

Klasszikus Portfdlié 6sszesen 1406 650 1347907] 101736 -220 0 0 23273 124 790| 1472697
Allamkétvények dsszesen 14 765 249 17 662 783 347371 -24 062 0 0 623 129 946 437|18 609 220

Befektetési jegyek 6sszesen 322 940 371 857 14 581 -5 0 0 0 14 576 386 433

Diszkont kincstarjegy 6sszesen 2392 340 2 357 956 3799 0 0 0 17 172 20971] 2378926

Hitelintézeti kotvények 6sszesen 916 230 981 436 11511 -2498 0 0 5122 14 136 995 572

Jelzéloglevelek 6sszesen 378 900 380132 17761 0 0 0 13 145 30906 411 038

Kiilfoldi befektetési jegyek 6sszesen 146 1352706] 138116 -168 908 -76 740 0 62 116| 1414822

Kiilfoldi részvények dsszesen 124 582 135 89214 -24 351 5177 -13 149 0 56 891 639 026

Magyar részvények 6sszesen 58 813 839 666 46 629 -58 926 0 0 0 -12 297 827 369

Vallalati k6tvények 6sszesen 65 600 202 211 5582 -8130 0 0 6 632 4084 206 295

Kiegyensulyozott Portfélié 6sszesen 18 900 342 24 730882| 674562| -118 140 6 085 -89 889 665 200] 1137819[25868 701
Allamkétvények dsszesen 480473 579 590 51 505 -551 0 0 10 817 61772 641 362

Diszkont kincstarjegy dsszesen 50 550 50 394 1 0 0 0 97 97 50491

Hitelintézeti kotvények dsszesen 49910 49 885 117 -117 0 0 234 234 50119

Jelzaloglevelek 6sszesen 23 290 23 889 528 0 0 0 869 1397 25 285

Kiilfoldi befektetési jegyek dsszesen 34 283 935 50743 -4 200 18 008 -6 384 0 58 168 342103

Kiilfoldi részvények 6sszesen 20 94 384 14 783 -7432 4269 -713 0 10 907 105 291

Magyar részvények dsszesen 4677 81492 4533] -12243 0 0 0 -7 710 73782

Novekedési Portfélié dsszesen 608 954 1163568 122210 -24 542 22 278 -7 097 12 017 124 865| 1288433
Allamkétvények dsszesen 14 990 14 445 0 -76 0 0 63 -13 14 432

Diszkont kincstarjegy dsszesen 293 920 284 579 1050 0 0 0 6182 7232 291 811

Likviditasi Tartalék Portfélié 6sszesen 308 910 299 024 1050 -76 0 0 6 245 7219 306 243
Allamkotvények 6sszesen 24 410 23522 0 -124 0 0 102 -21 23 501

Diszkont kincstarjegy dsszesen 405 850 393 776 1361 0 0 0 7 955 9316 403 092

Miikddési Tartalék Portfélié 6sszesen 430 260 417 298 1361 -124 0 0 8 057 9295 426 593
Végobsszesen 21979 857 28 281 958] 900945| -143102 28 362 -96 985 715 800] 1405020{29686978
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Befektetések fobb adatainak féldrajzi megoszldsa

Onkéntes agazat

e Ft-ban

Részvények és egyéb
piaci értéken valtozo értékpapirok
piaci értéken

konyv szerinti

Megnevezés L,
értéken

Osszesen 28 728 656 30 133 676 6 290 066

Eurdpai Gazdasagi Térség Gsszesen 27 121 206 28 412 921 4569 311

Izland 0 0 0

Liechtenstein 0 0 0

Norvégia 0 0 0
EU tagorszagok 6sszesen 27 121 206 28 412 921 4569 311
Ausztria 73 817 103 327 103 327

Belgium

Bulgdria

Ciprus
Cseh Koztarsasag 142 302 121 765 121765

Dania

EgyesiltKirdlysag 11 882 11703 11703

Esztorszag

Finnorszag

Franciaorszag

Gorogorszag

Hollandia

Horvatorszag

frorszag

Lengyelorszag 457 684 519 224 519 224

Lettorszag

Litvania

Luxenburg

Magyarorszag 26 418 033 27 632 435 3788 825

Malta

Németorszag 17 488 24 467 24 467

Olaszorszag

Portugdlia

Romdénia

Spanyolorszag

Svédorszag

Szlovakia

Szlovénia

Egyéb orszag 1607 450 1720755 1720755
Amerikai Egyesilt Allamok 1572639 1685 286 1685 286,

Kanada

Japan 34811 35469 35469

Svdjc

Egyéb mds orszagok
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Befektetések fobb adatainak
devizanemenkénti megoszildsa

e Ft-ban
Onkéntes pénztdr
Devizanem kﬁn,yv’szerinti piaci értéken
értéken

HUF 23 756 235 24 906 721
EUR 2612 196 2717 116
GBP 11882 11703
usD 1713 546 1821678
CHF
JPY 34 811 35469
Egyéb 599 986 640 989
Osszesen 28 728 656 30 133 676

Befektetési tevékenység eredménye

E Ft-ban
Teny-terv Teny-terv
Pénziigyi terv Tény kiilonbozet szazalék
Fedezeti tartalék 2693159 1952604 -740 555 72,50%
M(ikodési tartalék 42 771 20 830 -21 941 48,70%
Likviditdsi tartalék 19 535 15 254 -4 281 78,08%
Osszesen 2755465 1988 688 -766 777 72,17%

Az egyes tartalékokban a pénzigyileg realizalt, illetve az értékelési kilonbozetben jovairt varhato
hozamok tekintetében a tényadatok jelent6sen elmaradtak a tervadatoktol.
A mukodési és likviditasi tartalék befektetéseit kizardlag rovid lejaratd allampapirban tartja pénztar.

Magdnpénztiri 4gazat

A pénztar napi hozamaibdl szamitott netté hozamratak a 2013-ban az alabbiak voltak:

o Novekedési Kiegyenstlyozott Klasszikus
MAGAN AGAZAT portfolié portfolié portfolié
Nettdé hozamrata 2013. év 7,51% 8,39% 6,39%
Referencia hozam 2013. év 6,67% 7,27% 6,58%
2004-2013 atlagos hozamrdta 7,24% 7,64% 7,72%
2004-2013 atlagos referencia
hozam 6,39% 6,91% 7,68%
Vagyonnovekedési mutato 6,62% 7,21% 7,35%
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A maganpénztar vagyonanak 2013. december 31-i piaci értéke befektetési portfolionként:

Aranykor Magannyugdijpénztar
Novekedési portfolid. 2 064 219|
Kiegyensulyozott portfolié 373201
Klasszikus portfolid. 75 264
Mikodési portfolid. 326 563
Likviditasi portfolid. 73299
Magan 6sszesen 2912 546

Maganagazat vagyonanak befektetési portféliok szerinti megoszlasa

Kiegyensulyozott
portfolio

12, 81% Klasszikus portfolio.

2,58%

M{kédési portiolid.
11,21%

Likviditasi
portfolid
2.52%

Novekedési porifolia
70,87%

A fedezeti tartalék egyes portfolidinak befektetés-Osszetétele befektetési eszkdzosztalyonként 2013.
december 31-én az alabbiak szerint alakult:

ESZKOZOSZTALYOK KLASSZIKUS KIEGYENSULYOZOTT NOVEKEDESI

Magyar dllampapirok 76,32% 72,09% 75,00%

Magyar hitelintézeti,
6nkormanyzati és vallalati kotv. 4,17% 6,07% 6,34%

Jelzaloglevelek

Nemzetkozi kotvények

Magyar részvények

Nemzetkozi részvények

Befektetési jegyek

Kiulféldi befektetési jegyek

Pénzeszkdzok + kovetelések/kotel 19,51% 21,84% 18,66%
100,00% 100,00% 100,00%
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Maganpénztari agazat értékpapir befektetései értékpapir tipusonként 2013. december 31. (adatok e Ft-ban)

portfélié Ertékpapir tipus Névérték Db Nyilvlénfartési Placi drbdl adédd Devizadrbdl adédd Felhalmozott E:t.;éke.l.ési Piaci érték
érték nyereség veszteség | nyereség | veszteség kamat kilénbozet
Allamkétvények 7 820 782 7794 347 0 0 0 293 641 8434
Diszkont kincstarjegy 49 540 4954 48 828 23 0 0 0 157 180 49 008
Hitelintézeti kotvények 3120 312 3120 0 0 0 0 19 19 3139
Klasszikus portfélié 6sszesen 60 480 6 048 59 742 370 0 0 0 469 839 60 581
Allamkétvények 126 440 12 644 130 730 1884 -119 0 0 5568 7333 138 063
Diszkont kincstarjegy 131 070 13 107 130 447 6 0 0 0 533 540 130987
Hitelintézeti kotvények 22 500 2250 22 500 0 0 0 0 136 136 22 636
Kiegyensulyozott portfélié ssszesen 280 010| 28001 283 677 1890 -119 (i} (i} 6238 8009 291 686
Allamkétvények 672 800 67 280 705 903 9615 -5 852 0 0 18 437 22200 728 104
Diszkont kincstarjegy 8232301 82323 816 667 178 0 0 0 3227 3405 820072
Hitelintézeti kotvények 130 000 13 000 130 000 0 0 0 0 787 787 130 787
Névekedési portfélié dsszesen 1626 030| 162 603 1652 571 9793 -5 852 (] (] 22 452 26393 1678963
Diszkont kincstarjegy 31710 3171 31418 4 0 0 0 268 272 31690
Likviditasi Portfdli6 6sszesen 31710 3171 31418 4 0 0 0 268 272 31690
Allamkétvények 21 590 2159 20 345 1388 0 0 0 1057 2 445 22790
Diszkont kincstarjegy 222720 22272 221136 21 0 0 0 1421 1443 222579
Miik6dési Tartalék 6sszesen 244 310 24 431 241 481 1409 0 0 0 2479 3 888 245 369
Minddsszesen 2242 540| 224 254 2 268 888 13 467 -5970 0 0 31905 39 402 2 308 289
Sajat vagyonkezelés
portfoli nyilv,a'\m,:artési Felhalmozott E‘rt"éke.l'ési f’ia'ci
érték kamat kiilonbozet érték
Klasszikus portfélié Lekotott betét (Granit Bank) 9089 75 75 9163
Kiegyensulyozott portfélié Lekotott betét (Granit Bank) 59 927 491 491 60 418
Novekedési portfolid Lekotott betét (Granit Bank) 370 216 3036 3036| 373251
Likviditasi portfélid Lekotott betét (Granit Bank) 10 234 84 84 10 318
M(ikodési portfélio Lekotott betét (Granit Bank) 71637 587 587 72 225
Mind6sszesen 521102 4273 4273 525 375
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Befektetések fobb adatainak féldrajzi megoszidsa

Maganpénztari ag

eFt

Orszagok

konyv szerinti
értéken

piaci értéken

Részvények és
egyéb valtozo
értékpapirok piaci
értéken

Osszesen

2 868 871

2912 546

Eurdpai Gazdasagi Térség Osszesen

2 868 871

2912 546

Izland

Liechtenstein

Norvégia

EU tagorszagok 6sszesen

2 868 871

2912 546

Ausztria

Belgium

Bulgéria

Ciprus

Cseh Koztdrsasag

Dania

EgyesultKirdlysag

Esztorszég

Finnorszdg

Franciaorszag

Gorogorszag

Hollandia

Horvatorszag

frorszag

Lengyelorszag

Lettorszag

Litvania

Luxemburg

Magyarorszag

2 868 871

2912 546

Mdlta

Németorszag

Olaszorszag

Portugélia

Romdnia

Spanyolorszag

Svédorszag

Szlovakia

Szlovénia

Egyéb orszag

Amerikai Egyesiilt Allamok

Kanada

Japan

Svéjc

Egyéb mas orszagok
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Maganpénztari agazat:

Befektetések f6bb adatainak
devizanemenkénti megoszldsa

e Ft-ban
Magadnpénztar
Devizanem "5"?" ,szerinti Piaci értéken
értéken
HUF 2 868 871 2912 546
EUR
GBP
usbD
CHF
JPY
Egyéb
Osszesen 2 868 871 2912 546

Befektetési tevékenység eredménye

E Ft-ban

Tény-terv Tény-terv

Pénziigyi terv Tény kiillonbozet szazalék
Fedezeti tartalék 1296 228 296 084 -1000 144 22,84%
Mikodési tartalék 41164 22 843 -18321 55,49%
Likviditasi tartalék 3085 3558 473 115,33%
Flggd tartalék 3752 1699 -2053 45,28%
1344 229| 324184 -1 020045 24,12%

Az egyes tartalékokban a pénziigyileg realizalt, illetve az értékelési kilonbozetben jovairt varhaté hozamok

tekintetében a tényadatok jelentésen elmaradtak a terv adatoktol.

A muko6dési és likviditasi tartalék (hasonldan az onkéntes pénztari agazathoz) befektetéseit kizardlag rovid
lejarata allampapirban tartja pénztar.
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A penztar hefektetéseivel kancsolatos értékelések

Ertékelési killonbozet tartaléka

Onkéntes Nyugdijpénztir

A jogszabalyok értelmében az értékelési killonbozetben szerepeltetjik a kamatozé értékpapirok idéaranyos
kamatait, a piaci értékitéletbdl, valamint a devizaarfolyam valtozasabol adédé arfolyamnyereséget, illetve

arfolyamveszteséget.

Ertékelési kiilonbozet zar6 értéke negyedévente

Negyedévek
Nyité L. II. IT1. IV.
Felhalmozott kamat 857 696] 463 844 569 443] 753 550f 715 800
Piaci értékitéletbsl adodo arfolyamnyereség 1776 579] 1 909 539] 1 713 848] 648 560] 900 945
Piaci értékitéletbl adddé arfolyamveszteség -102 351 -134 681| -252503] -119 619 -143 102
Devizairhatasb6l adodé nyereség 94 818] 166 420} 105 103] 27 904 28 469
Devizaarhatasbol ad6do veszteség -66 971]  -20 311  -56 835] -49 670}  -96 985
Ertékelési kiilonbozet 2559 771 2 384 811 2 079 056{1 260 725| 1 405 127

Ertékelési kiilonbodzet zaré értéke tartalékonként, 2013. december 31.

E Ft-ban
Felhalmozott | Piaci értékitéletbdl Devizaarhatasbal
2013.12.31 kamat nyereség Lveszteség nyereség |veszteség Osszesen
Fedezeti tartalék [ 701 498' 898 534] -142 902' 28 469 -96985] 1388614
T6kevédett Portfolid 1008 26 0 0 1034
Klasszikus Portfolié 23273 101736 -220 0 124789
Kiegyensulyozott Portfolié 665200 674562] -118 140 6 202 -89888] 1137936
Novekedési Portfolid 12017] 122210] -24542 22 267 -7 097 124 855
M(kodési tartalék 8 057 1361 -124 0 9294
Likviditasi tartalék 6 245 1050 -76 0 7 219
Ertékelési kiilonbozet 715800 900945| -143102 28 469 -96 985| 1405127
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Ertékelési kiillonbozet zard értéke tartalékonként, 2013. december 31-én
Magidnpénztir

Ertékelési kiilonbozet zaro értéke negyedévente 2013. december 31-én

Negyedévek
Maganpénztari agazat Nyito L . . Iv.
Felhalmozott kamat 165 060 74 940 93 203 45800 31905
Piaci értékitéletbSl adddéd arfolyamnyereség 170677 233148| 186889 64 183 13467
Piaci értékitéletb6l adddd arfolyamveszteség -14 477 -38 024] -183 630 -30 159 -5970
Devizadrhatdsbol adddd nyereség 40 876 93 348 40516 3627 0
Devizaarhatasbol adodo veszteség 0 0 -3046 0
Ertékelési kiilonbozet 362 136 363412 136978 80405| 39402

Ertékelési kiilonbozet zard értéke tartalékonként, 2013. december 31.

e Ft-ban
Felhalmozott Piaci értékitéletbdl Devizaarhatasbol i

2013.12.31 kamat nyereség | veszteség | nyereség | veszteség Osszesen

Fedezeti tartalék 29159 12 053 -5 970 0 0 35242
Klasszikus portfolid 469 370 0 0 0 839
Kiegyensulyozott portfolid 6238 13890 -119 0 0 8 009
Novekedési portfolid 22 452 9793 -5851 0 0 26 394
M(ikodési tartalék 2478 1410 0 0 0 3 888
Likviditasi tartalék 268 4 0 0 0 272
Ertékelési kiilonbozet 31905 13 467 -5970 0 0 39 402

A portfoliok tzleti év végi allomanyanak konyv szerinti és piaci értékének bemutatasat a kiegészité melléklet
2. szamu melléklete tartalmazza.
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Pénztari tartalékkeépzés 2013. évhen

Onkéntes pénztir e Ft-ban
Fedezeti tartalekképzes 4316 219| 3 538928 -757 291 82,45%
Mukodesi tartalekképzes -24 259 -83 902 -59 643 345,86%
Likviditasi tartalékképzes 20 419 16 836 -3 583 82,45%

Osszesen 4312379 3491862 -820 517 80,97%

A pénzugyl tervtél eltéréen a fedezeti tartalék eredménye alacsonyabb tényadattal zarult, a

ténybefektetési tevékenység eredménye joval alacsonyabba tervezettnél.

A tagdijbefizetések tartalékok kozo6tti megoszlasa

A Pénztar bankszamlajara a targyévben beérkezett, a tagok, vagy a tagok javara a munkaltatojuk,
tamogatojuk altal befizetett tagdijak pénztari tartalékok (fedezeti, mikodési, likviditasi) kbzotti
felosztasara az alabbiak szerint kertl sor:

A tagdijbefizetések tartalékok kozo6tti megoszlasa 2012. aprilis 01-t6l:

Befizetés Fedezeti alap Mikodési alap Likviditasi alap Osszesen
1-10.000 Ft 90,00% 9,90% 0,10% 100,00%
10.001 E 250.000 9.000 Ft és a 10.000 Ft 990 Ft és a 10.000 Ft 10 Ft és a 10.000 Ft feletti 100.00%

o = SO0 feletti befizetés 95%-a feletti befizetés 4,9%0-a befizetés 0,1%-a VR0
.000 Ft és 0.000
250,000 Ft fel §3Z ? ‘ lrt :5 a25 9;3 12.750 Ft és a 250.000 Ft| 250 Ft és a 250.000 Ft 100.00%
o thelett t felett belizetes | feletti befizetés 1,9%-a feletti befizetés 0,1%-a ’ °
a

A pénztar egységes tagdija 2.000 Ft 2013. november 11-ig, 2013. november 12-t61 4.000.- Ft.

Magin pénztir E Ft-ban
Pénziigyiterv]  Tény Tény-terv | Tény-terv
kiillonbozet | szazalék
Fedezeti tartalékképzés 1297115 297 954 -999 161 22,97%
Miikodési tartalékképzés -32150[  -131430 -99 280 408,80%
Likviditasi tartalékképzés 3085 864 -2 221 28,01%
Osszesen 1268 050 167 388| -1100 662 13,20%

A tartalékokon beltli megoszlas 2013-ban: a fedezeti tartalék 99,1%, a mikodési alap 0,8 %, a likviditasi alap
0,1% . Ettdl eltér tartalékok kézotti megosztast pénztarunk nem alkalmazott.
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A pénzigyi terv és a tényadatok fedezeti céltartalék esetében az alacsony tényadatokat a hozam okozza. A
Fedezeti tartalékon csak hozamboél 2013. évben 296.084 e Ft, a tervezett érték 1.296.228 e Ft, mely negyed
része a tervezettnek.

2013. évben a muikodési bevételek alul maradtak a tervezett értéktSl. Ennek elsédleges oka, hogy mind a
tagdijbevétel, mind pedig a tagok dltal fizetett makodési célu adomany elmaradt a tervezett értéktSl. A
muikodési koltségek is jelentésen meghaladtak a tervezett Osszegeket.
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- - ua Ty rr -
-

a.) Tartalékok targyévi tagdijbevétele/tartalékok targyévi 6sszes bevétele
Onkéntes Nyugdijpénztar E Ft-ban

Taralele | 00 | eveen | Aviny |Tastatete | SE0 | TG | vy

Miukédési 40 218 188 824 | 21,30% | Mkodési 40 368 142 799 28,27%
Fedezeti 975152| 7129 453 | 13,68% | Fedezeti 983 818 | 4439755 22,16%
Likviditasi 1021 32607 | 3,13% | Likviditasi 1020 18 939 5,39%

Magannyugdijpénztar E Ft-ban

Taraldle | ol | et | Aviny | Tastatele | SE0 | TS | Aviny

Miuakodési -13 47 672 -0,03% | Makodési 8 32950 0,02%
Fedezeti 252| 1818633 | 0,01% [ Fedezeti 1870 456 550 0,41%
Likviditasi 1 4788 | 0,02% | Likviditasi 2 3965 0,05%

b.) Tartalékok targyévi befektetési hozam- és EK bevétele/tartalékok targyévi osszes

bevétele

Onkéntes nyugdijpénztar

Hozam- Ossz Hozam- Ossz
Tartalék | és EK SSZES | Arany |Tartalék | és EK SSZes Arany
, bevétel , bevétel
bevétel bevétel
Mikodési 36 878 188 824 | 19,53% | Mikodési 23 337 142 799 16,34%
Fedezeti 5070131 | 7129 453 | 71,12% | Fedezeti 2360871 | 4439755 53,18%
Likviditasi 30 555 32 607 | 93,71% | Likviditasi 16 847 18 939 88,95%

Magannyugdijpénztar

Hozam- Ossz Hozam- Ossz
Tartalék és EK ss' cs Arany | Tartalék és EK SS, s Arany
, bevétel A bevétel
bevétel bevétel
Mikodési 42 080 47 672 | 88,27% | Mdkodési 23 840 32 950 72,35%
Fedezeti 1813818 | 1818 633 99,74% | Fedezeti 454 680 456 550 99,59%
Likviditasi 4 652 4788 | 97,16% | Likviditasi 3963 3965 99,95%

E Ft-
ban
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Koltségek koltség nemenkénti megoszlasa

Onkéntes pénztar

E Ft-ban
Megnevezés Osszeg Megoszlas (%)

Igenybe vett szolgaltatasok beszamol6 63 374 29.25%
szerint
Személyjellegt raforditas 77 968 35,98%
Anyagkoltség 550 0,25%
Ertékesokkenési lefras 630 0,29%
Egyeb kgltsegek teléfor}, irattar, 31777 14.67%
informatika, postakoltségek stb.
Egyéb raforditasok és hitelezési veszteség 34 953 16,13%
Feltugyeleti, garancia dijak 7433 3,43%
Osszesen 216 685 100,00%
Miikoédéssel kapcsolatos raforditasok alakulasa

, = Megoszlas

Megnevezés Osszeg (%)
Anyagjellegt raforditasok 95701 44,17%
Személyi jellegti raforditasok 77 968 35,98%
Ertékesokkenési leiras 630 0,29%
Miukédéssel kapesolatos egyéb raforditasok 42 386 19,56%
Osszesen 216 685 100,00%
Igénybevett szolgaltatasok alakulasa
E Ft-ban
i . Megoszlas
Megnevezés Osszeg %)

Szaktanacsadas (jogi) 7026 11,09%
Pénztarszolgaltato 46 594 73,52%
Konyvvizsgalat 3734 5,89%
Aktuarius 366 0,58%
Marketing, hirdetés 5389 8,50%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (szamla alapjan) 265 0,42%
Osszesen 63 374 100,00%
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Magannyugdijpénztar

) E Ft-ban
Megnevezés Osszeg Megoszlas (%)
Igénybe vett szolgaltatasok beszamolo 66 668 39,62%
szerint
Személyjellegt raforditas 72 568 43,12%
Anyagkoltség 550 0,33%
Ertékesokkenési lefras 630 0,37%
Egyéb koltségek telefon, irattar, 21016 12,49%
informatika, postakoéltségek stb.
Egyéb raforditasok és hitelezési veszteség 3505 2,08%
Feltugyeleti, garancia dijak 3349 1,99%
Osszesen 168 286 100,00%
Igénybevett szolgaltatasok alakulasa
) E Ft-ban
Megnevezés Osszeg Megoszlas
(o)
Szaktanacsadas (jogi) 7120 10,68%
Pénztarszolgaltato 46 589 69,89%
Konyvvizsgalat 5220 7,83%
Aktuarius 1463 2,19%
Marketing, hirdetés 5893 8,84%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (szamla alapjan) 383 0,57%
Osszesen 66 668 100,00%
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok alakulasa
) E Ft-ban
Megnevezés Osszeg Megoszlas
(o)
Anyagjellegti raforditasok 38 234 52,44%
Személyi jellegti raforditasok 72 568 43,12%
Ertékesokkenési leiras 630 0,37%
Miuakédéssel kapesolatos egyéb 6 854 4,07%
raforditisok
Osszesen 168 286 100,00%

Az 6nkéntes pénztarban elszamolt immaterialis javak és értékcs6kkenésiik
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, . Eves écs
, Beszerzési L, , . Y qs
Beszerzés ., leiras Leiras médja
, érték .,
Megnevezés mértéke
-R18-02! in r 2 . .
MS-R18-02907 MS Win Server 2008 2011.03.02| 211750 Ft 33%|  linearis

5 CAL szoftver

Idészak eleji

Z4ar6 nettd

e Ft-ban o, Ecs leiras ., Halmozott écs
nettd érték érték
2013. 1. név 89 17 72 140
2013. I1. név 72 17 55 157
2013. I11. név 55 17 37 174
2013. IV. név 37 17 20 192
A maganpénztarban elszamolt immaterialis javak és értékcsokkenésiik
, . Eves écs
; Beszerzési L, fx . qe
Beszerzés o, leiras Leiras médja
i érték L,
Megnevezés mértéke
MS-R18-02907 MS Win Server 2008 2011.03.02| 211750 Ft 33%| linearis

5 CAL szoftver

Idészak eleji

Z4ar6 nettd

e Ft-ban o, Ecs leitas ., Halmozott écs
nettd érték érték
2013. 1. név 89 17 72 140
2013. II. név 72 17 55 157
2013. I11. név 55 17 37 174
2013. IV. név 37 17 20 192
Az 6nkéntes pénztarban elszamolt targyi eszk6zok és értékcsokkenésiik
, . Eves écs
, Beszerzési P , Y 1
Beszerzés L, leiras Leiras moddja
i érték L,
Megnevezés mértéke
Domain controller server 2011.03.02 919 875 Ft 33% linearis
e Ft-ban Idosz’al’c e!e]l Ecs leiras Z"‘f" rrletto Halmozott écs
nettd érték érték
2013. 1. név 389 76 313 607
2013. II. név 313 76 237 683
2013. II1. név 237 76 161 759
2013. IV. név 161 76 85 835
Beszerzési Eves écs
Megnevezés Beszerzés L, leiras Leiras médja
érték s
mértéke
"Az élet szép" c. festmény 2013.12.13| 386 080 Ft - -

A maganpénztarban elszamolt targyi eszk6zok és értékcsdkkenésiik
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, . Eves écs
; Beszerzési . rox . qe
Beszerzés ., leiras Leiras médja
, érték .,
Megnevezés mértéke
Domain controller server 2011.03.02 919 875 Ft 33% linearis
e Ft-ban Idosz’alf e%e]l Ecs leiras Zaryo 1”lett0 Halmozott écs
nett6 érték érték
2013. 1. név 389 76 313 607
2013. II. név 313 76 237 683
2013. I11. név 237 76 161 759
2013. IV. név 161 76 85 835

Likviditasi tartalék egyes tartalékai / likviditasi tartalék zar6 allomany — 2013. december 31.
Onkéntes pénztar

adatok ezer Ft-ban

Likviditasi céltartalék Osszeg |Arany

Likviditasi tartalék értékelési kulonbozete 7530 2,33%
Egyéb azonositatlan tételek hozamara 9132 2,82%
Egyéb likviditasi célokra 306 823 94,85%
Osszesen 323 485 100,00%
Maganpénztar

adatok ezer Ft-ban

Likviditasi céltartalék Osszeg Arany

Likviditasi tartalék értékelési kulonbozete 460 0,92%
Egyéb azonositatlan tételek hozamara 6208 12,44%
Egyéb likviditasi célokra 43 248 86,64%
Osszesen 49 916 100,00%
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Cash- Flow kimutatas - Onkéntes agazat

. 2012. 2013.
Sorszam Pi’g:‘F Megnevezés 1 2
c d
001 730D01 g:léﬁjgsyis(lff)geszno vallalkozési tevékenység mérleg szerinti 113 842 83902
002 730D02 | Immateridlis javak nett6 értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 70 69
003 730D03 | Immateridlis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkdzok (beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott elélegek
004 | 730D04 kivé%lével) 16 orokabon belorokerot élloménijéltozés (+)-) i 303 82
005 730D05 :?ﬁ_r;mazasok, beruhazasra, felljitasra adott el6legek allomany valtozasa 0 0
006 730D06 éBI?c];?rgit;t\}éﬁ%g?s%yz +ef)zkozok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) 3800816 | -1038324
007 730D07 éKltle;ilée:sl; zgl(tiszglsetak/f adott elélegek kivételével) ertékében bekdvetkezett 0 0
008 730D08 | Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
009 730D09 | Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 23787 22102
010 730D10 | Kdveteléséallomany valtozasa (+/-) -10 926 -34 702
o011 730D11 | Forgbeszk6zok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) 646 616 -223 638
012 730D12 xgzgggrstg Zﬁ;zgaﬁl; ;I(IST)anyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti -9 599 7509
013 730D13 | Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) -3 029 39 832
014 730D14 | Hosszu lejaratl kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
015 730D15 | Tagokkal szembeni kotelezttségek allomany valtozasa (+/-) -87 385 -45 783
016 730D16 | Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -942 -826
017 730D17 | Hitelfelvétel, kapott kdlcsdnok (+) 0 0
018 730D18 | Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
019 730D19 | Azonositatlan fliggé befizetés allomany valtozasa (+/-) -1014 710
020 730D20 | Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -8 679 12 874
021 730D21 | Hosszu lejarati bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
022 730D22 | Hosszu lejarati bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
023 730D23 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 96 021 214
024 730D24 | Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 7136 -13 695
025 730D25 | Fedezeti céltartalékképzés (+) 5678 171 3 558 928
026 730D26 | Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbdl (+) 6 193 1481
027 730D27 | Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
028 730D28 | Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 48 095 58 499
029 730D29 | Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
030 730D30 | Mas pénztarba atlép6 pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 129 857 112 769
031 730D31 | Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 119 847 105 402
032 730D32 | Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyuijtasra (-) 2023 527 942 397
033 730D33 | Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -1504 527 | -1184 240
034 730D34 | Likviditasi céltartalékképzés (+) 30 359 16 836
035 730D35 | Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 0 0
036 730D36 | Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0 0
037 730D37 | Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 6 193 1481
038 730D38 | Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 326 74
039 730D39 | Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 326 316
040 730D40 | Pénzeszkdz véltozas -1283 432 -67 945
041 730D401 | Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztéari elszamolasi szamla, éven belllli lejaratu forint és
042 | 730D402| oirn k?etéts(zpémlék, egyéb elkilnitett betétszamlak) élfomény valtozasa | 1283432 -67.945
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Cash- Flow kimutatas - Magan agazat

. 2012. 2013.
Sorszam Pi’g:‘F Megnevezés 1 2
c d
0ot 73MDO01 | Miikddés mérleg szerinti eredménye (+/-) -129 441 -131 430
002 73MDO02 | Immateridlis javak nett6 értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 70 69
003 73MDO03 | Immateridlis javakra adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
ol e e e P N
005 73MDO05 | Beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zok (hosszu lejarati bankbetétek kivételével
006 | 73MDOS | oiie e lReTZIOY o8 ( j ) 579 975 4520985
007 73MDO7 al’(lltlaosrilgﬁllf/ élﬁiszglst(e;ljt;a adott elélegek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
008 73MD08 | Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
009 73MD09 | Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -3 686 16 837
010 73MD10 | Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 0 0
o011 73MD11 | Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) 36 301 1622 843
012 73MD12 g{l[gl;gggﬁg (;tiatléasr;arﬁlét?l(l27_1)anyvaltozasa, céltartalékok egymas kdzotti 6 966 9862
013 73MD13 | Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) -6 636 -5 335
014 73MD14 | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
015 73MD15 | Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 3104 -2 969
016 73MD16 | Szallitéi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -805 1 201
017 73MD17 | Hitelfelvétel, kapott kdlcséndk (+) 0 0
018 73MD18 | Hitel, kdlcsdn visszafizetés (-) 0 0
019 73MD19 | Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) 2 065 468
020 73MD20 | Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -4 506 -16 868
021 73MD21 | Hosszu lejarati bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
022 73MD22 | Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
023 73MD23 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 107 228
024 73MD24 | Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -4 568 -1 231
025 73MD25 | Fedezeti céltartalékképzés (+) 1359 584 297 954
026 73MD26 | Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbdl (+) -102 178
027 73MD27 | Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébdl (+) 0 0
028 73MD28 | Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 6 846 223 212
029 73MD29 | Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
030 73MD30 | Méas pénztarba atlépé pénztaragok atvitt tagi kdvetelése (-) 156 838 5987 105
031 73MD31 I;rtz?g?é?(r?gﬁgc;szﬁzz ;;/Lz?)durendszerbe visszalépd pénztartag miatt fedezeti 1706 009 5973
032 73MD32 | Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 21 711 2335
033 73MD33 | Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyuijtasra (-) 51 390 4989
034 73MD34 | Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) 0 17 049
035 73MD35 | Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 4 369 864
036 73MD36 | Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 98 0
037 73MD37 | Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
038 73MD38 | Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 182
039 73MD39 | Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
040 73MD40 | Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
041 73MD41 | Pénzeszkdz valtozas -85 903 536 913
042 73MD411 | Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénzt (pénztari elszamolési szamla, éven bellli lejaratu forint és deviza
043 | 73MD412 betétszgmlék,(Zgyéb elkildnitett betétszamlak) allomény valtozasa -85903 536 913
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Likviditisi, kockdzati céltartalékok
Onkéntes dgazat

g/Ft
Megnevezés 2012, év | 2013.8v

. Likviditasi portfolio értékelési kilanbizetére

Hyitd allomany 2 645 1 369
Targvévben likviditdzi portfolio értékelési kilonbozetére képzett célttartalek (+) -1 276 6 161
Likviditasi portfolio értékelési kilbnbozet tartalékdba atcsoportesitas egyéni szamlaral (+)

Likviditasi portfolio értékelési kilbnbozet tartalékaba atcsoportositas szolgatatasi

tartalekbal (+)

Likviditasi portfolio &rtékelési kildnbdzet tartalékaba dtcsoportostas mikddési 0 0
ceéltartalékbal (+)

Likviditasi portfolio értékelési kilanbizet tartalékanak egvéb bevételsi (+) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kilbnbozet tartalékabol dtcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kilbnbozet tartalekabol dtcsoportositas szolgatatasi 0 0
tartalékba (-}

Likviditasi portfolio értékelési kiildnbizet tartalékabol atcsoportostas mikddési célra (-) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kildnbizet tartalékanak felhasznaldsa egyvéb célra (-) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési killonbozet tartalékanak zaro allomanya 1 369 7 B30
Il. Azonositatalan befizetések befektetési hozamara

Myitd allomany 7 682 & 731
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 7 975 1 965
Azonostatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas 0 0
egyeni szamlarol (+)

Aronostatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportostas 0 0
szolgattatasi tartalékbal (+)

Arzonosiatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportostas 0 0
mikidési céttartalékbal (+)

Azonostatalan befizetések befekietési hozama kockazati tartalékanak gyéb bevételei (+) 0 0
Aronostatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabal €193 1 481
atcsoportostas egvéni szamiara (-)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabal 0 0
atcsoportositas szolgatatasitartalékba (-)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabaol 0 0
atcsoportositas szolgatatasitartalékba (-)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak felhasznalasa

egyeb celra (-} 683 123
Arzonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalekanak

zaro allomanya 8781 9132
Il. Egyeb likviditasi célokra

Myitd allomany 273 394 207 738
Targvévben egyeéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 23 660 a712
Egyéb likviditdsi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyvéni szamiardl (+) 0 0
Egvéb likviditdsi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgatatasi tartalékbal (+) 0 0
Egveéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikodési cétartalékbal (+) 0 0
Egveb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) B34 373
Egveb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egvéb likviditazi célokra képzett tartalékbol atcsoportostas szolgaktatasi tartalékba (-) 0 0
Egyéb likviditdzi célokra képzett tartalékbol atcsoportostas mikodési célra (-) 0 0
Egyéb likviditdsi célokra képzett tartalék felhasznalas egvéb célokra (-) 0 0
Eyéb likviditasi célokra képzett tartalék zard allomanya 297 738 306 823
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Likviditisi, kockdzati céltartalékok

Magin 4g
e/Ft
Megnevezés 2012. év 2013.6v
|. Demografiai kockazatokra
Nyitd allemany 0 0
Targyévben demografiai kockazatra képzett céttartalék (+) 0 0
Demografiai kockazati tartalék feltitése egyéni szamlardl (+) a0 ]
Demografiai kockazati tartalék fetoltése szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Tartaléktikébdl atcsoportositas (+) 0 0
Demagrafiai kockazati tartalék egyéb bevetelei (+) 0 0
Demografiai kockazati tartalék dtcsoportositds szolgattatasi tartalékba (-) 0 0
Demografiai kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra (-) 0 ]
Demografiai kockazati tartalék zarodllomanya 0 0
Egyeb
Myitd allomany 40 849 43 787
Targyévben ... kockézatra képzett cétartalék (+) 2938 -539
............. kockazati tartalékaba dtcsoportostas egyéni szamlarol (+)
............. kockazati tartalékaba dtcsoportostas szolgatatasi tartalékbal (+)
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas mikideési céltartalékbol (+)
............. kockazati tartalék egyéb bevételei (+)
............. kockazati tartalékabdl dtcsoportositas egyéni szamlara (-)
............. kockazati tartalékabdl dtcsoportositas szolgattatasi tartalékba (-}
kockazati tartalékabol atcsoportositas mikodési célra (-)
kockazati tartalék felhasznélasa egyéb célra (-}

............. kockazati tartalék zard allomanya 43 T8T 43 248
Azonositatlan
Myitd allemany 3 066 4 691
Targyévben ... kockazatra képzett celtartalék (+) 15624 1699
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlardl (+) 101 -182
............. kockazatitartalékaba dtcsoportositas szolgatatasi tartalékbol (+) i 0
............. kockazati tartalékdba dtcsoportostas mikodési céttartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalék egyeb bevételsi (+) 0 0
............. kockazati tartalékabal atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
............. kockazati tartalékabdl dtcsoportositas szolgilttatisi tartalékba (-) 0 0
............. kockazati tartalékabadl dtcsoportostas mikodési célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék zaro allomanya 4 691 6 208
Likviditasi portfolio értékelési kiilénbdzete
Myitd allemany 849 756
Targyévben .......... kockdzatra képzett céttartalék (+) -93 -296
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlaral (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba dtcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas mikbdési céttartalékbal (+) i 0
............. kockazatitartalék egyéb bevételsi (+) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportostas egyéni szamlara (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas szolgattatasi tartalékba (-) 0 0
............. kockazati tartalékabal dtcsoportositas mikidési célra (-) 0 i]
............. kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-} 0 0
............. kockazati tartalék zard Allomanya 756 460

56/59



Aranykor Orszagos Onkéntes és Maganyugdijipénztar - Kieyészitd Melléklet 2013. december 31.

Fedezeti céltartalék - ONKENTES AG

e/Ft
Megnevezés 2012. év 2013.év

. Egyéni szamlakon
Nyit6 allomany 25 984 493 27 924 533
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céll bevételek (+) 1576 228| 1 606 324
Z/Zléz nﬁ:::;:él(:b)él atlépd tagok altal athozott tagi kbvetelés egyéni 48 095 58 499
Egyéni szamlakat megilleté hozambev ételek (+) 2714 270 3479 931
Egyéni szamlakat megilletd értékelési killdnbozet (+/-) 2338 731 -1127 387
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 6 193 1481
TartaléktGke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgéaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 2 024 379 944 246
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 119 847 105 402
Mas pénztarba atléps tag kovetelésének atadasa (-) 129 857 112 769
Egyéni szamlakat terhelé szolgaltatasi céli egyéb raforditasok (-) 1481339 1176 593
Egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 964 867 406 875
Egyéb valtozas (+/-) -23 188 -7 647
Egyéni szamlak zaréallomanya 27 924 533| 29 189 849
Il. Szolgaltatasi tartalékon
Nyit6 allomany 81 468 96 128
(Ef)yenl szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete 2024 379 944 246
Mas pénztarbol atlépé tagok altal athozott tagi kdvetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgéltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilénbozet (+/-) 5243 -3 573
Szolgéltatasi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 11 886 11 900
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébol atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek ny Uijtott pénztari szolgaltatasok (-) 2 023 527 942 397
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépé tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok foly6sitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgéltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
)Szolgéltatési szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos raforditasok (- 3321 1392
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 96 128 104 912
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Fedezeti céltartalék - MAGAN AGAZAT

e/Ft
Megnevezés 2012.év 2013.év

I. Egyéni szamlakon
Nyito dllomdany 8 542 048 7972427
Targyévben egyéni szamlakon jovéirt szolgaltatasi célu bevételek (+) 4815 1870
Mas pénztarbdl atlépd tagok dltal dthozott tagi kdvetelés egyéni 6 846 993 212
szamlakon (+)
Egyéni szdmlakat megillet6 hozambevételek (+) 1290608 770984
Egyéni szdmldkat megillets értékelési kiilénbdzet (+/-) 523 209 -316 304
Likviditasi, kockazati tartalékokbdl dtcsoportositas (+) -102 180
Tartalékt6kébél atcsoportositas (+) 0 0
Szolgéaltatasok fedezetére dtcsoportositads szolgéltatasi tartalékba (-) 51 390 4989
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkéltatéknak visszatérités (-) 21 711 2335
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardl atutalds (-) 1706 009 2973
Likviditasi és kockazati tartalék feltoltés egyéni szamlakrél (-) 0 0
Mdas pénztarba atlépd tag kdvetelésének dtadasa (-) 156 838 5987 105
Egyéni szdmldkat terhel§ szolgdltatdsi célu egyéb raforditdsok (-) 4 601 0
Egyéni szdmlakat terhelS befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 454 448 158 596
Egyéb valtozds (+/-) 0 17 049
Egyéni szamlak zardéallomdanya 7972 427 2513420
Il.Szolgaltatasi tartalékon
Nyité dllomdny 0 0
:Eg)yéni szamldarol targyévben dtcsoportositott szolgaltatasok fedezete 51 390 4989
+
Mas pénztarbdl atlépd tagok dltal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megillet6 hozambevételek (+) 0 0
Szolgdltatdsi tartalékot megillets értékelési kiilonbozet (+/-) 0 0
Likviditdsi és kockazati tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébdl dtcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyudjtott pénztari szolgédltatasok (-) 51 390 4 989
Biztositdintézettsl vasarolt szolgdltatds fedezetének atadasa (-) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Likviditdsi és kockdzati tartalék feltdltés szolgdltatasi tartalékbol (-) 0 0
Més pénztarba 4tlépd tag szolgaltatdsi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos 0 0
raforditasok (-)
Egyéb vdltozas (+/-) 0 0
Szolgéltatasi tartalék zaré dllomanya 0 0
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Egyehek

A Pénztar az adminisztraciot sajat hataskorben végzi. A Pénztar alkalmazottai 2013-ban atlagosan 22 {6

Az alkalmazottak bérkoltsége és jarulékai 125.198 e Ft.

A Pénztar tisztségviselinek szama 2013. december 31-i datummal 12 £6. (7 6 Igazgatotanacsi tag, 5 f6
Ellen6rz6 bizottsagi tag.)

A 2013-ban kifizetett tiszteletdij és jarulékai 14.910.¢ Ft.

A Pénztar Igazgatdtanacsanak 5/1998-as szamu hatdrozatival a tagi koleson folyositasat hatdrozatlan idére
elhalasztotta.

A Pénztarak eredmény kimutatasa a 2013. december 31-i mérleg mellékletében kertil bemutatasra.

A Pénztar jelenleg nem alanya olyan peres, vagy ,,nem peres’ eljarasnak, amely a Pénztarra nézve pénziigyi
kotelezettséget jelenthetne.

Kiegészitd vallalkozasi tevékenységet a Pénztar 2013-ben nem végzett.

Budapest, 2014. majus 26.

Aranykor Nyugdijpénztar
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