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I. Bevezetés

A 2007. jalius 1-én vegyes pénztarra alakult ING Onkéntes és Magannyugdijpénztarbdl 2013. oktdber 1-én
kivdlt a magdn-nyugdijpénztari d4gazat. A magdn-nyugdijpénztdri dagazat az Ujonnan létrejové ING
Magdannyugdijpénztar néven folytatta a miikddését, az 6nkéntes nyugdijpénztari dgazat pedig ING Onkéntes
Nyugdijpénztar néven mikodott tovabb.

Mivel az ING Pénztarszolgaltatd Zrt. felmondta az adminisztracids, HR és tagtoborzasi szerzédéseit 2014. junius
30-i ddtummal, illetve az ING Befektetési Alapkezel6 Zrt. is felmondta a vagyonkezelési szerz6dést, szintén
junius 30-i datummal, igy a Pénztarnak ebben a helyzetben, a tagok érdekeit maximalisan figyelembe véve
kellett felmérnie a tovabbi mikddésre vonatkozd lehetséges utakat. A Pénztar megvizsgalta az 6nallé mikodés
lehet6ség, valamint a beolvadas lehetGségét ugy, hogy meghivasos pdlydzat utjan megkereste a hozza
méretben vagy egyéb jellemz&ben hasonld, nyilt dnkéntes pénztarakat, azzal a céllal, hogy t6liik beolvadasi

ajanlatot kérjen.

Osszesen 5 beolvadasi és egy pénztarkezelési ajanlatcsomag érkezett, a beolvasztd pénztarak igazgatétanacsai
altal jovahagyott tartalommal. Az ajanlatokat a pénztar egy el6re meghatarozott szempontrendszer mentén,
pontozassal és kockazatvizsgalattal kiértékelte. Az értékelés eredménye szerint a beolvadasi ajanlatok kozil az
Aranykor Nyugdijpénztar ajanlata hozna a legel6nydsebb folyamatos mikddést a tagok szamiara. Az
Igazgatdétanacs 2014. aprilis 7-i Glésén megszavazta a beolvadast és ezt javasolta elfogaddsra a kozgydlés
szdmadra.

A hatarozat tartalmazza, hogy a beolvadas idépontja 2014. junius 30.

Err6l el6szor 2014. aprilis 22-én a beolvadd pénztar I. Kézgylilése, majd ezt kovetben a befogadd pénztar
kildottkozgy(ilésének is hataroznia kellett. A Il. beolvadd Kozgy(ilésre junius 2-an kerilt sor, ahol a Kozgyilés
megszavazta a 2013. december 31-i forduldnapra készilt vagyonmérleg- és vagyonleltar tervezeteket. A 2014.
szeptember 26-ra kit(izott Ill. Kdzgy(ilés fogja megszavazni az ING Onkéntes Nyugdijpénztar tevékenységet
lezdrd beszamolojat, illetve a beolvadas napjdra 2014. junius 30.-ra vonatkozo végleges vagyonmérleget és az

azt alatamaszté végleges vagyonleltarakat.
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II. A pénztar és a pénztari vezetés

A cég elnevezése: ING Onkéntes Nyugdijpénztar
korabban: ING Onkéntes és Magannyugdijpénztar

Székhely: 1068 Budapest, Ddézsa Gyorgy ut 84/b.
Adészam: 18155538-2-42
Févarosi Bir6sag Ny.t. szam: Pk.60910/1996/8

Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar tisztségviselsi:

Igazgatdtanacs Ellen6rz6 Bizottsag

Elndke: Bozs6 David Elnoke: Dr. Dibészeghy Zoltan

Tagjai: Béres Tamas Tagjai: Dobos Csilla (munkaltatoi tag)
Katona Krisztina Rdzsa Zsuzsanna

Szépkati Istvan

Zavori Andrea

A tisztségviselSk feladataik ellatdsaért dijazasban nem részesilnek.

A tisztségvisel6k jogviszonya 2014. junius 30-an az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztarba tdrténd beolvadés
miatt megsz(int.

A pénztdri beszamol6 aldirdsdra egylttesen jogosultak:

e Bozsé David IT EInok, cim: 2120 Dunakeszi Baratsag ut 4/a.

e  Kiss Margit Katalin Ugyvezetd, cim: 1147 Budapest, Kerékgyarté u. 50/a.

A pénztdr beszamoldjanak elkészitésével megbizott személy Linnert Csillag szamviteli rendért felelGs vezetd

(cime: 1152 Budapest, Palotas tér 7.), mérlegképes konyvel6i NGM regisztracids szama: 170323.

A pénztdr jogi képviselbje Dr. Bezsilla Katalin.
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III. Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar alkalmazotti
allomanyanak bemutatasa

Ugyvezeté: Kiss Margit Katalin (FTE: 0,5) 2014. junius 30-ig
Fékényveld: Linnert Csillag (FTE: 0,1) 2014. junius 30-ig
Belsé ellenér: Micsko Erika (FTE: 0,5) 2014. junius 30-ig
Befektetésekért felelGs szakérto: Havas Laszlo (FTE: 0,1) 2014. junius 30-ig
Aktudrius: Aubin Zoltan 2014. junius 30-ig

Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar és az ING Magannyugdijpénztar kozoétt 2014. majus 30-an létrejott
megallapodas értelmében a vegyes pénztar 2013. oktdber 1-i szétvaldsat kdvet6en a munkavallalokat az ING
Onkéntes Nyugdijpénztar foglalkoztatja a munkaidé 83,03 szézalékdban, mig az ING Magénnyugdijpénztar
foglalkoztatja a munkaid8 16,97 szézalékaban. A személyi jelleg(i kifizetéseket az ING Onkéntes Nyugdijpénztar
teljesiti. Az ING Magannyugdijpénztarat terheld koltségeket a 2 pénztar elszamolja egymas kozott.

Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar a kdnyvvezetés soran a magannyugdijpénztarra jutd, de ING Onkéntes
Nyugdijpénztarban felmeril6  koltségekkel csokkenti a  koltségeit és a mérlegben az ING
Magannyugdijpénztarral szembeni kdvetelésként az eszk6zok kozott szerepelteti.

Az Ugyvezetd, a f6konyveld, a belsS ellendr, a befektetésekért felelés szakért6 és az aktudrius munkaviszonya
az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztarba torténd beolvadds miatt 2014. junius 30-an megsz(int. A
nyugdijpénztdri Operacié teriiletén dolgozé alkalmazottakat az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar
foglalkoztatja 2014. julius 1-ét kévetden, mig 1 f6t a beolvadast kovetGen a Horizont Magdnnyugdijpénztar

foglalkoztat a jév6ben.

Az ligyvezetd jaranddsaga: 1.368.000 forint/év
Az egyhavi bruttd besorolasi atlagbér 2014-ben: 328.472 forint/ho/f6.

A valtozasokat az alabbi tablazat tartalmazza:

Alkalmazottak 2013. december 31. ‘ 2014. junius 30. Valtozas ‘ Valtozas (%)
2014. itnius 30-i z4r6 Aktiv: 27 f6 Aktiv: 24 f6 Aktiv: -3 6 -11,11%
’ Jlétszém Passziv: 10 f6 Passziv: 11f6 Passziv: +1 6 +10%
(FTE: 32,8) (FTE: 30,8) (FTE: -2) (-6,09%)

1 FTE: teljes munkaidGre viszonyitott létszam
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Bérkoltségek alakulasa, megoszlasa az ING Onkéntes Nyugdijpénztar és az ING Magannyugdijpénztar kézott
Adatok ezer forintban
Kategoria 2014.1. félév Valtozés (2014.1.félév/2013)

onkéntes Osszesen onkéntes Osszesen onkéntes gsszesen

Alloményba tartozé

alkalmazottak 69 143 14084 | 83227 33618 | 7099 40717 51% | -50% 51%
munkabére

Allomdnyba nem 3204 1508 4712 1642 517 2159 49% | -66% -54%
tartozék munkadija

Egyeb személyi 9811 2005 | 11816 6175 | 1262 7437 37% | -37% -37%
jellegti kifizetések

Bérjarulékok 19 624 4205 | 23829 9697 | 2081 11778 51% | 51% 51%
Osszesen 101782 21802 | 123584 51132 | 10959 62 091 50% | -50% -50%
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IV. A pénztar gazdalkodasat meghatarozo jelleggel
befolyasoloé tényezok

1. Taglétszam alakuldsa

A Pénztar 2014. év |. félévére vonatkozd pénziigyi tervében nem szamolt Uj tag belépésével és atlépbvel sem. A
tényadatok szerint ehhez képest 2014. junius 30-ig 6sszesen 758 f6 U] tag, illetve 112 f6 atlépd létesitett tagsagi
viszonyt a Pénztarnal. A taglétszam 558 fGvel csokkent a szolgdltatasok igénybevétele, 126 fével az atlépdk, 74
fével halaleset, 576 f6vel kilépés és 3 f6vel egyéb megsziinés miatt.

Ezzel a 2014. junius 30-i taglétszam 81.740 f6 volt — a tervezett év végi 80.206 f&s taglétszammal szemben —

ami 1,9%-kal (1.534 f6ével) meghaladja a tervezett taglétszamot.

2014. 1. félév - 2014. 1. félév e
Tény pénziigyi terv Elteres
Belépett Uj tagok létszama (atlépGkkel) 870 0 870
Taglétszam 2014.06.30-an 81740 80 206 1534
Atlagos taglétszam (f6)
2014 Nyité \ Z4ré Atlag
I. negyedév 82207 82125 82 166
Il. negyedév 82125 81740 81933
Atlagos taglétszam 2014. 1. félévben: 82 049
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2.  Miikédés

A Pénztir irodahaszndlata: Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar a tevékenységét a Budapest, Dézsa Gyérgy Ut

84/b sz. ingatlanban folytatta 2014. junius 30-ig, a beolvadas napjaig.

A Pénztar adminisztraciojanak egy részét kiszervezte az ING Pénztarszolgaltatd Zrt.-hez. A Pénztarszolgaltatd a
tevékenységének keretében az alabbi feladatokat Iatja el:

e 3 Pénztar pénzigyi és szamviteli nyilvantartasainak vezetése,

e a Pénztar konyveinek szabalyszer( vezetése, lizletpolitikdjanak kialakitasa és a zavartalan mikodés
megalapozasa,

e atagsagi kor fejlesztésének megszervezése,

e tovabba az ugyfélszolgélati tevékenység meghatarozott része (contact center, az Ugyfélfogado
teremben szébeli tajékoztatas, iratok atvétele, ligyfélpanaszok tovabbitdsa a Pénztar lgyfélszolgalati
osztalya részére).

A Pénztar 2009. december 1-t6l az operacidés tevékenység madsik részét (ligyfélszolgdlat, panaszkezelés,
beléptetések, szerz6dés nyilvantartas, szolgdltatasok teljesitése, szamlakezelési tevékenység) sajat maga latja
el. A Pénztdr 2014. januar 23-an megkapta az ING Pénztarszolgdltatd Zrt.-t6l az adminisztracids szerz6dés

felmondasat 2014. junius 30-i datummal.

A Pénztar vagyonkezelését az ING Alapkezel§ Zrt. végezte, mely a tevékenysége soran biztositotta a mindenkori
jogszabalyokban eldirt személyi, targyi és garancidlis feltételeket a kezelt pénztarvagyon tekintetében. A
befektetési tevékenységét a vagyonkezelési szerz6dés alapjan végezte, melyet 2014. marcius 5-én felmondott,

2014. junius 30-i hatallyal.

A Pénztar letéthkezeldje az Unicredit Bank Zrt., amely tevékenysége keretében a letétként kezelt, valamint a
Keler Zrt.-nél vezetett banki értékpapirszamlakon jovairt értékpapirokrdl nyilvantartast vezet, illetve teljesiti az

értékpapirszamldkra vonatkozo el6irdsokat.

A Pénztar valasztott konyvvizsgdloja az Ernst & Young Kft. a bejegyzett kényvvizsgdldja Bertalan Zsuzsanna
(kamarai tagsagi szam: 005611).

A kénywvizsgalo a tevékenységet lezard beszamold kdnyvvizsgalataért 2.050 ezer forint + AFA dijat szamit fel a
pénztar részére.

Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztarba tdrténé beolvadas kdnyvvizsgalatdra a pénztar Dr. Peszeki Lészlo
bejegyzett konyvvizsgaldt kérte fel a vagyonmérlegek és vagyonleltarak auditéldsra, aki 350 ezer forint + AFA

kényvvizsgalati dijért végzi az ING Onkéntes Nyugdijpénztar kényvvizsgalatat.
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3. A miGkodési eredmény 2014-ben

A mi(ikodési tartalék tagdij- és egyéb bevétele, raforditasai 171.884 ezer forint volt a tervezett 184.829 ezer
forinttal szemben (93% a tervteljesités aranya). A m(ikodési tartalék Osszes kiadasa 157.684 ezer forint volt,
ami a tervezett 6sszeg 106%-a. A nettd hozam tobb mint 5-sz6rdse a tervnek, ahol a tervezett 273 ezer forint
helyett 1.395 ezer forint a netté hozam. A Pénztarnak 15.595 ezer forintos nyeresége keletkezett 2014. |.

félévben, mely jelent8sen eltér a tervben szamolt 36.714 ezer forint nyereséghez képest.

A miikodési eredmény alakuldsa 2014. I. félévben
Adatok ezer forintban

Miikodési eredmény

Eredmény tételek ) Tervteljesités
Tény Terv arénya

a Befolyt tagdijbevétel és egyéb bevételek és 171 884 184 829 93%
raforditdsok
Tagdij elGiras 140 869 99 147 142%
+ Utdlag befolyt tagdij 31213 n/a
- Meg nem fizetett tagdij -93 269 n/a
Tagok egyéb befizetései 46 377
Egyéb bevétel (pl. 4tlépési koltség) 178 546 85 682
Egyéb raforditas -124 452
M(ikodési céltartalék jovSbeni kotelezettségekre -7 400

b Netté Hozam (+kamatok 1395 273 511%

Ebbdl értékelési kiildnbozet -63
Ebbdl letétkezeldi dij 0 0

c Koltségek -157 684 -148 388 106%
Szolgaltatd dija (adminisztracids + tagszervezési -46 007 -54 585 84%
tevékenység)
Albérleti dij -11 510 -11 249 102%
Eszkozbérlet -3219 -3 306 97%
HR szolgaltatas dija -1899 -1951 97%
Marketing, hirdetés, reklam koltség -438 -1000 44%
Kényvvizsgélat dija -3048 0 n/a
Bankkoltségek -14 890 -10919 136%
Bérkoltség és jarulékai -51132 -53023 96%
Fellgyeleti dij és birsag -9018 -8 544 106%
Egyéb koltségek -16 523 3811 434%

d Rendkivili eredmény 0 0

a+b+c+d | Eredmény Gsszesen 15 595 36714 42%

A mUikodéssel kapcsolatos kiadasok kozott szereplS posta- és bankkoltségek 6sszege 14.890 ezer forint. Ennek
egy része kapcsolatos a nyugdijszolgaltatasok folydsitasaval, de a fékonyvben ez nincs elklloénitetten kimutatva.

A bankkéltségek 36%-kal magasabbak a tervhez képest, ami a magasabb ardnyu kifizetésekkel magyarazhaté.
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A szolgdltatoi dij 84%-a a tervezett 6sszegnek.

Adatok ezer forintban

. . Tervteljesités
Megnevezés $ arér]wa

Szolgaltatd dija 46 007 54 585 84%
ebbdl adminisztracios dij 42 473 39251 108%
ebbdl toborzasi dij 3534 1982 178%
ebbdl archivalasi dij Egyéb koltségek 13352 n/a

kozt jelenik meg

Az adminisztracids dij a tervezett Osszeget 8%-kal haladja meg, ami a magasabb tagdijbefolydsokkal
magyarazhatd. A toborzasi dij 78%-kal haladja meg a tervezett Osszeget, ami azzal magyarazhatd, hogy a

targyidészakban torténtek meg a végelszdmolasok a mult évre vonatkozdan.
A tervben szerepl6 13.352ezer forintos archivalasi dij az egyéb koltségek kdzott jelenik meg a f6kényvben.
Az albérleti dij 11.510 ezer forint volt az |. félévben, ami a terveknek megfelel6en alakult.

A konyvvizsgalati dij a tervben nem szerepelt, mivel a terv az 6nall6 mikodésre késziilt. A beolvadas miatt
viszont a Pénztarnak tevékenységet lezard beszamoloét kell készitenie, illetve 2013. december 31-i forduldnapra
és 2014. janius 30-i fordulénapra pedig vagyonmérlegeket és vagyonleltarakat kell készitenie, melyet a 2.

pontban bemutatott fliggetlen konyvvizsgalé audital.

A marketing, hirdetés és reklam koltségek jelent8sen csokkentek az el6z6 évhez viszonyitva, a csdkkenés oka
azzal magyarazhatd, hogy az el6z8 évben voltak jéval magasabbak a koltségek. A tervhez képest 56%-kal

alacsonyabb a tényleges koltség.

A feliigyeleti dij 6sszege 6%-kal magasabb a tervhez képest, ami vagyonaranyos koltség, igy mivel a pénztari

vagyon is magasabb a tervezettnél, ezért az ehhez kapcsold koltségek is magasabbak.

Az egyéb koltségek 0sszege tobb mint 4-szerese a tervezett 6sszegnek, ami abbdl adddik, hogy az archivélasi

koltséget itt szerepeltetjlk a tényadatok kozo6tt, a tervezésnél pedig a szolgaltatoi dijnal lett figyelembe véve.
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4, Peénztari tartalekok alakulasa

A tagdijak megosztdsa a tartalékok kézott 2011. oktéber 1-t6l az aldbbiak alapjan torténik:

fedezeti alap mikodési alap likviditasi alap

60 000 forint éves befizetésig 94,1% 5,8% 0,1%
60 000 forint éves befizetés felett 95,6% 4,4% 0%
(a 60 000 forint feletti részre)

A fenti tabldzat alapjan a tagi jellegli befizetések (tagdij vagy egyéb tagi befizetés, illetve munkaltatoi
hozzajarulas, kivéve a tdmogatas) egyéni szamlara torténd leosztasakor 60.000 forint bevallas-elGiras alatt az
elsd, 60.000 forintos szint elérésével a 60.000 forintot meghaladd részre a masodik megosztas érvényesiil.

A tartalékolds altalanos szabalyaitdl eltér az Ujonnan beléps tag befizetései, amelyeknek 100%-a a m(kodési

tartalékot illeti meg, amig a tag halmozott befizetése a 2.500 forintot el nem éri.

2014. janudr 1-t6l a minden pénztartag altal kotelez6en megfizetendd legkisebb 6sszegl tagdij az egységes

tagdij 4.000 forint.

A. Miikodési céltartalék

A Pénztar M(kodési céltartalékdnak nyitd allomanya 40.974 ezer forint volt.

A Pénztarnak 63 ezer forintos céltartalék csokkenése volt az idGardnyos kamatra képzett értékelési
kiilonbozetbdl igy a mérlegforduldnapon a Miikidési portfolio értékelési kiilonbizetébdl képzett céltartalék
zaro allomanya 48 ezer forint volt.

Ezen kivul a vdarhato jovobeni kotelezettségekre képzett céltartalék 6sszege csdkkent 34.946 ezer forinttal,
melynek oka egyrészt a végkielégitésekre képzett céltartalék 37.863 ezer forint 6sszegének feloldasa volt,
illetve a toborzasi jutalékra képzett meg a pénztar 2.917 ezer forintot, melyet a kifizetésekkel egyidejlleg fog

feloldani 2015. junius 30-ig. igy a mikodési céltartalék zard allomanya 5.917 ezer forint volt.

B. Fedezeti céltartalék

A Fedezeti céltartalék nyité allomanya 66.791.772 ezer forint volt. A targyid&szakban a tagdij- és egyéb
bevételek az egyéni szdmldkat 2.477.641 ezer forinttal novelték, ezt ndvelte még a mds pénztarbdl atlépd tagok
hozott fedezete, ami 210.813 ezer forint volt.

A tartalékot modositottak a befektetésekkel kapcsolatos bevételek 5.949.276 ezer forinttal, illetve a
befektetéssel, vagyonkezeléssel kapcsolatos kiadasok (Ugymint arfolyamveszteség, fizetett kamatok, vagyon- és
letétkezel6i dijak, valamint a kozvetitGi jutalékok), melyek targyévi Osszértéke 636.811 ezer forint volt. A
ténylegesen realizalodott nettd fedezeti hozam 5.312.466 ezer forintos értéke 148%-kal meghaladja a tervezett

nettd hozamot, mely értéke 2.145.441 ezer forint volt. Az év folyaman kedvezGen alakult a t&kepiacok
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teljesitménye, ez pedig éreztette a hatasat a targyid&szakban elért netté hozam 6sszegében is.

A nettd hozam -3.303.564 ezer forint értékelési kiildnbozetet tartalmaz.

A befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb rdaforditasok (pl. vagyonkezelGi és letétkezeli dij) a
befektetések eredményében keriilt elszamolasra. Ez a 2014. | félévben 290.338 ezer forint volt. A
vagyonkezelGi dij és letétkezelGi dij targyidGszaki 6sszege a terveknek megfelelGen alakult.

A Fedezeti céltartalék kiaddasait részletesen mutatja a tartalék alakulasat 6sszefoglald tabla. A kilépdk, atlépdék
és a szolgaltatasban részesul6k miatt bekovetkezett fedezeti alap csokkenés 6%-kal magasabb (2.387.282 ezer
forint), mint a tervezett 6sszeg (2.250.294 ezer forint). De a terv nem szamol a 10 év varakozas utani kifizetések
Osszegével (1.414.043 ezer forint), sem a halaleseti kifizetésekkel (57.236 ezer forint). Mind az atlépések
(113.263 ezer forint), mind a szolgaltatasok (799.710 ezer forint) alacsonyabb kifizetéssel valdsultak meg, mint
a terv értékei (776.342, illetve 1.473.952 ezer forint).

A mas pénztarbdl atlépdbk altal hozott fedezet 210.813 ezer forint volt a targyid6szakban. A tervben a Pénztar

nem szamolt atlépd taggal.
Az Egyéb tartalékot érintd konyvelések kozott szerepelnek a tagi kompenzacidok, mely értéke 2.917ezer forint.
Itt szerepel még a 2013. évben tagdijat nem fizetd tagok pozitiv hozamabdl levont minimum tagdij m(ikodési és

likviditasi alapra jutd része, mely értéke 82.947 ezer forint.

A munkaltatoi kotelezettségvallalasok a megallapodasoknak megfelelGen teljesiiltek az év folyaman, melyet a

pénztar informatikai rendszere ellendriz.

A Fedezeti céltartalék targyévi novekedésének értéke Osszesen 5.477.424 ezer forint, amely a targyév végi

Fedezeti céltartaléknak (72.269.197 ezer forint) 7,58%-a.
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A fedezeti tartalék 2014. I. félévi terv- és tényadatainak dsszefoglalasa

Fedezeti tartalék

Adatok ezer forintban

Me , L
gnevezés Tény Terv Tervte:ljesues
aranya
n Nyito 66 791 772 66 791 771
Eredmény tételek
a Befolyt tagdijbevétel és egyéb bevételek 2477 641 2030765 122%
Tagdij elGiras 2527 873 2030 765 124%
+ Utdlag befolyt tagdij 512176 n/a
- Meg nem fizetett tagdij -1514 649 n/a
Tagok egyéb befizetései 952 241
Egyéb bevételek 2018 282
Egyéb raforditas -2 018 282
b Nettd Hozam (+kamatok) 5312 466 2145441 248%
Ebbdl értékelési kiilonbozet -3 303 564
Ebbdl vagyonkezeléi dij -273 408 -270 059 101%
Ebbél letétkezelGi dij -9451 -9 786 97%
a+b Eredmény 6sszesen 7 790 107 4176 206 187%
Eredményt nem érinté tartalékmozgasok
e Mas pénztarbdl atlépdk - hozott fedezet 210813 0 n/a
f Kiegészités 0
g Kilépdk - fedezeti alap csokkenés -2 387282 -2 250 294 106%
Jaradékszolgaltatas -3030
10 év varakozas utani szolgdltatas kifizetés -1414 043
Atlép(’ik -113 263 -776 342 15%
Haldleset -57 236
Egy6sszeg(i nyugdij + Rokkantnyugdij -799 710 -1473 952 54%
h Beazonositott fiiggé hozama 3462
i Egyéb tartalékot érinté kényvelések -139 676 0
Kompenzacio 2917
Nem fizet6 tagoktdl hozamlevonas -82 947
Tagi kodlcson levonas -15 228
SZJA levonas -35 565
Portfolié valtas dija -36
Atlépési és szolgaltatasi koltségek -9 064
Orokos nélkiil elhunyt tag 32
Redlhozam 215
e+f+g+h+i+j | Eredményt nem érint6 mozgasok 6sszesen -2312 683 -2 250 294 103%
2014. |. félévi tartalékalakulas 5477 424 1925912 284%
z Zaro tartalék 72 269 197 68 717 683 105%
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C. Likviditasi céltartalék

A targyév folyaman a pénztar az értékelési kilonbozetre, az egyéb céltartalékokra, illetve a beazonositatlan
befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék egylittesen 3.810 ezer forint volt. Ezen belll a
tagdijbevételekbdl 1.282 ezer forint kerilt likviditasi tartalékba, mig az elért nettd hozam Gsszege 5.447 ezer
forint volt. A likviditasi tartalék tagdijbevételénél 2.162 ezer forinttal szamolt a pénziigyi terv.

A likviditasi tartalék egyéb raforditasai a tagok részére fizetett kompenzacié Osszegét (2.917 ezer forint) is
tartalmazzak. Az egyéb bevételek kdzott a 2013-ban nem fizetd tagok egyéni szamlajanak pozitiv hozamabol
levont likviditdsi alapra juté 6sszeg (1.406 ezer forint) szerepel.

A likviditasi tartalék kiadasait befektetésekhez kapcsolédd koltségek képezik, melyek a befektetések
eredményében keriilnek elszamolasra.

A likviditdsi tartalékbdl 3.693 ezer forint keriilt dtcsoportositdsra a fedezeti és miikodési alapra a beazonositott

fliggd tételek hozama miatt.

A likviditasi tartalék 2014.1. félévi terv- és tényadatainak osszefoglalasa

Adatok ezer forintban

Likviditasi tartalék
Me . e
gnevezés Tény Terv Tervtcfljesntes
aranya
n Nyit6 185173 185510
Eredmény tételek
a Befolyt tagdijbevétel és egyéb bevételek -1637 2162 -76%
Tagdij elGirds 1554 756 206%
+ Utdlag befolyt tagdij 537 n/a
- Meg nem fizetett tagdij -1 608 n/a
Tagok egyéb befizetései 799
Egyéb bevételek 2148 1406
Egyéb raforditas -5 067
b Netté Hozam (+kamatok) 5447 3167 172%
Ebbdl értékelési kilonbozet 15
Ebbdl vagyonkezelGi dij -2031 -754 269%
Ebbdl letétkezelGi dij -103 -27 381%
a+b | Eredmény Gsszesen 3810 5329 71%
Eredményt nem érint6 tartalékmozgasok
g Beazonositott fliggd hozama -3693
h Egyéb tartalékot érint6 kdnyvelések 1406
g+h | Eredményt nem érint6 mozgasok 6sszesen -2287 0
2014. 1. félévi tartalékalakulas 1523 5329 29%
z Zaro tartalék 186 696 190 839 98%
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ING

D. Osszefoglald a tartalékok alakulasarol

A Pénztar kiegészité vallalkozasi tevékenységet nem folytat. Bevételei f6ként tagdij- és hozambevételekbdl
allnak.

Tagdij és tagdij tipusu bevételként 2014. |. félévben 2.217.756 ezer forintot terveztlink, a ténylegesen befolyt
és lekonyvelt bevétel 2.647.888 ezer forint volt. Ez a tervezett bevétel 119,39 %-anak felel meg.

Egy tovabbi tényez6 az eredmény alakuldsaban a fizetettségi mutatd, amely kifejezi, hogy a tagsag mekkora
hanyada teljesitett befizetést. 2014. | félévben ez a mutaté 26,8% (2013-ban 50,84%). A mutaté szamitasakor a
teljes aktiv tagsag lett figyelembe véve, és azt vizsgdltuk, hogy a tag teljesitett-e befizetést a targyid6szakra
vonatkozdan. A pénzigyi terv 50,84%-os fizetettséggel kalkulalt. A fizetettségi mutaté romldsa abbdl ered, hogy

a tagsag egy része csak év végén, jellemz&en decemberben teljesiti az egész éves tagdijfizetési kotelezettségét.

A Pénztar eredményének alakuldsa 2014. I. félévben

Adatok ezer forintban

Megnevezés Miikodési Fedezeti Likvid Osszesen
n Nyito 170 785 66 791 772 185173 67 147 730
R Eredmény tételek -
a Befolyt tagdijbevétel és egyéb bevételek 171884 2477641 -1637 2647 888
Tagdij elGiras 140 869 2527873 1554 2670 296
+ Utdlag befolyt tagdij 31213 512176 537 543 926
- Meg nem fizetett tagdij -93 269 -1514 649 -1608 -1609 526
Tagok egyéb befizetései 46 377 952 241 799 999 417
Egyéb bevételek 178 546 2018 282 2148 2198976
Egyéb raforditas -124 452 -2018 282 -5 067 -2 147 801
M(ikodési céltartalék jovébeni kotelezettségekre -7 400 -7 400
b Hozam 1395 5312 466 5447 5319 308
Ebbdl értékelési kiilonbozet -63 -3303 564 15 -3303 612
Ebbdl vagyonkezelSi dij 0 -273 408 -2031 -275 439
Ebbdl letétkezelGi dij 0 -9451 -103 -9554
c Koltségek -157 683 | _ -157 683
Szolgéltato dija (adminisztracids + tagszervezési -46 007 -46 007
tevékenység)
Albérleti dij -11 510 -11 510
Eszkdzbérlet -3219 -3219
HR szolgaltatas dija -1899 -1899
Marketing, hirdetés, reklam koltség -438 -438
Kényvvizsgalat dija -3048 -3048
Bankkoltségek -14 890 -14 890
Bérkoltség és jarulékai -51131 -51131
Felligyeleti dij és birsag -9018 -9018
Egyéb koltségek -16 523 -16 523
0
d Rendkivili eredmények 0. 0
a+b+c+d Eredmény Gsszesen 15 595 7 790 107 3810 7 809 512
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Eredményt nem érinté tartalékmozgasok

e Mas pénztarbodl atlépdk - hozott fedezet 210813 210813
f Kiegészités 0 0
g Kilépdk - fedezeti alap csokkenés -2 387 282 -2 387282
Jaradékszolgéltatas -3030 -3030
10 év varakozas utani szolgaltatas kifizetés -1414 043 -1414 043
Atlépsk -113 263 -113 263
Halaleset -57 236 -57 236
Egyosszeg(i nyugdij + Rokkantnyugdij -799 710 -799 710
i Beazonositott fliggé hozama 231 3462 -3693 0
j Egyéb tartalékot érint6 kbnyvelések 46 531 -139 676 1406 -91739
Kompenzacio 2917 2917
Nem fizet tagoktdl hozamlevonas 81541 -82947 1406 0
Tagi kolcson levonas -15 228 -15 228
SZJA levonas -35565 -35565
Portfolidvaltas dija -36 -36
Atlépési és szolgaltatasi koltségek -9 064 -9 064
Orokos nélkiil elhunyt tag 32 32
Redlhozam 215 215
M(ikodési céltartalék dllomanyvaltozasa -34947 -34947
M(ikddési portfolid értékelési kiilonbozetébdl képzett -63 -63
céltartalék dllomanyvaltozasa
0
e+f+g+h+i+j | Eredményt nem érint6 mozgasok 6sszesen 46 762 -2312 683 -2 287 -2 268 208
0
2014. | félévi tartalékalakulds 62 358 5477 424 1523 5541 305
0
z Zaro tartalék 233 143 72 269 197 186 696 72 689 036
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E.

Céltartalékok

Fedezeti céltartalék

Megnevezés

Adatok ezer forintban

Targyév

730EA1 1. Egyéni szamldakon

730EA101 | Nyito allomany 59 782 927 66 758 172
730EA102 | Targyévben egyéni szamldkon jovairt szolgaltatasi célu bevételek (+) 4979 199 2477 642
730EA103 | Mas pénztarbol atlép6 tagok éltal dthozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 840928 210813
730EA104 | Egyéniszamldkat megilleté hozambevételek (+) 6 646 489 9252424
730EA105 | Egyéniszamlakat megillet értékelési kiilonbozet (+/-) -123 082 -3303 564
730EA106 | Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 23188 3462
730EA107 | TartaléktSke atcsoportositas (+/-) 0 0
730EA108 | Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 1773 142 813563
730EA109 | Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 2278525 1513786
730EA110 | Mds pénztarba atlépé tag kovetelésének atadésa (-) 199 383 113 647
730EA111 | Egyéniszamldkat terheld szolgaltatasi célu egyéb raforditasok (-) 0 0
730EA112 | Egyéniszamldkat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 1109 839 636772
730EA113 | Egyéb valtozas (+/-) -30588 -95 047
730EA114 | Egyéniszamlak zaré dllomanya 66 758 172 72 226 134
730EA2 1l. Szolgaltatasi tartalékon

730EA201 | Nyit6 allomany 10 850 33 600
730EA202 | Egyéniszamlardl targyévben atcsoportositott szolgéltatasok fedezete (+) 1773 142 813563
730EA203 | Mads pénztarbdl atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés (+) 0 0
730EA204 | Szolgdltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
730EA205 | Szolgéltatasi tartalékot megillet értékelési kiilénbozet (+/-) 0 0
730EA206 | Szolgdltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 1029 418
730EA207 | Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 2
730EA208 | Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
730EA209 | Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztéri szolgéltatasok (-) 1746 861 802 797
730EA210 | Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
730EA211 | Mds pénztarba 4tlép6 tag szolgéltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
730EA212 | Szolgéltatasok folydsitasdval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
730EA213 | Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 4511 1683
730EA214 | Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos raforditdsok (-) 56 39
730EA215 | Egyéb viltozas (+/-) 7 0
730EA216 | Szolgéltatasi tartalék zard alloméanya 33 600 43 064
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Likviditasi céltartalék

Adatok ezer forintban

Megnevezés El6z6 év Targyév
730EB1 1. Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetére
730EB101 | Nyité allomany 119 71
730EB102 | Targyévben likviditasi portfolid értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék (+) -48 15
730EB103 | Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositds egyéni szamlardl (+)
730EB104 | Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositds szolgaltatasi
tartalékbdl (+)
730EB105 | Likviditasi portfolio értékelési kilonbozet tartalékdba atcsoportositas miikodési 0 0
céltartalékbdl (+)
730EB106 | Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
730EB107 | Likviditasi portfolio értékelési kilonbozet tartalékabol dtcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
730EB108 | Likviditasi portfolio értékelési kilonbozet tartalékabdl dtcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
730EB109 | Likviditasi portfolid értékelési kiilonbozet tartalékabol dtcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
730EB110 | Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
730EB111 | Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékdanak zaré allomanya 71 86
730EB2 1l. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
730EB201 | Nyité allomany 9 049 12 873
730EB202 | Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 28 312 3640
730EB203 | Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékdba atcsoportositas 0 0
egyéni szamlardl (+)
730EB204 | Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas 0 0
szolgdltatasi tartalékbol (+)
730EB205 | Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékdba atcsoportositas 0 0
mikodési céltartalékbdl (+)
730EB206 | Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
730EB207 | Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl atcsoportositas 23188 3462
egyéni szamlara (-)
730EB208 | Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl dtcsoportositas 0 0
szolgdltatasi tartalékba (-)
730EB209 | Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl atcsoportositas 975 232
mUikodési tartalékba (-)
730EB210 | Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak felhasznalasa 325 874
egyéb célra (-)
730EB211 | Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak zaré dllomanya 12873 11945
730EB3 111. Egyéb likviditasi célokra
730EB301 | Nyité allomany 164 177 172 230
730EB302 | Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 7728 154
730EB303 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba dtcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 1406
730EB304 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgdltatasi tartalékbol (+) 0 0
730EB305 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas miikodési céltartalékbol (+) 0 0
730EB306 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 325 874
730EB307 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
730EB308 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositds szolgéltatasi tartalékba (-) 0 0
730EB309 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol dtcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
730EB310 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalds egyéb célokra (-) 0 0
730EB311 | Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zaré allomanya 172 230 174 664
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Céltartalékok allomanya 6sszesen
Adatok ezer forintban

PSZAF ; o o e
iéd Megnevezés Nyit6 allomany Targyévi valtozasok Zaré allomany

730EC01 MUkodési céltartalék 40974 -35010 5964
730EC011 | jovGbeni kotelezettségekre 40 863 -34 947 5916
730EC012 | mUikodési portfolid értékelési kiilonbozetére 111 -63 48
730EC02 Fedezeti céltartalék 66 791 772 5477 426 72 269 198
730EC021 | egyéni szamlakon (értékelési kiilonbozettel egyitt) 66 758 172 5467 962 72226134
730EC022 | szolgaltatasi tartalékon (értékelési kiilonbozettel 33 600 9464 43 064
egyutt)
730EC03 Likviditasi céltartalék 185173 1521 186 695
730EC031 | értékelési kiilonbozetre 70 15 85
730EC032 | egyéb likviditasi célokra 172 230 2434 174 664
730EC033 | azonositatlan befizetések befektetési hozaméra 12 873 -928 11945
730EC04 Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 2622833 -1079 225 1543 608
730EC041 | miikodési célu 150958 -62 344 88614
730EC042 | fedezeti célu 2469 274 -1015 808 1453 466
730EC043 | likviditasi és kockazati célu 2601 -1073 1528
730EC05 Osszesen: 69 640 752 4364712 74 005 464
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F. Cash-flow kimutatas

Adatok ezer forintban

Megnevezés El6z6 év Targyév

730D01 Miikddés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) -13 474 15 595
730D02 Immateridlis javak netto értékében bekovetkezett dllomanyvaltozas (+/-) 0 0
730D03 Immateridlis javakra adott elSlegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
730D04 Targyi eszkzok (beruhazdsok és beruhdazasra, feldjitasra adott elSlegek kivételével) 0 -4 201
nettd értékében bekbvetkezett dlloméanyviéltozas (+/-)
730D05 Beruhdazasok, beruhazasra, feldjitasra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
730D06 Befektetett pénzuigyi eszkdzok (hosszu lejaratd bankbetétek kivételével) dllomany -2822821 -11 209 873
valtozasa (+/-)
730D07 Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében bekovetkezett 0 0
dllomanyvaltozas (+/-)
730D08 Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
730D09 TartaléktSke allomany valtozasa (+/-) 975 81773
730D10 Kéveteléséllomany véltozasa (+/-) 423072 1416921
730D11 Forgbeszkozok kdzétt kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -5016 773 2755711
730D12 M(ikddési céltartalék dllomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositasa 37 863 -34 946
miatt (+/-)
730D13 Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyénak valtozésa (+/-) -567 212 -1079 225
730D14 Hosszu lejaraty kotelezettségek allomany valtozésa (+/-) 0 0
730D15 Tagokkal szembeni kotelezettségek dllomény valtozésa (+/-) 41 354 -68 435
730D16 Szallitoi kételezettség allomany valtozasa (+/-) 37329 2280
730D17 Hitelfelvétel, kapott kdlcsonok (+) 0 0
730D18 Hitel, kolcson visszafizetés (-) 0 0
730D19 Azonositatlan figg6 befizetés dllomany valtozasa (+/-) -81 115 -51 509
730D20 Egyéb rovid lejaratd kotelezettség dllomény valtozésa (+/-) 175 497 -331214
730D21 Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
730D22 Hosszu lejaratd bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
730D23 Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 229 1146
730D24 Passziv id6beli elhataroldsok allomany valtozasa (+/-) -60 295 -21873
730D25 Fedezeti céltartalékképzés (+) 10393 739 7 790 108
730D26 Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 23188 3462
730D27 Fedezeti céltartalékba atcsoportositds tartalékt&kébdl (+) 0 0
730D28 Mads pénztartdl atléps pénztartagok athozott tagi kbvetelése (+) 840928 210813
730D29 Likviditasi céltartalékba dtcsoportositas fedezeti tartalékbal (-) 0 1406
730D30 Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 199 383 113 647
730D31 Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 2278525 1513786
730D32 Fedezeti céltartalék felhaszndlas szolgaltatasnyujtasra (-) 1746 861 802 797
730D33 Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvéltozas (+/-) 87 990 3208 240
730D34 Likviditasi céltartalékképzés (+) 35992 3810
730D35 Likviditasi céltartalékba dtcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 0 1406
730D36 Likviditasi céltartalékba dtcsoportositas tartalékt6kébél (+) 0 0
730D37 Likviditasi céltartalékbol dtcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 23188 3462
730D38 Likviditasi céltartalék atcsoportositds tartaléktékébe (-) 975 231
730D39 Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 1690 -111
730D40 Pénzeszkoz valtozas -710 776 254 548
730D401 | Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
730D402 | Szdmlapénz (pénztari elszamoldsi szamla, éven beliili lejaratu forint és deviza -710776 254 548
betétszamlak, egyéb elkilonitett betétszamlak) dllomany valtozésa
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5. Mutatoszamok

A mutatdszamok mellett zdréjelben a 2013. évi %-ok szerepelnek.

Jelen beszamold csak az els6 6 honap adatait tartalmazza, igy a mutatdkndl jelentds eltérések tapasztalhatok,
mivel az el6z6 évi mutatok teljes évre vonatkoztak, igy az 6sszehasonlitds nem végezhetd el teljes kériien.

A tagdijbevételeknek az dsszes bevételhez viszonyitott mutatdi

5.1 Mikodési alap tagdijbevételének a miikédési tartalék 6sszes bevételéhez viszonyitott mutatdja

Miikodési tartalék tagdijbevétele (tagok egyéb befizetéseivel)

100 = 72,25% (108,909
Miikodési tartalék targyévi dsszes bevétele és raforditasa X % ( %)

A mutato csokkenését az indokolja, hogy mig a m(ikodési tartalék tagdijbevétele 50%-a az el6z6 évinek, addig a

nevez6ben szereplé mikodési tartalék 6sszes bevétele és raforditdsa pedig csak 24,6%-kal csdkkent.

5.2 Fedezeti alap tagdijbevételének a fedezeti tartalék 6sszes bevételéhez viszonyitott mutatdja

Fedezeti tartalék tagdijbevétele (tagok egyéb befizetéseivel)

100 = 31,80% (47,919
Fedezeti tartalék targyévi 6sszes bevétele és raforditasa X % ( %)

A mutatd csokkenését az indokolja, hogy mig a fedezeti tartalék tagdijbevétele 50,2%-kal csokkent az el6z6
évhez viszonyitva, addig a nevezGben szerepld fedezeti tartalék 6sszes bevétele és raforditdsa csak 25,1%-kal

csokkent, mivel a féléves hozam Osszege kicsivel marad el a mult évitél.

5.3 Likviditasi alap tagdijbevételének a likviditasi tartalék 6sszes bevételéhez viszonyitott mutatdja

Likviditasi tartalék tagdijbevétele (tagok egyéb befizetéseivel)

100 = 33,65% (5,299
Likviditasi tartalék targyévi dsszes bevétele és raforditasa X % ( %)

A mutatdészam novekedése azzal magyarazhatd, hogy a szamldldban szerepl6 tagdijbevétel 32,6%-kal csékkent
az el6z6 évhez viszonyitva, és a nevezGben szerepl§ likviditasi tartalék targyévi 6sszes bevétele és raforditasa a

mult évhez képest kbzel 90%-kal csokkent.
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A hozamoknak az 6sszes bevételhez viszonyitott mutatéi

A m(ikodési tartalék bevételei kdzott a tagdijbevételek, az egyéb bevételek és a folydszamlakamat jelenik meg.

A fedezeti és likviditasi tartalékoknal viszonylag magas a pénzligyi bevételek aranya.

5.4 Miikodési alap hozamanak a miik6dési tartalék dsszes bevételéhez viszonyitott mutatdja

Miikodési tartalék netté hozama

100 = 0,81% (0,359
Miikodési tartalék targyévi 6sszes bevétele és raforditasa X % ( %)

A mutatd el6z6 évhez viszonyitott enyhe novekedése a betétlekotések miatt kapott kamatok magasabb

Osszegével magyarazhato.

5.5 Fedezeti tartalék hozamanak a fedezeti tartalék 6sszes bevételéhez viszonyitott mutatdja

Fedezeti tartalék nett6 hozama

100 = 68,20% (52,099
Fedezeti tartalék targyévi 6sszes bevétele és raforditasa X % ( %)

A mutatészam novekedésének az oka, hogy a fedezeti tartalék netté hozamanak féléves 6sszege mintegy 1,9%-
kal marad el a mult évi teljes hozamosszeghez képest, valamint a nevez6ben szerepl6 Osszes bevételbdl a

tagdijbevételek 50,2%-kal csokkentek.

5.6 Likviditasi tartalék hozamanak a likviditasi tartalék dsszes bevételéhez viszonyitott mutatdja

Likviditasi tartalék netté6 hozama

100 = 142,97% (95,299
Likviditasi tartalék targyévi dsszes bevétele és raforditasa X % ( %)

A mutatdészdm novekedése azzal magyarazhatd, hogy a nevez6ben szereplS targyévi Osszes bevétel és
raforditasaban a raforditdsok Osszege a tagok részére kifizetett kompenzacidk miatt alacsonyabb értéket tesz

ki, mint a szamlaldban szerepld likviditasi portfolid targyidészaki hozama.

A mikodési tartalék allomanya csak idészakosan, betétlekotés formdjaban keriil “befektetésre”, alacsony

atlagos érték mellett. Ugyanakkor a két masik tartalék pénzeszkozeit vagyonkezelG szervezet fekteti be.
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Miiko6dési koltségekhez, raforditasokhoz kapcsolédé mutatészamok

Adatok ezer forintban

Koltségek és raforditasok megoszldsa 2014. |. félév

Anyagkoltség 0 0,00%
Személyi jellegii raforditasok 51131 32,43%
Igénybevett szolgaltatasok 6sszesen 51991 32,97%
- Szolgaltatd dija (adminisztracios dij) 42 473 26,94%
- Szolgaltatd dija (tagszervezési dij) 3534 2,24%
- Kényvvizsgalat dija 3048 1,93%
- Marketing, hirdetés és rekldm dija 438 0,28%
- Szaktandacsadas koltsége 2498 1,58%
Egyéb szolgaltatasok koltsége 45543 28,88%
- Albérleti dij 11510 7,30%
- Eszkozbérlet dija 3219 2,05%
- HR szolgdltatas dija 1899 1,20%
- Bankkoltségek 14 889 9,44%
- Egyéb koltségek 14 025 8,89%
Feliigyelettel kapcsolatos raforditasok 9018 5,72%
Osszes miikodési koltség 157 683 100,00%

A koltségnemek kozott 32,43% a bér- és személyi jellegli kiadasokhoz tartozik, mig 32,97% az igénybevett
szolgdltatasok, tovabbi 28,88% az egyéb szolgdltatdsok ardnya és 5,72% a fellgyelettel kapcsolatos

raforditasokbol adodik.
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Az aldbbi dbra mutatja a Pénztar koltségeinek megoszlasat 2014. | félévben (csak a jelent6sebb koltség- és

raforditas elemek keriltek kiilon nevesitve az abran, melyek 1%-ot meghaladé részaranyt képviselnek):

Koltségek megoszlasa 2014. I. félév

Szaktanacsadas koltsége HR szolgaltatas dija
2% 1%
Konyvvizsgalat dija

2% —
Eszkézbérlet/

2%

Szolgaltato dija
(tagszervezési dij)
2%

24



ING ONKENTES NYUGDiJPENZTAR £
TEVEKENYSEGET LEZARO BESZAMOLOJANAK KIEGESZiTO MELLEKLETE I N G %D
2014. junius 30.

5.7 Bér és személyi jellegti kiadasoknak a miikédési koltségekhez, raforditasokhoz viszonyitott mutatéja

Bér — és személyi jellegii kiadasok

100 = 32,43% (41,859
Miikodési koltségek és raforditasok dsszesen X % ( %)

A mutaté csokkenésének oka, hogy bar 6sszegben 50%-kal csokkent az el6z6 évhez viszonyitva (6 havi adat) a

bér- és személyi jellegl kiadds, de a részaranya csdkkent az 6sszes koltségen beliil.

5.8 Az igénybevett szolgaltatasoknak a miikodési koltségekhez, raforditasokhoz viszonyitott mutatdja

Igénybevett szolgaltatasok

100 = 32,97% (24,769
Miikodési koltségek és raforditasok dsszesen X % ( %)

Az igénybevett szolgaltatdsok kiaddsainak mutatdja ndvekedett az el6z6 évhez viszonyitva. Bar 6sszegben 14%-
kal csokkent, de részaranyaban 8,21%-kal novekedett el6z6 évihez viszonyitva. Az 6sszeg koltség 35%-kal lett

alacsonyabb az el6z6 évhez viszonyitva.
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6. Azonositatlan befizetések

Az Elszamoloé egységekre épuld rendszer bevezetése utdn, valamennyi a pénztirhoz beérkezett befizetés a
fliggd portfolidban keril el6szor befektetésre a beérkezés napjaval, majd az egyéni szamlara torténé leosztas
utan kerll atvaltasra a fligg6é egység a megfelel6 fedezeti portfolidba, a likviditasi portfolidba valamint kerdil
atvezetésre a m(ikddési alszdmlara. A fuggs portfolioban elért hozam az egységek arfolyamvaltozdsaban

jelentkezik, ami az atvaltas soran realizalédik a célportfolidkban.

Az azonositatlan befizetések allomanyanak valtozasa 2014. I. félévben

Adatok ezer forintban

Noévekedés Csokkenés Zaro egyenleg

2014.01.01 2014. 1. félév 2014. 1. félév 2014.06.30
nyito egyenleq 507 840
novekedés 2781435
egyéni szamla novekedés 2815173
visszautalasok 17770
osszes csokkenés 2832943
zdrd egyenleg 456 332

Az azonositatlan befizetések allomanycsokkenésének alakuldasa 30 napos id6tartamonkénti bontasban

Adatok ezer forintban

egyéni szamla

visszautalasok

novekedés
januar 645 003 3493
februdr 339544 949
marcius 519382 1495
aprilis 467 741 1475
majus 510 890 2312
junius 332612 8047
Osszesen 2815173 17770
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-700 000

Fliggo tételek korositasa 2014. junius 30-an (adatok ezer forintban)

A fligg6 szamlak valtozasa 2014. I. félévben (adatok ezer forintban)

507 840 495 791
. 489556 465 618

H 360 napon tuli

398 148

364 820

201312

I Csokkenés 340 493

e Foyenleg

-469 216
-520876 -513 203

i 181-360 nap kozotti
1491-180 nap kozotti

1490 napon beldli

567503

-340 659

A flggd tételek értéke 2014. junius 30-an 456.332 ezer forint volt, mely dsszegnek 36%-a ismeretlen fliggd

tétel, 64%-a pedig foglalkoztatéora, addhatdsdgra beazonositott fliggé tétel volt, melyek a tagok egyéni

szamldira a beolvadast kdvetden az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztarban fognak majd keriilni.
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ING

7. Szolgdltatdsi kiaddsok alakuldsa

Adatok ezer forintban

2014.1 félév Valtozas

Szolgaltatas tipusa

Jaradékszolgaltatas 9558 3030 -6 528 -68,30%
Nyugdijszolgaltatas 1737 156 799 710 -937 446 -53,96%
10 éves kifizetés 2 069 835 1414043 -655 792 -31,68%
Osszesen 3816 549 2216783 -1599 766 -41,92%

A szolgaltatasi kiadasok 41,92%-kal csokkentek az el6z6 évhez képest. A csokkenés azért ilyen jelentds, mivel
féléves adatokat hasonlitunk az el6z8 teljes évhez. A jaradékszolgdltatis 68,3%-kal csdkkent. 2014. év folyaman
1 Uj tag kért jaradékszolgdltatast, 2 tagnak jart le a jaradékszolgaltatas id6tartama, valamint a tobbi tagnak is
folytatédott a szolgaltatdsok kifizetése. A nyugdijszolgaltatasban részesul6k szama 1.239 f6rél 558 f6re
csokkent. Ez az 54,96%-0s csokkenés a kifizetések 0sszegében 53,96%-o0s valtozast eredményezett.

A 10 éves varakozdas utani kifizetést 2014, év folyamdn 2.307 f6§ vette igénybe. Kozilik 1.731 f6 a tagsag
fenntartdsa mellett igényelt t6ke-, illetve hozamkifizetést, 576 f6 pedig megsziintette a tagsagat. A kilépettek

ardnya a jogosultakon belll csupan 2%.

8. Elszamolo egységek alakuldsa

A Pénztar 2013. januar 1-én bevezette az INGRID integralt nyugdijpénztari rendszert, illetve ezzel egyidejlleg
atallt az elszamold egységes nyilvantartasi rendszerre.

Adatok forintban

Elszamolé6 egységek darabszama Elszamolé egységek arfolyama Portfoli6 nettd piaci értéke

Portfolio

megneve
2és Nyité Zéré Valtozas Nyit6 Zér6 \fg;‘ﬁs Nyit6 Zar6 Valtozas
2014.01.01 2014.06.30 2014. |. félév 2014.01.01 2014.06.30 félé;l : 2014.01.01 2014.06.30 2014. |. félév
Csendélet 6769 636 007 6778 810 562 9174555 1,087539 1,169573 7,54% 7 362 242 801 7928 315 498 566 072 697
Egyensuly 47 081 969 821 46 952 274 915 -129 694 905 1,090231 1,176888 7,95% 51330210787 55257 590 859 3927380071
Lendiilet 7384 009 919 7 660530 779 276 520 860 1,092322 1,180104 8,04% 8065718 130 9040 226 842 974 508 712
Fuggé 499 962 287 444 842 545 -55119741 1,041503 1,052679 1,07% 520712 259 468 276 283 -52 435976

Az elszdmold egységek darabszdm valtozasandl megfigyelhetd, hogy a Lendilet portfolioban 3,74%-kal

novekedtek az elszamold egység darabszamok 2013. december 31-hez viszonyitva, a Csendélet és Egyensuly

portfoliokban nem volt jelentds valtozas 2013. december 31-hez viszonyitva.
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Elszamold egység darabszam megoszlasa portfolioként 2014. junius 30-an

A fedezeti portfolidok nettd piaci értékeinek megoszlasa kdzott nem tapasztalhatd jelent8s valtozas az el6zé
évhez viszonyitva. A Csendélet portfolié 11,03%-os aranyrdél 10,98%-ra csokkent, az Egyensuly portfolié 76,89%-
rol 76,51%-ra csdkkent, mig a Lendiilet portfolié 12,08%-r6l 12,52%-ra ndvekedett.

A fliggd portfolio piaci értéke, elszamold egység darabszamai kisebb mértékben csokkentek az el6z6 idészakhoz

viszonyitva.

Nettd piaci értékek megoszlasa portfolionként 2014. junius 30-an

29



ING ONKENTES NYUGDIJPENZTAR
TEVEKENYSEGET LEZARO BESZAMOLOJANAK KIEGESZITO MELLEKLETE I N G
2014. janius 30.

A Csendélet portfolio nettd piaci értéke 7,69%-os novekedést mutatott a 2014. januar 1-i nyitd piaci értékhez
viszonyitva. Ez egyrészt a 0,14%-o0s elszamolé egység darabszdm ndvekedésének, masrészt a Csendélet

portfolié arfolyamanak pozitiv (7,54%) valtozasanak volt kszonhetd.

Az Egyensuly portfolio nettd piaci értéke kozel 7,65%-0s névekedést mutatott a 2014. januar 1-i nyitd piaci
értékhez képest. A valtozds a 0,28% elszdmold egység darabszam csokkenésbdl és a 7,95%-os arfolyam

emelkedésbdl tevédik ossze.
A Lendiilet portfolio nettd piaci értéke 12,08%-os novekedést mutatott a 2014. januar 1-i nyitd piaci értékhez
képest. A valtozas 3,74% elszamold egység darabszam novekedésbdl és az 8,04%-os arfolyam emelkedésbdl

tevédik 6ssze.

Az elszamol6 egységek arfolyamanak alakuldsa 2014. januar 1. és junius 30. k6zo6tt
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A diagrambdl latszik, hogy a pénz- és t6kepiacok teljesitményének kdszonhet6en minden portfoliéban jelent8s
arfolyam emelkedés tapasztalhato a targyidGszakban.

A Csendélet portfoliéban 7,54%-0s, az Egyensuly portfoliéban 7,95%-0s, a Lendiilet portfoliéban 8,04%-os
arfolyamvaltozas tapasztalhatod, mellyel a tagok jelentds hozamot realizalhattak a targyidGszakban.

A Fuggd portfolidban pedig 1,07%-os pozitiv arfolyamvaltozas tortént a targyévben.
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9. 10 év varakozas utdani kifizetések
Adatok ezer forintban
Megnevezés F6 Osszeg
10 év varakozas utan mar kifizethetd 31254 48 081 929
2014.07.01-2015.06.30 kozott esedékessé valo kifizetések 3887 2 969 302

2014. junius 30-ig 31.254 {6 valt jogosulttd a 10 év varakozas utani kifizetésre, ami a tagsag 38%-at jelenti. A
vagyonuk a 2014. junius 30-i fedezeti tartalék kétharmadat teszi ki. A kovetkezd 1 évben (2015. janius 30-ig)

még 3.887 tag valik jogosultta, ami a teljes tagsag 43%-at jelenti.

10. Egyéb kiegészito megjegyzések

Az ,Onkéntes nyugdijpénztarak beszamold készitésének és kdnyvvezetésének sajatossagairdl” szold 223/2000.
kormanyrendelet értelmében a pénztdr az MNB (PSZAF) altal kiadott nyomtatvanyok felhasznélasaval koteles

elkésziteni az éves pénztdri beszamolét.

G. Vallalt tagdijak

A Pénztar a 2013-as Uzleti évben elGirt, de meg nem fizetett vallalt tagdijakat egyéb raforditasként elszamolta,
valamint az ezzel kapcsolatban megképzett céltartalékot feloldotta, melynek értéke 2.144.826 ezer forint volt.
A Pénztar a targyévben a 223/2000. kormanyrendelet 18.§ (3) alapjan elGirta a vallalt tagdijakat, melynek
értéke 2.201.697 ezer forint volt. Ebb&l a meg nem fizetett tagdijak értéke 1.338.112 ezer forint.

A vallalt tagdijon fellli befizetések a tagok egyéb sajat befizetéseiként vannak kimutatva, melynek értéke

799.132 ezer forint.
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H. Magannyuqdijpénztarbol atutalt realhozam, taqdij-kiegészités

2014. . félév folyaman a magan-nyugdijpénztarakbdl 6sszesen 215 ezer forint érkezett realhozam cimén, ez az

Osszeg 2 tag egyéni szamlajara kerilt. Tagdij-kiegészitést nem kapott a pénztar a targyidészakban.

l Utdlag befolyt tagdijak

A targyévben az utdlag befolyt tagdijak 6sszegének értéke 543.926 ezer forint (2013-ban 1.010.106 ezer forint).
Ennek az az oka, hogy a 223/2000. kormanyrendelet 42.§ 11-12 alapjan az elszdmolé egységekre épuild
nyilvantartdsi rendszert alkalmazo pénztar esetében a targynegyedév végéig, illetve a mérleg forduldnapjaig
elGirt, de a targynegyedév végéig, illetve a mérleg forduldnapjdig pénzigyileg nem rendezett 6sszegét kell meg
nem fizetett tagdijak tartalékaként megképezni a raforditasokkal szemben. Az ez utan befolyt tagdijhatralék

Osszegét utdlag befolyt tagdijak bevételeként kell elszamolni.

J. Tarqyi eszk6z6k

A Pénztar 2014. junius 30-an vasarolt targyi eszkdzoket az ING Pénztarszolgdltatd Zrt.-tdl, illetve az ING

Biztositd Zrt.-tSl, amelyeket az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztarba tdrténé beolvadassal visz magaval a

befogadd pénztarhoz.

Adatok forintban

Megnevezés Nyito érték Novekedés Csokkenés Zaré érték
a1 0 0
Szamitégépek 20 0 234 318 0 234 318
Laptop 3 0 0 0 0
Szerver 1 0 3966 582 0 3966 582
AT o[ aaomo o[ saomo
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V. A 2014. I. félévi befektetési tevékenység értékelése

1. A pénztar hozama

Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar teljes vagyonkezelésbe bevont részportfoliéin 2014. elsé félévében az ING

Befektetési Alapkezel§ Zrt. az aldbbi brutté hozamokat érte el:

Csendélet portfolio: 7,97%,
Egyensuly portfolio: 8,37%,
Lendiilet portfolio: 8,47%.

Figyelembe véve a befektetések hozamat elsGdlegesen befolydsold benchmark hozamokat (BUX: 0,22%, MAX:
8,00%, RMAX: 1,93%, MSCI World: 10,53%, NTX: 4,24%, MSCI EM: 10,36%), a 2014. elsé félévében elért brutto
hozamok a Csendélet portfélio esetében alul-, az Egyensuly és a Lendilet portfélidk esetében felilmultak a

referenciahozamokat.

Csendélet portfolio benchmark: 8,00%,
Egyensuly portfolio benchmark: 8,07%,
Lendiilet portfolio benchmark: 8,14%,

Abszolut értelemben vizsgalva a hozamokat, a teljesitmény nagymértékben felilmulta az MNB altal 2014
juniusdban 2014-re el6re jelzett 0,0%-o0s éves atlagos inflacidt, illetve a 2014. juniusi év/év alapon szamitott -
0,3%-0s inflaciot is, elsGsorban a hazai kotvénypiacnak, mdsodsorban pedig a fejlett és fejl6dé
részvénypiacoknak készonhetden.

A vagyonkezel§ teljesitményének értékelésekor harom tényez6t vizsgdlt meg a Pénztar: a
részvényteljesitményt, a kétvényhozamot, illetve az allokacidos dontések hatasait. Az egyes hatdsok mérésére a

benchmark hozamokhoz képest elért teljesitmény szolgal.

2. Kotvenyvhozam

A 2014-es év elsé fele tovabbra is nagyon er6s peridédus volt a magyar kdtvénypiacon.
A félév els6 honapjaiban a globadlis kotvényturbulencidval parhuzamosan a hazai koétvények hozamai is

emelkedésnek indultak. Utdna azonban az eurdpai periféria kotvények hozamesését kovetve a magyar
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allampapirok hozamai is csokkentek. A magyar kotvényhozamok esésének masik oka az a jegybanki bejelentés
volt, mely szerint augusztus 1-t6l megsziinteti a jelenlegi kéthetes kotvény instrumentumat, és felvaltja azt
kéthetes betéttel. Mivel az MNB betétet csak a belféldi piacon jelenlévd pénzintézetekt6l fogad el, varhatd,
hogy a kéthetes kotvényt jelenleg igénybe vevs befektetSk egy része (kiilfoldi székhelyl bankok, magyar
alapkezel6k) ,kiszorul” majd errél a piacrdl. Ezzel parhuzamosan a jegybank altal bevezetett kamatswap erGsen
Osztonozte a magyar bankrendszert a 3-5-éves magyar allampapirok vdasarlasara, ami tovabb erdsitette a

hozamcsokkenést.

Az allampapir referenciahozamok kozil a 3, 5, 10 és 15 éves hozamok sorrendben 94, 133, 127 és 144
bazisponttal estek, és 3,07%, 3,33%, 4,39%, illetve 4,82%-0s hozamszinteken zartak a félévet. (Az
Osszehasonlitds nem teljesen pontos, mivel a 3-, 5- és 10-éves referencia allampapirok az év elejével

megvaltoztak.) A kdtvénypiaci megtérilést reprezentald MAX index elsé féléves teljesitménye +8,00% volt.
A forint a félév sordn a 296 és 315 kozotti arfolyamszintek altal meghatdrozott sdvban mozgott az eurdval

szemben. A 296,91-es 2013 év végi zard szinthez képest a félév végéig 310,19 forintig, 6sszességében 4,47%-ot

gyengllt.

3. Részvényhozam

A BUX hozama 2014 els6é félévében minddssze 0,22% volt. A magyar piac mind a globalis, mind a régids
piacokat alulteljesitette. Az indexet a MOL teljesitménye (-16,41%) érintette negativan, de a tobbi papir sem

szerepelt fényesen: OTP (6,05%), Magyar Telekom (9,24%), Richter (-1,34%) vegyes képpel zartdk a félévet.

A MOL Igazgatdtanacsa 60 milliard forint osztalék kifizetését javasolta a 2013-as eredmény utan. A vallalat 124
Agip kutat vasarol Csehorszagban az olasz ENI-t6l. Az Uj vasarlas hatasara 273 benzinkutat mikodtetne a
vdllalat Csehorszdgban, amelynek kdvetkeztében mdsodik lenne a piacon. Az olajvallalat tovabbi felvasarldsokat
tervez, hogy a kiskereskedelmi piaci részesedését novelje Kézép-Eurdpaban. Az INA-val kapcsolatos targyalasok
a horvat kormany és a MOL ko6z6tt majus elején folytatddott. A horvat kormany egy torvénnyel 6sszehangolt,
megfelel§ vallalatirdnyitdsi modellt szeretne az INA-ban kialakitani. A MOL készen all az INA-ban [évd
részesedésének eladasara arra az esetre, ha az INA jovGjével kapcsolatos targyalasok elakadndnak. Az INA 64
millié USD veszteséget kényszeril elszenvedni a gazkészletének kényszerértékesitése miatt Horvatorszagban. A
MOL bejelentette, hogy egy pakisztani kézos vallalat (Ghauri Joint Venture) - melynek a MOL 30%-os
tulajdonosa - olajat talalt Pakisztanban. Az Egyesilt Kirdlysag Energia- és Klimalgyi Minisztériuma elfogadta a
Cather teriilet mezG6fejlesztési tervét. A MOL-nak 20%-0s, nem operatori részesedése van a Cathcer terilet

blokkjaiban. Az olajtermelés meginditdsa 2017 kozepére varhatdé. A MOL junius 1-jével megnyitotta Uj

34



ING ONKENTES NYUGDIJPENZTAR £~
TEVEKENYSEGET LEZARO BESZAMOLOJANAK KIEGESZiTO MELLEKLETE I N G ?ﬁ%ﬁ)
2014. junius 30.

mondta, hogy az orosz upstream piac megfelel6 hely a befektetésre és a vallalat aktivan keresi az Uj
lehet6ségeket. A MOL 349 km2 kutatasi teriiletet nyert el szénhidrogén kutatasara, feltarasara, illetve
kitermelésére a Szegedi-medence nyugati részén. A kdolaj kihozataldt célzé kutatdsi munkaprogram 2014-2018
kozott kerlil megvaldsitasra. A kitermelhetd prognosztikus vagyon nagysaga 25 millid hordd olajegyenérték. A
tervezett beruhazas koltségvetése 5,6 milliard forint. A MOL leanyvdllalata, a CEGE Zrt. geotermikus energia
kutatdsara, kinyerésére és hasznositasara jogositd koncesszids szerz6dést irt alda. A kutatasi projekt tervezett
koltségvetése meghaladja a 3,1 millidrd forintot. A MOL 65%-0s részesedéssel rendelkezik a vallalatban. A Mol
részvény adasvételi szerz6dést kotott a Premier Oil UK Limited céggel hat északi-tengeri kutatasi-termelési
licensz részesedésének megvételérél. A portfolid magdban foglalja a Scott (21,84% Osszesitett részesedés), a
Rochelle (15%) és Telford (1,59%) mez6k nem operalt részesedését, valamint részesedést ad tovabbi kutatasi
tertleteken.

Az OTP 147 forint osztalékot fog fizetni részvényenként a 2013-as év utan. A kormany rovidtavon nem tervezi a
bankadd kivezetését, de amennyiben a bankok hajlanddak a devizahitelesek terheit csokkenteni, a kormany
csokkenteni fogja a bankad6é mértékét. Az OTP ukrdn leanyvallalata aprilis 18-an ugy dontoétt, hogy bezarja a
krimi agazatait az orosz hozzacsatolds utan hatalyba Iép6 orosz torvények miatt. Az ukran helyzettdl fliggetlendl
a bank erd@s t6ke-megfelelési mutatdkkal rendelkezik. A Kdria meghozta egységes dontését a devizahitelekkel
kapcsolatban. A Kuria szerint az arfolyamrés tisztességtelen volt. A devizakockdzat abban az esetben tekinthet§
tisztességtelennek, ha azt nem kommunikaltak tisztan és transzparensen az Ugyfél felé. Az egyoldalu
szerz6désmaodositasok csak akkor tisztességesek, ha azok transzparensek voltak az adds iranyaba. A Parlament
julius 4-én szavazott az els6 ment6csomaggal kapcsolatban. A deviza alapu jelzdloghitelek értéke 1,78 trillio
forint volt majus végén. Az NGM allamtitkara, Orban Gabor azt mondta, hogy a kormany 2 Iépésben oldja meg
a devizahitel kérdést. 1: arfolyamrés visszafizetése; 2: sokféle megoldas, beleértve a kamatemelés atvaltasat és
visszafizetését. A havi torlesztG részlet 15-25%-kal eshet. Magyarorszag bGvitette annak a tervnek a hatdskorét,
ami megkdveteli a bankoktdl, hogy visszatéritsék a jelzdloghitelek azon dijait, amelyeket tisztességtelendl
szabtak ki, most mar minden hitelszerz6désre kiterjed a torvény. A segélyprogram nem vonatkozik azokra a
szerz6désekre, amelyeket a 2011-es kedvezményes végtorlesztés utjan fizettek vissza. Balog Adam, az MNB
alelndke szerint a bankok altal torténd visszatérités 600-900 millidrd forintba kerulhet a bankoknak.

A kormany fontoldra veheti a telekom add csokkentését 2015-t6l vidéken, amely a Magyar Telekomnak 1-2
milliard forint csokkenést jelenthet. Az Eurdpai Parlament szavazott arrdl a szandékrél, hogy 2015 karacsonyara
szlintessék meg a roaming dijakat az eurdpai telekom cégek. A végs6 dontés 2014 végére varhatd. A
Fogyasztévédelmi Egyeslletek Orszagos Szbvetsége jogerGsen pert nyert a Magyar Telekommal szemben
inditott sargacsekk-perben. A cég 2012. majus 1. és 2012. november 17. kozott tisztességteleniil szamlazta ki a
fogyasztdknak a 142 forintos tranzakcids dijat a postai Uton és személyesen befizetett szamlak utan. A Nemzeti

Média- és Hirkozlési Hatdsag kozzétette a Magyarorszagon kordbban a mobiladat-forgalom szdmara meg nem

e
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jelentkezési hatarid6 2014. junius 16., 104 millidrd forintért vehetnek frekvenciat a szolgaltatok.

A Richter 51%-0s részesedést szerzett a Mediplus nevl kereskedelmi vallalatban azzal a céllal, hogy a
négyodgyaszati Uzletagban is nagyobb részesedét szerezzenek. A Mediplus elsGsorban marketing tevékenységet
végez Ecuadorban, Peruban, Chilében és Bolividba. A Richter és a Laboratoire HRA Pharma addsvételi
megallapodast kotottek az Esmya szellemi termék jogaival kapcsolatban. A tranzakcié varhatéan a Richter

kozvetlen pozicidjat fogja erdsiteni Dél-Amerikaban.

4, Pénzpiaci hozam

A hazai pénzpiac a részvénypiachoz képest jol teljesitett a félév soran annak készénhet8en, hogy az MNB lassu
Gtemben, de folyamatosan csdkkentette a hazai irdnyadd kamatlabat, az év eleji 3,0%-0s szintrél 15, majd 10
bazispontos lépésekkel egészen a 2,3%-os szintig. Az Osszességében jelent6s alapkamat csokkentés
eredményeképpen hasonlé mértékben csdkkentek a pénzpiaci hozamok is a félév soran, a 3, 6 és 12 hdnapos
referenciahozamok sorrendben 63, 63 és 81 bazispontot csokkenve 2,23%, 2,22% és 2,23%-0s szinteken zarta a

félévet.

5. Eszkozallokacio

A Pénztar 2012. oktéber 1-jén beolvasztotta az ,A” portfoliét a ,B”-be, valamint a ,,H”-t a ,,C” portfolidba.
Egyuttal a portfolidkat is atnevezte, a ,B”-t Csendéletre, a ,,C”-t Egyensulyra és a ,,D”-t Lendiiletre. A Pénztar a
megmaradt portfoliok részvénykitettségén nem valtoztatott az év sordn, viszont az MSClI AC World Index
benchmarkot lecserélte MSCI World Index-re az Egyensuly és a Lendiilet portfoliok moégott 2012. szeptember
végén.

Mint az aldbbi tablazat mutatja, a valaszthatd portfolios rendszer legnagyobb portfolidja (Egyensuly) esetében
a hazai részvény- és kotvénykivalasztds javitottdk, az idbzités, eszkdzallokacio, cash flow hatas és a koltségek

szintén pozitivan befolyasoltdk az sszteljesitményt.
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6. Hatasok szamszeriisitése

K. Hatasok szamszeriisitése Csendélet portfolio

Benchmark hozam 8,00%
Kétvénykivalasztas 0,12%
Id6zités + cash flow hatas + koltségek -0,15%
Bruttd nyugdijpénztari hozam (havi lancbdl képezve) 7,97%
L. Hatasok szamszeriisitése Eqyensuly portfdlio

Benchmark hozam 8,07%
Kotvénykivalasztas 0,10%
Magyar részvénykivalasztas 0,01%
Nemzetko6zi részvénykivélasztas n/a
Magyar és nemzetkdzi allokacio + id6zités + cash flow hatas + koltségek 0,19%
Bruttd nyugdijpénztéari hozam (havi lancbdl képezve) 8,37%
M. Hatasok szamszeriisitése Lendiilet portf6lié

Benchmark hozam 8,14%
Kotvénykivalasztas 0,07%
Magyar részvénykivalasztas 0,01%
Nemzetkozi részvénykivalasztas n/a
Magyar és nemzetkozi allokacid + idézités + cash flow hatds + koltségek 0,25%
Brutt6 nyugdijpénztari hozam (havi lancbdl képezve) 8,47%
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7. Befektetések f6bb adatainak foldrajzi megoszldasa 2014. junius 30-dn

PSZAF

Sorszam K6d

Megnevezés

Befektetések
targyidGszak végi
értéke konyv szerinti
értéken

Adatok ezer forintban

Befektetések
targyiddszak végi
értéke piaci értéken

Befektetésekbdl a
részvények és egyéb
valtozé hozamu
értékpapirok - piaci
értéken

001 710J1 Osszesen (2+34) 71966 148 73 158 452 14141770
002 710J11 Eurdpai Gazdasagi Térség Osszesen (3+...+6) 62 086 254 63 263 189 4246 507
003 710J1101 | lzland 0 0 0
004 710J1102 | Liechtenstein 0 0 0
005 710J1103 | Norvégia 0 0 0
006 710J12 EU tagorszagok dsszesen (7+...+33) 62 086 254 63 263 189 4246 507
007 710J1201 | Ausztria 0 0 0
008 710J1202 | Belgium 0 0 0
009 710J1203 | Bulgéria 0 0 0
010 710J1204 | Ciprus 0 0 0
011 710J1205 | Cseh Koztarsasag 0 0 0
012 710J1206 | Dania 0 0 0
013 710J1207 | Egyesdult Kirdlysag 0 0 0
014 710J1208 | Esztorszag 0 0 0
015 71011209 | Finnorszag 0 0 0
016 710J1210 | Franciaorszag 2900312 2849 547 2849 547
017 71011211 | Gorogorszag 0 0 0
018 71011212 | Hollandia 0 0 0
019 71041213 | firorszag 0 0 0
020 71011214 | Lengyelorszag 0 0 0
021 71011215 | Lettorszag 0 0 0
022 71011216 | Litvania 0 0 0
023 71011217 | Luxemburg 0 0 0
024 7101218 | Magyarorszag 59185 942 60413 642 1396 960
025 71011219 | Malta 0 0 0
026 710J1220 | Németorszag 0 0 0
027 710J1221 | Olaszorszag 0 0 0
028 710J1222 | Portugidlia 0 0 0
029 710J1223 | Romania 0 0 0
030 710J1224 | Spanyolorszag 0 0 0
031 7101225 | Svédorszag 0 0 0
032 710J1226 | Szlovakia 0 0 0
033 710J1227 | Szlovénia 0 0 0
034 710113 Egyéb orszdg (35+...+39) 9879 894 9895 263 9895 263
035 710J1301 | Amerikai Egyesiilt Allamok 9879 894 9895 263 9895 263
036 710J1302 | Kanada 0 0 0
037 710J1303 | Japén 0 0 0
038 710J1304 | Svajc 0 0 0
039 710J1305 | Egyéb mas orszagok 0 0 0
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8.  Befektetések devizanemenkénti megoszlasa 2014. junius 30-dn

Adatok ezer forintban

Befektetések targyid6szak végi Befektetések targyid6szak végi
értéke - konyv szerinti értéken értéke - piaci értéken

Sorszam PSZAF kéd Megnevezés

001 710K1 HUF 59 104 999 60 332 588
002 710K2 EUR 2908 245 2857585
003 710K3 GBP 0 0
004 710K4 usD 9952904 9968279
005 710K5 CHF 0 0
006 710K6 I 0 0
007 710K7 Egyéb 0 0
008 710K8 Osszesen 71 966 148 73 158 452

Q. EX Forward iigyletek

Az ING Befektetési Alapkezel§ a 2014. I. félévben nem kotott opcids, illetve nem fedezeti célu hataridés

ligyleteket. 2014. junius 30-an nem volt nyitott fedezeti célu hataridds devizaligylet.

10. Egyéb iigyletek

A Pénztarnak nincs egyéb fliggd és jovSbeni kotelezettsége.
A Pénztarnak nincs kélcsonbeadott értékpapirja.
A Pénztarnak nincs kockazati t6kealap-jegye.

A Pénztarnak nincs nyitott FX Forward (lgylete.
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VI. Szamviteli politika

Az ING Onkéntes Nyugdijpénztar 2014 évi mikddését, illetve beszamoldjanak készitését az alabbi jogszabalyok
alapjan végezte:
e  “Aszamvitelrél” sz6l6 2000. évi C. torvény és modositasai;
e “Az Onkéntes kdlcsénds biztositdpénztarakrol” sz616 1993. évi XCVI. térvény és mddositasai;
e "Az o0Onkéntes nyugdijpénztarak beszamold-készitési és  konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl” sz6l6 223/2000. (XI1.19.) kormanyrendelet és mddositasai;
e ”Az dnkéntes kolcs6nds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl” szélé 281/2001.

(X11.26.) kormanyrendelet és mddositasai;

A tevékenységet lezaré beszamolo napja: 2014. janius 30.

A Pénztar a szamviteli politikajanak kialakitasa soran figyelembe vette a szamviteli kormanyrendelet elszamold
egységekre épul6 nyilvantartasi rendszert vezetd pénztarakra vonatkozé elGirasokat, mely szerint a pénztar a
vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetére hatd eseményekrdl a kettés konyvvitel zart rendszerében
folyamatosan — a rendeletben rogzitett szabalyok szerint - (izemgazdasagi szemléletli nyilvantartast vezet, és
azt az Uzleti év, illetve a negyedév végével - az elszamold egységekre épil6 nyilvantartasi rendszert alkalmazé

pénztar havonta - lezarja.

1. A szamlaosztalyok tartalma

Az 1. szdmlaosztaly a mérlegben befektetett eszkdzként kimutatandd eszkozok fékonyvi szamlait foglalja

magaban.

A befektetett eszkozokon belll kerlilnek kimutatasra a Targyi eszkozok és Befektetett pénzligyi eszkozok. A
Pénztar 2014 juniusdban vasdarolt az ING Pénztarszolgdltatd Zrt.-t6l, illetve az ING Biztosité Zrt.-t6l

szamitastechnikai eszk6zoket.

A befektetett pénzlgyi eszk6zokon belll a hosszu tdvra vasarolt értékpapirok, valamint az egyéb tartdsan adott
kolcsonok taldlhatéak meg. A befektetések a kényvekben piaci értéken szerepelnek, kilon nyilvantartva a

beszerzési értéket és az értékelési kiilonbozetet.

A Pénztar a befektetett eszkozokrdl a részesedések és az értékpapirok tekintetében olyan folyamatos,

naprakész analitikus nyilvantartast vezet, amelyb8l az éves pénztari beszamold adatszolgaltatasa
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befektetésenként biztosithato.

Az analitikus nyilvantartas tartalmazza az értékpapir megnevezését, tipusat, azonositd adatait, darabszamat,
névértékét, beszerzési értékét (vételdr, ami egyben a konyv szerinti érték), az értékpapirban felhalmozott
kamatot, a piaci értéket, eladasi értéket (eladdsi ar), tranzakciok megnevezését és idGpontjat (vétel, eladas,

lejarat, kamat-, osztalékfizetés)

Az eladashoz kapcsoloddan tartalmazza az értékpapir konyv szerinti értékének csokkenését, az eladaskor

realizalt kamat Osszegét és az arfolyamnyereség vagy arfolyamveszteség 0sszegét.

Az év végi, negyedévi, illetve a napvégi értékeléshez kapcsoldddan tartalmazza az értékpapirok piaci értéke és

konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozet 6sszegét, azon beliil:
e idGardnyosan jaré kamat
e  jard osztalék
e devizaarfolyam-kiilonbozetbdl adédd

e az egyéb piaci értékitéletbdl adddo értékkiilonbozeteket arfolyamnyereség és arfolyamveszteség

megbontdsban

Az értékpapirok vétele és eladdsa a 3-as és a 4-es szdmlaosztalyok kozott talalhatd kovetelések, kotelezettségek
megfeleld szamlaival szemben keriilnek konyvelésre, mivel az lizletkotés napja eltérhet a pénziigyi teljesités
napjatol. A kényvelés a Pénztar vagyonkezel6jének értékpapir analitikajabdl, annak napi gyakorisaggal adott

konyvelési feladasaibdl készil, a torvény altal él6irt napi egyez6ség biztositasa érdekében.

Az egyéb tartdsan adott kodlcsondk kozott tartotta nyilvdn a Pénztar munkavallaldi részére nyudjtott lakascélu

kélcsonoket.

A Pénztarnak 2014-ban nem voltak készletei, ezért a 2. Szdmlaosztalyt, - amely a Pénztar készleteit tartalmazna
- nem hasznalta.
A 3. szamlaosztaly tartalmazza a koveteléseket, az értékpapirokat, a pénzeszkozoket és az aktiv idSbeli

elhatéarolasokat.

A kovetelések kozott kell kalon kimutatni a pénztari tagoknak a tagdijjal-, a pénztar alkalmazottaival-, a
befektetésekkel kapcsolatos valamint az egyéb koveteléseket. A tagokkal kapcsolatos analitikak az INGRID

rendszerben kerilnek nyilvantartasra a bevallasok alapjan.

Az értekpapirok kozott azokat a papirokat tartja nyilvan a Pénztar, amelyeket forgatasi céllal vasdrolt. Ezek
fékonyvi nyilvdntartasa a Befektetett pénziigyi eszkozokkel megegyezd mdédon térténik (kiilon beszerzési érték
és értékelési kiilonbozet; értékpapir tipus szerinti bontasban). Az értékpapirokkal kapcsolatos kényvelések is a

vagyonkezel6t6l kapott napi feladasokkal keriilnek a Pénztar f6kdnyvi nyilvantartasaba.
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A pénzeszkozok kdzott mutatja ki a Pénztar az elszamolasi betétszdmlan, az éven belili lejaré bankbetéteken,
illetve az elkilonitett betétszamlan lévé pénzeszkozok Osszegét. A pénztar elszamolasi bankszamlai kozott
kilon tartja nyilvan a befektetési alszamlait és a kifizetési alszamlajat, melyr6l a tagokkal kapcsolatos
kotelezettségek keriilnek pénzigyi elszamolasra. Ezen kivil, itt tartja nyilvdn a Pénztdr a pénzeszkdzok

értékelési kulonbozetét is.

Az aktiv iddébeli elhatdaroldsok k6zott mutatja ki a Pénztar a mérleg forduldnapja el6tt felmerdilt, elszamolt
olyan Osszegeket, amelyek koltségként vagy raforditasként csak a mérleg forduldnapjat kovetd idészakra
szamolhatdk el, valamint az olyan jar6 bevételeket, amelyek csak a mérleg forduldnapja utan esedékesek, de

mérleggel lezart id6szakra szamolandok el.

A 4. szamlaosztaly tartalmazza a sajat t6két, a céltartalékokat, a kotelezettségeket (hosszu és rovid lejarati) és

a passziv idébeli elhatarolasokat.

A Sajat tokeén belll kilon szamlan tartjuk nyilvan a pénztdr 2013. évi és az azt megel6z6, illetve targyidGszaki

mikodési eredményét.

A Céltartalékok kozott miikodési céltartalékként mutatja ki a Pénztdr a m(ikodési célu nem realizalt hozam

értékelési kiilonbozetének 6sszegében képzett céltartalékot.

Fedezeti tartalékként mutatja ki a Pénztdr az egyéni szamldkon a szolgaltatdsok fedezetére a felhalmozasi
id&szakban 6sszegy(jtott, a pénztartag adott id6pontban fennallé kdvetelését, amely a nyugdijba vonulaskor a
nyugdijszolgdltatdas megallapitasanak alapjaul szolgal. Kiilon f6kényvi szamlan jelenik meg az egyéni szamlan
jovairt szolgaltatasi célu bevételekbdl képzett, illetve az egyéni szamlan jévairt realizalt és nem realizalt

hozambevételekbdl képzett céltartalék.
Likviditdsi céltartalék tartalmazza az értékelési kiilonbozetre, az egyéb kockazatokra képzett céltartalékokat.

Fiiggd befizetések befektetési hozamdra képzett céltartalék tartalmazza az azonositatlan (figgd) befizetések
befektetési hozamanak 6sszegében, annak fedezetére képzett céltartalékokat. Ezen belil elkllonitetten kerdil

kimutatdasra a realizalt hozam és az értékelési kiilonbozet.

Meg nem fizetett tagdijak tartalékaként a mérlegkészités id6pontjdig pénziigyileg nem rendezett

tagdijkovetelések 6sszegét mutatja ki a Pénztar.

A rovid lejaratit kotelezettségként kilon szamlan mutatja ki a Pénztar a pénztartagokkal, kedvezményezettekkel
szemben fenndlld kotelezettségeket, a belfoldi szallitokat, a befektetésekkel kapcsolatos kotelezettségeit a
koltségvetéssel kapcsolatos kotelezettségeket és az egyéb rovid lejaratu kotelezettségeket. A Pénztar a rovid
lejaratu kotelezettségek kozott azonositatlan fliggd befizetésként mutatja ki az elszdmoldsi betétszamlan mar
jévairt, de a tartalékokra fel nem oszthatd, azonositatlan befizetések 6sszegét, amig annak beazonositasa vagy

visszautaldasa meg nem torténik. Az elszamold egységekre épil6 nyilvantartasi rendszert alkalmazd pénztar
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esetében az azonositatlan (fliggd) tételekrdl olyan analitikus nyilvantartast kell vezetni, amelybdl egyértelmien
megallapithaték és nyomon kovethetSk a fliggd tételeken tortént jovairasok és terhelések forintban és
elszamold egységben is.

Passziv idobeli elhatarolasok kozott mutatja ki a Pénztar a mérleg forduldnapja el6tti idészakot terhel§
koltséget, raforditast, mely csak a mérleg forduldnapja utani id6szakban mertil fel, keriil szamlazasra.

A Pénztar a bevételeit és kiaddsait az 5. a 8. és a 9. szamlaosztalyokon tartja nyilvan.

Az 5. szdmlaosztadly tartalmazza a Pénztdr miikodési kiaddsait, amelyek igénybe vett szolgdltatasok
koltségeiként, személyi jellegli koltségként valamint a tevékenység soran felmerllt egyéb koltségekként
jelennek meg. Itt keriil bemutatdsra az adminisztracids tevékenységet ellatd ING Pénztarszolgaltatd Zrt. altal
szamlazott szolgaltatéi dij.

A 8. szamlaosztdly tartalmazza a Pénztar dsszes rdforditdsat, beleértve az datvezetett koltségeket és a
tartalékképzést is. Itt kerllnek kimutatasra a felligyeleti dijjal, valamint a pénziigyi miiveletekkel és a
befektetési tevékenységgel kapcsolatos raforditasok.

A 9. szdmlaosztaly tartalmazza a Pénztar bevéreleit bevételi tipusonként. Itt mutatja ki a Pénztar a
tagdijbevételeket, az egyéb bevételeket, illetve a pénziigyi mveletekkel kapcsolatos bevételeit.

A Pénztar az eredményébdl koteles tartalékokat képezni. A tartalékokat csak a térvény altal meghatarozott

célokra lehet felhaszndlni. A tartalékok képzésérdl a Tartalékképzési Szabdlyzat rendelkezik.
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2. A befektetesek elszamoldasa

A Pénztar a jogszabalyokkal 6sszhangban, a befektetési irdnyelvekben és a hozamfelosztasi szabalyzatban

foglaltakra figyelemmel alakitotta ki a befektetésekkel kapcsolatos elszamolasait.

Az egyéni szamlakra 2012. IV. negyedévéig — az elszdmold egységes rendszer bevezetéséig — a negyedéves

hozamosztds keretében kerlt jovairasra a realizalt hozam, valamint az értékelési kiillonbozet.

Az elszdmold egységes rendszerben 2013. januar 1-t6l a tag egyéni szamlajanak egyenlege egyenlG a tag egyéni
szamlajan |évd elszamold egységek darabszamdanak és arfolyamanak szorzataval, ebbdl az értékbdl levonva a

tékét kapjuk meg a tag egyéni szamlajanak hozamat.

3. A fékonyvi szamlak és az analitikus nyilvantartds kapcsolata

® A befektetések analitikus nyilvantartdsa

A befektetések analitikus nyilvantartasa az egyes befektetésekhez kapcsoléddan tartalmazza az értékpapirok
tipusat, futamidejét, a kibocsatas és a lejarat id6pontjat, a beszerzés id6pontjat, a beszerzési arat, a névértéket,

a lejarati 0sszeget, a beszerzéshez kapcsolodo jutalékokat, a befektetés soran elért hozamot.

® A pénztartagokrol vezetett analitika

Az analitika tartalmazza a tagok személyi azonositd adatait, a belépésre vonatkozé informdacidkat, a tagsagi
viszony esetleges sziineteltetését, a tag egyéni szamlajanak az alakuldsat mind bevallas, mind befizetés oldalrdl,
illetve az egyéni szamla allasat. Az elszamold egységekre épuld nyilvantartasi rendszer 2013. januar 1-i
bevezetését kovetben elszamold egységekben és forintban is torténik a tagok befizetéseinek nyilvantartasa. A
223/2000. kormanyrendelet szerint az elszamold egységekre épulSé nyilvantartdsi rendszert alkalmazé
pénztarnak az egyéni szamlakrdl olyan analitikus nyilvantartast kell vezetni, amelybdl egyértelmiien
megallapithatok és nyomon kovethet6k az egyéni szamlakon tortént jovdirasok és terhelések forintban és
elszamold egységben is. Az egyéni szamlakon belil elkilonitetten kell kimutatni:

a. a szolgaltatdsok fedezetére befizetett tagdijakbdl, tagdij céld tdmogatasokbdl, a tagok egyéb
befizetéseibdl, a tamogatodk altal juttatott rendszeres tdmogatasokbdl, eseti adomanybdl az
egyéni szamlan jovairt 6sszegeket forintban és elszamold egységben

b. az egyéni szamlakon kimutatott fedezeti céltartalék eszkdzeinek befektetésébdl szarmazo —
realizalt és nem realizalt hozamot is tartalmazé — eredmény egyéni szamldn jovairt 6sszegét

forintban
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c. az elszamold egység zard darabszamat és az elszamold egység zard arfolyamat, a kettd
szorzataként a pénztartag egyéni szamlajan kimutatott tagi kovetelés zaro értékét (piaci

értéket)

® A tartalékokrol vezetett analitika

Ennek az analitikdnak a segitségével kapunk képet az egyes alapok szamszer( alakuldsardl. Az analitika

segitségével ellenérizhetbek az elszamolt kiadasok, a bevételek és a tartalékok alakuldsa.

®  Bejovo szamlak nyilvantartisa
Ez a nyilvantartas segitséget nyujt abban, hogy a szallitéi allomany idGbeli alakuldsat figyelemmel lehessen
kovetni.

Budapest, 2014. szeptember 26.

Linnert Csillag

a beszamolo készitéséért felelGs

Bozso David dr. Hardy llona

az lgazgatétandcs tagja az lgazgatétandcs Elndke
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